BoaxoBa H.A., x.€.H., IOIICHT,
Opechkuii HalllOHATFHUN €KOHOMIYHUH yHiBepcuteT, M. Ofeca
CuiTkina A.A., acripaHr,

Opechkuii HalllOHATBFHUN €KOHOMIYHUH YHiBepcuteT, M. Ofeca

AHaJ1i3 (PiHAHCOBOIO CTAHY HMIANPUEMCTB Y KPaiHU

AHOTamifa. VY  cydacHHX yMOBaX TOCHOJAprOBaHHS  MiJMPHEMCTBA
(YHKIIIOHYIOTh Y JIOCUTh BUCOKIN AMHAMIYHOCTI (piHAHCOBHX IPOIIECIB, MiABUIIICHOT
HEBU3HAYEHOCTI, LI0 BHMHHMKA€ MpHU 3AIHCHEHHI BUOOpPY HalOUIbII e(eKTHBHOrO
HANpsIMKy TOJAibIIOTO PO3BUTKY, a TaKOX IIiJi BHUCOKUM BIUIMBOM 30BHIIIHIX
(daxTopiB. Yce nepepaxoBaHe 3HAYHO MIJBUIINYE POJIb aHATI3y 1 3arajibHOi OI[IHKH
MJIATOCHPOMOKHOCTI TiANPUEMCTB. JlOCTII)KEHO OCHOBHI TEHJEHIT (OpMyBaHHS
(hiHaHCOBUX pe3yJbTaTiB, (PIHAHCOBOTO CTaHy MIJNMPUEMCTB PI3HUX raiy3i YKpaiHu
3a mepiog 2013-2017 pokiB. 3ailicHEHb aHal3 JUHAMIKM 00CATy peajizarlii,
dbopmyBaHHs (DIHAHCOBUX PE3yJbTATIB MIAMPUEMCTB YKpaiHH. 3 METOIO BHUSBICHHS
Cy4YaCHHUX TEHJIEHLIN (popmyBaHHs (IHAHCOBOTO CTaHy HaBEJIEHA CTPYKTypa aKTHBIB
1 MacUBIB MIANPUEMCTB, BUAUICHHI crierudiuHi 0co0JMBOCTI (OPMYBaHHS PECYpCiB
MIIIPUEMCTB Ta JpKepen ix ¢opmyBanHs. JlocnmimkeHa IuHaMika KOEQIIIE€HTIB
(db1HaHCOBOT CTIMKOCTI Ta MJIATOCIPOMOKHOCTI MIAMPUEMCTB raiay3l. AHaII3 JO3BOJIUB
3pOOUTH BUCHOBKH, IO CTPYKTypa aKTHUBIB Ta JHKEpel iX (OpMyBaHHS Ma€ HETATUBHI
TEHJIEHIIli, 3pOCTa€ 3aJEXKHICTh BIJ 30BHIIIHIX KOIITIB, 3HUXYETHCS pIBEHb

MJIaTOCTIPOMO>KHOCTI.

Beryn. CTaHOBIICHHS pUHKOBUX BITHOCHH B YKpaiHi BUMAarae BiJi BITYU3HIHUX
MIAMPUEMCTB TIBUIIEHHS BIAMOBITAIBHOCTI Ta CaMOCTIHHOCTI y po3poOii Ta
NPUUHATTI yOPaBIIHCBKUX pilieHb. BaxiuBum (QakTtopoM y 1bOMYy IMpolieci
BHUCTYIIA€ BpAaXyBaHHA IHTEPECIB BEIUKOI KIUIBKOCTI TPyl 3alllKaBIEHUX OCi0:
BJIACHUKIB IIIIPUEMCTBA, HOT0O MPAI[IBHUKIB 1 KIIEHTIB, 0€3MOCEPEIHIX CIIOKUBAYIB
MpOJyKLIi, Ol3Hec-mapTHEepPIB, MOCTAYaJbHUKIB, OpraHiB BIAJd, TPOMAJICHKUX

oprasizaiiiif ToIo.



BukoHaHHa miAOPUEMCTBOM CBOiX 3000B's3aHb, a TaKOX BIJIMOBIAHICTD
OUIKYBaHHSIM MEpeNYeHnX TPyl OcCi0 3aleKUTh BiJl TOTO, HACKUIBKH BOHO 37aTHE
BM3HAUYaTH Il OYIKYBaHHA Ta MOTpPeOHU, ePEKTUBHO iX 3aJ0BOJIBHATH, MIATPUMYHOUYHU
ONTHUMAJbHUM OajaHC MK 3aJy4eHHMH pecypcamMH Ta CTBOPEHHUM J10JIaTKOBUM
npoayktoM. Lls 3paTHICT miAnpueMcTBa MoTpedye ePeKTUBHOT KOOpAUHAINT A Y
(dinaHCcOBIM cdepl Ta 3alydeHHS HAMOUIBII TEPEJOBUX TEXHOJIOTIH yIpaBIIiHHS
pecypcamu. Bumora 30anancoBaHoCTi (JiHAHCOBHUX PECYPCIB 3 TOUKHU 30pY iX JpKepen
1 HampsIMKIB BUKOPUCTAHHS MMOPOJAWIA OJHY 3 KIOUYOBUX MPOOJEM PHHKOBOI
€KOHOMIKM — TmpoOjeMy 3a0e3MeueHHsl IJIaTOCIPOMOKHOCTI TOCHOJApIOI0YOTro
cy0’exTa.

Bucokuii piBeHb TIATOCHPOMOXKHOCTI — HEOOXIiJIHA CKJIaJ0oBa CTaO1JILHOCTI
¢byHKIIOHYBaHHSI Oyab-KOro cy0’ekra rocmojaptoBaHHs. Ha ocHOBI gaHux mpo
IJIATOCITPOMOSKHICTh KEPIBHUIITBO MIANMPUEMCTBA BUBYA€E €(DEKTUBHICTH HOT0 poOOTH
Ta BHM3HAYa€ MUISAXU MOJAIBUIOTO PO3BUTKY, HasBHI Ta MOTEHLIWHI MapTHEPU
OOTPYHTOBYIOTH JOIUIHHICTH CHIBIIpaIli, 1HBECTOPU OIIHIOIOTh PU3UKU BKIJIAJIaHHS

KOIUTIB, @ KPEAUTOPH BU3HAYAIOTH MOKIIMBICTD 1 3arajibHI YMOBHU HaJaHHS TO3UKH.

[lepexin exoHOMIKM YKpaiHM OO PHUHKOBUX YMOB TOCIHOJapIOBAaHHS HaJaB
MIJANMPUEMCTBAM MOXKJIUBICTh CAMOCTIMHO 31MCHIOBATU TMEBHI BUJAM JISUTBHOCTI, Y
TOMY 4YHCIi — BUPOOHUYY, (PIHAHCOBY, IHBECTHULIMHY Ta 1HII BUAM €KOHOMIYHOI
nismbHOCTI. [ligmpuemMcTBa moyaid CaMOCTIHHO TIJIaHYBAaTH MaWOyTHI pe3yibTaTh
BJIACHOT [ISUTBHOCTI, OOMpaTH KIIEHTIB, TOCTadadbHUKIB 1 mapTHepiB. OHaK,
OTPUMABIIIA II0 EKOHOMIYHY CBOOOJdY, TOCHOAApIO0OYl Cy0’€KTH 3ITKHYIHCS 3
HOBUMH JIJIs1 HUX MPOOJIeMaMH, sIK TO CAaMOCTIMHMI BUOIp cTparerii po3BUTKY, MOIIYK
oKepen  (iHAHCYBaHHSA, PEKOHCTPYKINSL Ta  PO3MIMPEHHS  BUPOOHMIITBA.
[linmpuemMcTBaM BUJANOCAd B MOBHINA Mipl BIAYYTH BIUIMB YCIX MOKJIMBUX PHU3HKIB:
(1HAaHCOBHX, YMPABIIHCHKUX, BUPOOHUYUX, KOMEPIINHUX, BAIIOTHUX TOIIO. Y IUX
YMOBaxX KEpIBHUITBOM MIJANPHUEMCTB HE 3aBXIu Oyna TJIHOOKO YyCBIOMIJIEHA
3HAYYIIICTh OTpUMaHHs 1HoOpMaIlli, M0 J03BOJSE BCEOIYHO OOIPYHTYBaTH
CTpaTeriyHi Ta MoTouHi pimeHHa. HoBi yMOBH TOCMomaproBaHHS 3akKaJajid 3MIHU B

CUCTEMI OYyXTaJITePChKO-aHATITUYHOI POOOTH, BKJIIOYAIOYM PO3BUTOK HOBHUX



HANpPSIMKIB aHami3y, MOIIyK HOBOi iH(oOpMarlii 1 MeToAiB i1 00poOku. Takum 4nHOM,
PUHKOBA CaMOCTIHHICTh 3IIITOBXHYJAa 0araTo TIOCIOAAPIOIOYUX CYO'€KTIB 3
HEIUIaTOCIIPOMOKHICTIO Ta (iHaHcOBOWO Kpu3ow. I[li mpobGremu B VYkpaiHi €
aKTyaJIbHUMU U J1OC1 Y 3B’SI3KY 3 MOIIMPEHHIM KPU3U €KOHOMIYHOTO Ta MOJITUYHOTO

XapaKkTepy.

1. AHani3 TMHAMIKM PO3BUTKY MiANPUEMCTB YKpainu. OiHaHCOBUI CTaH Ta
IJIATOCIIPOMOYKHICTh TIANPUEMCTB, SIK OyJIO BIMIUEHO B IOIEpeHIX Maparpadax,
XapaKTepU3y€eThCS IUIOI0 HU3KOIO MOKAa3HUKIB Ta MeTojiB. OIHAaK 3HAYHOIO MIPOIO
BiH 3aJICKUTh BiJ CUTYyallli B KpaiHi Ta OKpeMOMY perioHi. ToMy po3moyHEMO aHai3
3 BHU3HAYCHHsS KUIBKOCTI MIANPUEMCTB B YKpaiHi Ta 3arajbHUX IMOKa3HUKIB iX

TUSUTBHOCTI.

VY tabn. 1 HaBeAeHO MMHAMIKY KIJIBKOCTI MANPUEMCTB B YKpaiHi.

Tabmums 1
Jlunamika KiIbKOCTI iAnpueMcTB B Ykpaini y 2013-2017 pp.
KinpKicTh miAMPUEMCTB, OTMHHIL
Pik y TOMY 49HCII
yCBOTO .

BEIIMKUX cepenHix MaJIIX
2013 393327 659 18859 373809
2014 341001 497 15906 324598
2015 343440 423 15203 327814
2016 306369 383 14832 291154
2017 338256 399 14937 322920

(Uorcepeno: cxknaneno 3a nannmu [1]).

Ax BumHO 13 manux Tabn.l, y 2017 p. 3aranpHa KITBKICTH MIAMPUEMCTB B
Vkpaini nopiBHsiHO 3 2013 p. ckoporunacs Ha 14%, mpu upomy HaiOLIbIIe
CKOpOYEHHs B1AOYJ0Cs cepen BeauKux mianpuemMcTB (Ha 40%), KUIbKICTh CepeaHiX
ckopoTuiacs Ha 21%, a manux — Ha 14%.

Crnit TakoXX BIIMITHTH, II0 YacKa MPOMHUCIOBUX MIANMPUEMCTB Y iX 3arajibHii
KUIBKOCT1 MPOTSTOM YChOTO aHali30BAaHOTO MepioAy cTaHOBWiIa Onu3bko 12,5%,
CLIBCBKOTO, JIICOBOTO Ta pUOHOTO TocmojapcTBa — 3pocia 3 12,7% y 2013 p. mo

14,8% y 2017 p, a B OyA1BHUIITBI — CKOPOTHIIACS BiMOBIAHO 3 9,2% 1o 8,1%.



He nuBnsumcek Ha 3MEHIIIEHHS KiJTBKOCTI MiAnpueMcTB YKpainu 3a 2013-2017
pp., 00CsT peanizoBaHOl MPOAYKIi (TOBapiB, MOCIYT) 3a e Mepiof 3pic, MPUIOMY B
IIJIOMY TI0 €KOHOMIIl YKpainu 1 mpomucioBocti — Ha 90,3% ta 91,2 % BianoBiaHo, y
OyniBHHITBI — HA 56,9%, a B CITLCHKOMY TOCTIOJIAPCTBI 3pOCTaHHS BiAOyIOCS Maiike
B 3 pasu (Ha 182,0%). Ilporsirom aHayi30BaHOTO NEPiOJy 3MEHILIEHHS OO0CATY
peaitizarii mpoayKIiii BigOyocs e B OyaiBHUITBI y 2015 p. Ha 4,4% (Tadn. 2).

Tabmmrs 2
OO0csr peanizoBaHOi TPOAYKITIi (TOBAPiB, MOCITYT) MAPUEMCTB

3a BUJIaMH €KOHOMIYHO1 AisibHOCTI Y 2013-2017 pp.

OO6csT peanizoBaHOl MPOAYKIIil, MIIH. TPH.
Pix y TOMy qncgi
yeporo MIPOMUCIIOBICTh CUIBCBKG, TICOBS OyIIBHUIITBO
Ta puOHE TOCIOAAPCTBO
2013 4050215,0 1473091,5 161130,3 1411257
2014 4170659,9 1546614,9 213929,8 150466,6
2015 5159067,1 1887535,4 362310,0 1428719
2016 6237535,2 2305695,9 403645,8 169705,3
2017 7707935,2 2817768,9 454380,1 221404,9

(Lorcepeno: cxknaneno 3a nanumu [1]).

[TpoTsirom 2013-2017 pp. mignpueMcTBa YKpaiHu OTPUMYBAJIU SIK MIPUOYTKH,
TaK 1 30MTKU.
VY Ttabn. 3 HaBeneHO AMHAMIKY (DIHAHCOBOTO PE3YJIbTATy MiJNPHUEMCTB TPHOX
OCHOBHUX BUPOOHUYUX TATy3el €KOHOMIKH Y KpaiHH.
Tabmums 3

dinaHcoBUM pe3yabTaT MiAMPUEMCTB J0 onofaTKyBaHHs 3a 2013-2017 pp.

®diHaHCOBUI Pe3yNbTaT 10 OMOAATKYBAHHS, MJIH. TPH.
) y TOMY YHCJTI
Pix . .
yeporo MIPOMUCIIOBICTh CATRCRIE, JICORC OyIIBHUIITBO
Ta puOHE TOCIIOIAPCTBO
2013 11335,7 13698,3 15147,3 -5126,6
2014 -564376,8 -166414,0 216774 -27288,4
2015 -348471,7 -181360,9 103137,6 -25074,1
2016 69887,8 -7569,6 91109,5 -9342,9
2017 236952,1 87461,7 69344,1 -3535,8

(Uorcepeno: cxknaneno 3a nannmu [1]).



SAx BuaHO 13 Ta6:1. 3, y 2013 p. 3aranpHuil iHAHCOBUI PE3YNHTAT MIANPUEMCTB
VYkpainu 10 omojaTkyBaHHs OyB JoJaTHIM, TOOTO cyma OTpUMaHUX MPHOYTKIB
peHTa0eNbHUX MIANPUEMCTB TepeBulniIa (repekpuiia) (piHaHCOBUN pe3ysIbTaT
30uTKOBUX mianpueMctB. Onnak y 2014-2015 pp. cutyanis 3miHunacsa — G1HaHCOBHIA
pe3yabTaT MiAIPUEMCTB 10 OMOJIATKyBaHHS OyB BiJl’€MHUM, IIPH LIbOMY, SIK CBITUaTh
JaHi, HaBeleHl Ha puc. 1, y 2014 p. cyma 30UTKIB, OTPUMAaHUX IIANPUEMCTBAMU
VYkpainu, maibke B 3,5 pa3u nepeBuIIMIa CyMy OTPUMaHUX NPUOYTKIB. Aje Bke y
2016-2017 pp. mpuOYTKHU MiANPUEMCTB 3HOBY ITEPEBUIIMIN CYyMYy OTPHUMaHHUX 30UTKIB

1 canb10 (PIHAHCOBOTO PE3YNIBTATY JI0 OMOMAATKYBAHHS 3HOBY CTAJIO JOJIaTHIM.
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Puc. 1. ®inancoBuii pe3yabTaT NIANPUEMCTB YKpaiHU 10 OMOJATKyBaHHS
(Uorcepeno: mobymosano 3a manumu [1]).

Curyamis, mo cdopmyBaiacs B NMPOMHUCIOBOCTI (AWB. Tald. 3), MOBTOPIOE
3arajibHy CUTYyallil0 B KpaiHl, a TeHJeHIii (IHAHCOBUX PE3yJIbTATIB MiANMPUEMCTB
JIBOX I1HIIMX BUPOOHMYMX Taldy3ed BIAPIZHAKOTHCA: (PIHAHCOBUH  pPE3yibTaT
MIIIPUEMCTB CUIBCHKOTO, JIICOBOTO Ta PHUOHOTO TOCHOIAPCTBA MPOTSATOM YCHOTO
aHaJI130BaHOTO Mepioay OyB JOJATHIM, a MiANPUEMCTB OYIBHUIITBA — IIOPOKY OYB
B1J1’ EMHUM.

[To3uTuBHUIT  (piHAHCOBUI pe3yJbTaT y CUIBCBKOMY TOCIOJApPCTBI €

HEOOX1JHOK YMOBOIO Jig (DYHKIIIOHYBAHHS MIAMPUEMCTB III€i Tally31, K1 BlaCTUBA



BPa3JMBICTh 0 3MiH HNPUPOJHO-KIIMATUYHUX YMOB. [l MiANPUEMCTB Ii€i ramysi
XapakTepHa IMIJBUIICHA PHU3UKOBAHICTh, KA MOBHHHA KOMIIEHCYBATHUCSA BUIIOIO
CTaBKOIO IPUOYTKOBOCTI MOPIBHSHO 3 1HIIMMU Tany3samu [2, c. 4].

OueBUAHO, 10 30UTBLICHHS MO3UTUBHOIO CaibA0 (IHAHCOBOTO PE3yJbTaTy
CBITYUTH PO 3MEHIICHHS YaCTKU 30MTKOBUX MIJANPUEMCTB Y 3arajibHii iX KUJIBKOCTI.
Ha puc. 2 HaBeieHO JUHAMIKy TUTOMOI Baru 30MTKOBHUX MIANPUEMCTB Y KpaiHHu.
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Puc. 2. lunamika NmUTOMOI Baru 30MTKOBUX MIANPUEMCTB Y KpaiHu

(Uorcepeno: mobymoBano 3a nanumu [1]).

Anani3z puc. 2 mokaszye, L0 MPOTATOM aHaJII30BAaHOTO MEpioay AWHAMIKa
MMUTOMOI Baru 30MTKOBUX MIAMPUEMCTB MO YKpaiHi B IIJIOMY Ta il OKpeMHUX raidy3ei
Maja 3arajibHy TeHJCHIIIO A0 3MEHIleHHs. JIuiie B OCTaHH1 JIBa POKM BOHA CYTTEBO
3pociia B CUIBCBKOMY TOCIOAApPCTBI, 3aJUIIAIOUKUCH MPHU I[bOMY 3HAYHO HHKYOIO
MOPIBHSIHO 3 IHIIMMU rainy3smMu. HaliBuiiorwo BoHa Oyia MpOTATroM YyChOro Mepiojly B
OyAIBHUITBI, 110 BIUIMHYJIO Ha 3araibHUN (PIHAHCOBHM pe3yNbTaT MIANPUEMCTB €]
rarysi.

Jns Toro, mo0 OTpUMATU IIIICHY KapTHUHY, BHU3HAYUTH, 32 PaxyHOK SKOT
TISTTBHOCT] MANPUEMCTBA OTPUMYIOTH 30UTKH, MPOAHATI3YEMO OKPEMO PE3YJIbTATH

oreparliiHoi, HiHaHCOBO-1HBECTHUIIIMHOI Ta 1HIIIOI JISJTBHOCTI MiATPUEMCTB.



OnepartiitHa AisSUTBHICTH € OCHOBHOIO JISUTHHICTIO MIAMPUEMCTBA, KA TOB'I3aHA
3 BUPOOHHUIITBOM 1 peatizallie€ro mpoayKiii (ToBapiB, poOiT, MOCIYT), MO € TOJIOBHOIO
METOIO0 CTBOPEHHS JJAHOTO MiJIPUEMCTBA 1 BU3HAYEHA B HOTO CTAaTyTHUX JOKYMEHTaX
[3, c. 123]. OmepamiiiHa AisUTBHICTH MAMPUEMCTBA 3a3BUYall 3a0e3ledye OCHOBHY
YaCTUHY WOT0 JOXOMY.

Ak cBimuate gaHi Tabn. 4, ngume y 2014 p. 30UTKH, SIKI OTpUMAIIU
MIIIPUEMCTBA YKpaiHU BiJ ONEpaIiiftHOl JiSJIBHOCTI, MEPEBUIIWIM OTPUMAaHI
npuOyTtku. OaHaK y UbOMY POIl MiANPUEMCTBA OCHOBHUX BHUPOOHWYHMX Tany3ei
€KOHOMIKM OTpUMAaJM BiJl ONepauiiHoi MisabHOCTI npubyTku. lle obymoBieHo, B
MepIry Yepry, 3HaYHUM PIBHEM 30UTKOBOCTI MIAMPUEMCTB, SIK1 3A1MCHIOIOTH OTepallii
3 HepyXxoMuM MaitHoM (maiixe 50%), TopriBii, TpaHCHIOPTY, (PIHAHCOBOI Ta 1HIIOI
TISJTBHOCTI.

TabOmui 4

®diHaHCOBUH pe3yJIbTaT ONEPALINHOI JiIbHOCTI mianpueMcts 3a 2013-2017 pp.

DiHaHCOBHI pe3yNbTaT ONepaIiitHol AisITBHOCTI, MJIH. TPH.
Pik Y ToMy ‘-II/I'C.Hi
yeporo MIPOMUCIIOBICTh CUIBCHKE, TTICOBS OyIIBHUIITBO
Ta puOHE TOCIIOAAPCTBO

2013 108626,3 46273,4 19507,4 -10,2
2014 -131792,3 26806,4 43901,3 8757,5
2015 46341,6 18748,9 128156,5 -12502,1
2016 3212424 97343,2 110340,3 -334,4
2017 449076,9 186848,6 90508,9 42249

(Uorcepeno: cxknaneno 3a nannmu [1]).

B yci iHIII poku 3arajibHUN pe3yJbTaT ONepariiHol MISUIBHOCTI MIANPUEMCTB
VYkpainu B uuiomy OyB HO3UTHBHUM. OcCOOIMBO BHUIUISETbCS TOM (pakT, mo y
IIPOMHUCIIOBOCTI 1 CUIBCBKOMY, JIICOBOMY Ta pPHOHOMY TOCHOAAPCTBl J0JIaTHIM
pe3ynbTaT OIepaliiiHol [iAabHOCTI OyB OTpPHUMaHM B YCl POKH aHaJi30BaHOTO
nepiony. Hasite y OyaiBuuirri gurie 2015-2016 pp. Oynu 30UTKOBUMU.

Cnix BIAMITHUTH TaKOX, IO PEHTAOENBHICTH OMEpallifHoi AiSUIBHOCTI Oyna
HAWBHUIIOI0 B MPOMUCIOBOCTI, BOHA KOJIMBAJacs MPOTATOM aHaJII30BaHOTO MEpioy B
mexax 11% - 42% (taba. 5).

Tabmuis 5



PenTabenpHicTh onepartliitHoi gisuibHOCTI mianpuemcts 3a 2013-2017 pp.

PiBenn penTabenpHOCTI (30MTKOBOCTI) MAIPUEMCTB, %
Pix y TOMy ‘II/IC.J'Ii
YCbhOTO . CLIBbCBKE, JTICOBE .
NMPOMUCIIOBICTE | pHEHE FOCTIONAPCTEO OyIIBHUIITBO
2013 3,9 11,3 3,0 0,0
2014 -4,1 20,6 1,6 5,8
2015 1,0 41,7 0,9 -7,6
2016 7,4 32,4 4,2 -0,4
2017 8,8 22,4 6,8 1,6

(Uorcepeno: cxknaneno 3a nannmu [1]).

Oco6mmBo BuaiIsieTbes 2015 p., KOJIU piBeHb peHTA0CIBHOCTI OyB HAWBUIIKM,
BiH ckiaB Outbie 40%. I K10 B CUTbCHKOMY, JTICOBOMY Ta pUOHOMY TOCHOJAPCTBI
MO3UTHUBHUM OYB HE JIMIIE pe3yJbTaT OINepaliiiHol IIsIbHOCTI, a ¥ (piHAaHCOBHIA
pe3ynbTaT y IijaoMy (0 OMOMATKyBaHHS), TO PIBEHb PEHTAOETHLHOCTI OINepariiHol
aisuibHOCTI mpoTsiroM 2013-2017 pp. OyB 3HaUYHO HIKYUM, HIX Y IPOMHUCIOBOCTI.
[Tpu upomy y 2015 p. BiH OyB HaHMKYUM 3a BECh MEPI0OA, CKIABIIM MeHIIe Hix 1%.
VY OyaiBHHIITBI K Y IIbOMY POIll HABUIITUM OYB PIBE€Hb 30MTKOBOCTI MiAMPUEMCTB
(-7,6%).

OnHak, SKIIO MU MpoaHaii3zyeMo (IHAHCOBI pe3ybTaTH MIANPUEMCTB BiJ
¢b1HaHCOBO-1HBECTHUIIIMHOI Ta 1HIIOI AisUTbHOCTI (Tabm. 6), To mobOayumo, IO
npoTsirom 2014-2017 pp. B yciX rajgy3sx BUTpaTH MEPEBUIIMIA CYMY J10X011B. OTxe,
(G1HaHCOBO-1HBECTHUIlIfHA AISUIBHICTD MIAMPUEMCTB MPUHOCUTH 30UTKH, 110 3HAYHO

3HUKYE PIBEHBb MMPUOYTKOBOCTI BCi€T EKOHOMIYHOI JISUTHHOCTI.

Tabnuis 6
DinaHCOBUH Pe3yNbTAT BiJI 1IHIIOT AISUTHHOCTI miampuemcTs 3a 2013-2017 pp.
@diHaHCOBMI Pe3yNbTAT BiJI iHIIOT iSTTBHOCTI, MJIH. TPH.
) y TOMY YHCJTI
Pix - .
yCBOTO . ClIIbCBKE, JTicOBE .
MPOMHUCIOBICT | PHOHE TOCTIOAAPCTEO OyIiBHUITBO
2014 -432584,5 -193220,3 -22223,8 -36046,1
2015 -394813,3 -200109,7 -25018,9 -12572,1
2016 -251354,5 -104912,7 -19230,9 -9008,6
2017 -212124,8 -99386,9 -21164,8 -7760,7

(Lorcepeno: cxknaneno 3a nanumu [1]).




3 ornsAny Ha Te, IO 1HBECTHUIIITHO-(IHAHCOBA AISUIbHICTh MPUHOCUTH 30UTKH,
HEOOX1THO KOMIUJIEKCHO aHaJli3yBaTH IMpPOLEC 1HBECTYBaHHS, ajle HE TUIbKH 3 TOUKH
30py JAMHAMIKH, a ¥ CHIBBIHOIICHHS MK PI3HUMHU I'pylamu iHBeCTHUIlin [3, c. 125].
OpHak Taki CTaTUCTUYHI JaHI B YKpaiHi BiacyTHi. OueBHIHOIO € HEOOXIJHICTb
nyOJtikarii Takoi iHpopmarlii ajist po3poOKu KOMILJIEKCHUX PillieHb Ha PiBHI JIEp>KaBU
1110710 €(PEKTUBHOCTI 1HBECTHUIIIH MIAMPUEMCTB MIPOBITHUX TaTy3ell EKOHOMIKHU.

2. AHaJi3 GiHaAaHCOBOIO CTaHy TA PiBHS MJIATOCIPOMOKHOCTI MiAMPHUEMCTB
Ykpainu. {15 OUiHKYA TJIATOCIPOMOKHOCTI Ta (DIHAHCOBOI CTIMKOCTI MiAMPUEMCTB
JOUUIBHUM € aHalli3 CHIBBIIHOIIEHHS TEMIIB 3pOCTaHHS NpUOYyTKYy, 0OCSTiB
peamizaiii OpoAykuii (TOBapiB, MOCIYr) Ta aKTHUBIB. SIKIIO TEMNIH 3POCTaHHS
MpUOYTKY BUIEPEHKAIOTH TEMITA 3pOCTaHHS 00CATIB MPOAAXKY MPOAYKIi, a BOHH, B
CBOIO 4Epry BHUIIEPE/KAIOTh TEMMM 3POCTaHHS AaKTUBIB, TO 1€ CBIIYUTH IPO
e(eKTHBHE BUKOPUCTAHHS PECypPCiB MiAMPUEMCTB.

Po3risitHeMo [uHaMIKy CTPYKTYpPH aKTHBIB 1 TACUBIB MIANPUEMCTB YKpaiHU 3a

2013-2017 pp. (Tadm. 7).

Tabomurs 7
CrtpykTypa 6amancy mianpuemMcTB Ykpainu 3a 2013-2017 pp.
Axtus, % Ilacus, %
Bbananc, . . BJIACHUH JIOBIOCTPOKOBI IMOTOYHI
HEOOOPOTHI | 00OPOTHI . , . , )
MJIH. TPH. AKTUBI AKTUBIL KamiTan 3000B’s13aHHS 1 | 3000B’s13aHHS 1
3a0e3neyeHHs] | 3a0e3MedyeHHs
2013 | 5712274,8 46,3 53,7 34,1 18,7 47,1
2014 | 5994265,6 45,4 54,6 24,7 22,7 52,6
2015 | 80737834 49,1 50,9 28,3 20,7 51,0
2016 | 99917912 42,2 57,8 24,5 17,0 58,5
2017 | 9961779,1 43,3 56,7 24,7 17,4 57,9

(Lorcepeno: cxknaneno 3a nannmu [1]).

Amnani3 gaHux 1abn. 7 CBITYUTH MPO TE, IO B CTPYKTYpl aKTUBIB MPOTATOM
yChOTO aHAJI30BaHOTO MEPiOy MepeBaXkae yacTka 0OOPOTHHUX aKTHBIB, IO 3 TOUKH
30py IJIATOCHPOMOXKHOCTI MiJIPUEMCTB € TO3UTUBHUM. [I03UTUBHUM € TaKOX Te, 110
npotsirom 2013-2017 pp. 30epiraerbcsi TEHACHINS JO BHIIEPEHKCHHS TEMIIIB

3pOCTaHHA 060p0THPIX aKTUBIB Haa TEMIIaMM 3pOCTaHH:A HCO60pOTHI/IX aKTHUBIB:



BapTICTh 000OPOTHUX aKTUBIB 3pocia Ha 84,1%, a BapTicTh HEOOOpOTHUX — Ha 63,0%,
TOOTO OLIBINIE KOIITIB @BAHCYETHCS B 00OOPOTHI aKTUBH, SIK1 € OLTBII JIIKBITHUMU.
Onnak y 2017 p. nmopiBasiHO 3 2016 p. muToMa Bara OOOpPOTHUX AaKTHBIB
MiITPUEMCTB 3MeHIuIacs Ha 1,1 B.11., a HEOOOPOTHHX, BIMIOBITHO, 3pOCIa.
CtpykTypa aKkTHUBIB MOXE CYTTEBO BIJPIZHATUCS 3alIe)KHO B Tally3i
€KOHOMIKHU. SIK BUJHO 3 pUcC. 3, y IPOMHUCIOBOCTI YacTKa 00OPOTHHUX aKTUBIB y 2013-
2014 pp. 6yna Ha piBH1 45-47% 1 mumie B 2015-2017 pp. Bona nepepummia 50%, mo
CBITYUTh MPO TMO3UTHUBHY TEHIEHIII0 PIBHS IJIATOCIPOMOKHOCTI MPOMHUCIOBUX

HiAIPUEMCTB, X04a B I[IJIOMY BOHA 3aJIUIIAE€THCS HA TOCTATHHO HU3bKOMY PIBHI.
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Mutoma Bara, %

Puc. 3. Jlunamika mutomMoi Baru 0OOPOTHUX aKTUBIB Y Taly3siX €KOHOMIKH
(Uorcepeno: mobymoBano 3a nanumu [1]).

VY ToOli *e 4Yac, y CUIbChKOMY TOCIOAAPCTBI Ta OYIIBHUITBI MPOTATOM YCHOTO
aHaJI130BaHOr0 NEPioAYy MUTOMA Bara OOOPOTHHUX aKTUBIB ckiafana ouibiie 60%, npu
IIbOMY B CUILCBKOMY Tocnojiapcti npotsirom 2013-2016 pp. BigOyBanocs ii cTpiMKe
3poctanHs (y 2016 p. yacTka 000pOTHHX aKTHUBIB mepeBunia 85%), oqaak y 2017
p. BOHA 3MeHIuIacs nmopisHsHo 3 2016 p. Ha 15,7 B.1.

Y OyAiBHMIITBI MUTOMa Bara OOOPOTHHX AKTUBIB MPOTATOM YChOTO MEPioay

3ajuIIanacs Maike Ha OJHAKOBOMY piBHI, MAaiOUd TEHJEHIII0 /0 TMOBLILHOTO



3pocTaHHs (IOPOKY B cepearbomy Ha 3,8 B.) 1 B 2017 p. BOHA IOCSTIIa HAWBUIIIOTO
piBHs — 68,5%.

BaxxnuBuM YMHHMKOM 3a0€3ME€UeHHs IJIATOCIPOMOXKHOCTI MIJIPUEMCTB €
HEOOXIHICTb ~ 3HAYHOTO  TEpEeBaKaHHA CyMH OOOPOTHHX  aKTHUBIB  Haj
KOPOTKOCTPOKOBUMH 3000B’si3aHHsIMH. OnHaK, naHl Tabn. 2.7 cBiayaThk Mpo Te, L0
Take TMEepPEeBUINCHHS Ha MiANpUEMCTBAX Ykpainu Oyno swume y 2013-2014 pp., a B
OCTaHHI 3 pOKH, HaBMAK{, MUTOMA Bara KOPOTKOCTPOKOBUX 3000B’si3aHb B OasaHCl
HIANPUEMCTB TEPEBUIILYBaIa YaCKy OOOPOTHUX AKTHUBIB.

[IpoananizyeMo nOWHaMIKy CTPYKTYpH OOOpPOTHHUX aKTHUBIB MiIMPHEMCTB

VYkpainu 3a nanumu Tab. 8.

Tabomui 8
JluHamika CTpyKTypu OOOpOTHHUX aKTHBIB MignpueMcTB Ykpainu 3a 2013-2017 pp.
. 3anacu Jlebitop chKa ['pomioBi Kot
Oo6opoTHi 3a00proBaHicTh
Pik AKTUBH - % 1o % 1o % 1o
yCBOTO, obopoTt- 006opoT- 000poT-
MJIH. IPH. MJIH. IPH. MIJIH. IPH.
MIJIH. T'PH. HUX HUX HUX
aKTHBIB AKTHBIB AKTHBIB
2013 | 3069041,5 | 683587,8 22,3 1778103,7 57,9 207799 6,8
2014 | 3271954,0 | 654061,8 20,0 1962772,1 60,0 248656 7,6
2015 | 4108602,7 | 850835,4 20,7 2517203,5 61,3 301587 7,3
2016 | 5772816,5 | 1046468,0 18,1 39456314 68,3 334528 5,8
2017 | 5650817,4 | 1294619,9 22,9 3459248,2 61,2 365616 6,5

(Uorcepeno: cxknaneno 3a nannmu [1]).

Sk cBiguate nani tadna. 8, mpotsrom 2013-2017 pp. BiaOyBasiocss 3pOCTaHHS
3arajbHOI CyMHU OOOPOTHUX aKTHBIB, a TAKOX KOXHOI i3 CKJIaJOBUX, 110, B TEPIIY
4yepry, MOKHa MOACHUTH 1HQIISILIITHUMH TTpoLiecaMu B YKpaiHi.

[Ipotsirom ycboro mepiomy O0am3bko 60% OOOPOTHUX aKTHBIB MiIMPUEMCTB
VYkpainu 3aiimae n1e0iTOpchka 3a00proBaHICTh, MPHU LILOMY HAWHIKYOK i1 4YacTKa
oyna y 2013 p. (57,9%), a naiiBumoro — y 2016 p. (68,3%). 3 ToUku 30py OKpPEMOTO
cy0’eKTa TOCIOJaplOBaHHs IepeBaKaHHS YACTKU JeOITOPChKOiI 3a00pProBaHOCTI
MOYKHa PO3TJISIATH SIK MO3UTUBHY TEHCHIIIIO (3 TO3HUIIIT IJIATOCIIPOMOYKHOCT1, TOOTO
MalOyTHIX HAJXO/PKeHb KOINTIB), TaK 1

HEraTUBHY (3pOCTalOTh PHU3UKH

HECBOEYACHOr0 MOBepHEeHHs OopriB). OmHAaK 3pOCTaHHSA YacTKU JeOITOPCHKOT



3a00proBaHOCTI Ha 3arajlbHOJEPKABHOMY PIBHI MOXKE CBIQUUTH HpO MpoOiemMH 3
rpOIIOBUM 00IrOM, M0 B MOJANBIIOMY OOMEXY€e MiJNpUEMCTBA y (iHAHCYBaHHI
OTepaliifHOro MpoIecy.

301IbIICHHS CyMHU 1 YacTKM 3amaciB MIAMNPUEMCTB B OOOPOTHHUX aKTHUBax 3a
2013-2017 pp. (3a BukimwoueHHsM 2016 p.) MoOXHa BBaXKATH IMO3UTHUBHOIO
TEHJICHIII€10, OCKUIBKU CBITYUTH PO 3POCTAHHSA 1X MOTECHIIIMHUX MOXKIMBOCTEN 11010
3pOCTaHHS BUPOOHUYOI IPOrpaMu 1 Mporpamu peanizarii IpoayKIIii.

[Ipotsirom 2013-2017 pp. BigOyBasocsl 3pOoCTaHHS CYMU T'pPOIIOBHX KOIITIB
MIAIPUEMCTB, OJHAK iX YacTka B 00opoTHMX aktuBax y 2014-2017 pp. mana
TEHJCHIIII0 J0 3HIKEHHS, IO CBIAYUTH MPO 3HIKEHHS CTYINEHs aOCOJIOTHOI
JIKBIJTHOCTI Cy0’€KTIB TOCIIOIapIOBAHHS.

SIKI0 mpoaHaii3yBaTH CTPYKTYPY OOOPOTHUX aKTHUBIB HIAMPUEMCTB OKPEMHUX
ranyseit ekoHoMiku 3a 2013-2017 pp. (Tabiu. 9), To MokHa BiAMITUTH, 110 B 2016 p.
Ha 3pOCTaHHS YacCTKH Je01TOPChKOI 3a00proBaHOCTI MIANPUEMCTB YKpaiHU B LIJIOMY
3HaYHUI BIUIMB 3/1MCHUJIA CHUTYyallil B CUIbCHBKOMY TOCHOJAPCTBI, KOJU YacTKa
ne6iTopchkoi 3aboproBaHocTi ckiana 82,8%. lle cBiguuth, 3 OgHOTO OOKY MpO
30UThIIIEHHST OOCATIB BUPOOHUIITBA 1 peamizamii mpoaykmii (2016 p. OyB miiicHO
CIPUSATIUBUM JUISI CLIILCBKOTO TOCIOAApCTBA), ajie 3 1HIIOro, MPO 3POCTaHHS OOpriB
MOKYMI{IB Mepe] CLIIbCbKOTOCIOAAPCHKUMU T AIPUEMCTBAMMU.

Tabmuis 9

JnHamika CTpyKTYpr 0OOPOTHUX aKTHBIB IMIANPUEMCTB OCHOBHHX rajy3ei

exoHoMiku Ykpaiau 3a 2013-2017 pp.

C e ) Pix
By eKOHOMIYHOI JisJIbHOCTI 2013 2014 2015 5016 2017
Hpowmcxosicts = yceoro, 838708,6 | 9422365 | 12015905 | 15168319 | 1781004,4
MJIH. TPH.
y Tomy uucii, %:
3amacu 26,6 25,2 24,1 23,1 23,5
nebiTopchka 3a00proBaHiCTh 61,1 63,2 63,9 65,3 65,5
I'pOIIOBI KOIITH 6,2 6,3 5,7 5,3 4,9
ClbcbKe rocroaaperso - 195021,3 | 267541,1 | 5146246 | 1318667,2 | 6390252
yChOT'0, MJIH. I'PH.
y ToMy ymcii, %:
3aracu 34,2 31,6 22,3 12,2 31,8
nebiTopchka 3a00proBaHiICTh 50,4 56,6 66,6 82,8 57,2




T'POIIOB1 KOIITH 51 3,5 3,3 15 3,1
byairuLTBO — yCkorO, 186205,6 | 173151,8 | 213041,2 | 212002,4 | 253823,1
MJIH. TPH.

y Tomy uucii, %:

3anacu 25,3 24,7 23,1 25,6 27,4
nebiTopchbka 3a00proBaHiCTh 53,1 53,2 57,7 54,5 53,8
TPOIIOBI KOIITH 4.7 4.7 3.9 4.6 4.8

(Uorcepeno: cknaneno 3a nanumu [1]).

Y mpoMHCIOBOCTI YacTKa 3alaciB Ta IPOIIOBUX KOIITIB B 000OPOTHUX aKTHUBaX
MIIITPUEMCTB Majia TeHJICHITIIO 10 3MEHIIIEHHS, a 1e01TOPChKOi 3a00PTrOBaHOCTI — 10
3pOCTaHHS.

VY raiy3i OyAiBHHUIITBA BIICYTHI MEBHI TEHJEHIIII 3MIHU CTPYKTYpPH 00OPOTHHUX
3ac001B MIAPUEMCTB.

SIKIO  MOpPIBHATH TEMIM 3pOCTaHHA J€0ITOPCHKOI Ta KPEIUTOPCHKOI
3a00proBaHOCTI MiANMPUEMCTB YKpainu (puc. 4), TO MOKHA MOOAYUTH, 110 TPOTATOM

2013-2017 pp. oOuaBa MOKAa3HUKU MAIOTh TEHJICHIIIIO 10 3pOCTAHHS.
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Puc. 4. Temnu 3pocTaHHs KPEAUTOPCHKOT Ta AeOITOPCHKOT 3a00PrOBaHOCTI
(Lorcepeno: cxknaneno 3a nanumu [1]).

OpHak TEHJEHINS TEMIIB 3POCTaHHS KpPEAUTOPCHhKOi 3aboproBaHOCTI Oyna

Maif)ke piBHOMIPHO 3pOCTal0400, a TEMIH 3pOCTaHHS JAe0ITOPCHKOT 3a00PTrOBaHOCTI



no 2016 p. mpuckopeno 3poctaymm, jumie y 2017 p. BigOymocs iX 3HUKEHHS.
[TosicHeHHst JaHO1 cUTYyallii MU B)Ke CIIPOOYBaIM 311MCHUTH BUIIIE.

VY 1abn. 10 HaBeIeHO TUHAMIKY KPEAUTOPCHKOI 3a00prOBAaHOCTI MiANMPUEMCTB

Ykpainu.
Ta6mums 10
Kpenutopcbka 3a00proBaHicTh MiAMPUEMCTB OCHOBHHX raly3ei eKOHOMIKH
By ekoHOMIYHOT Pik
TiSITTBHOCTI 2013 2014 2015 2016 2017

ﬁga;‘;‘{ ~ YEROro, 1335487,7 | 17332450 | 2196263,4 | 2587426,8 | 2928507,6

% nmo 2013 p. 100,0 129,8 164,5 193,7 219,3
ITpomucnoBicts, MiH. TpH. | 455097,3 622259,8 817584,1 | 1042354,8 | 11797312

% 1o 2013 p. 100,0 136,7 179,7 229,0 259,2
Cireeoie, nicose Ta pUOKE | 47068 4 | 721160 | 136982,5 | 1721203 | 186827.6
roCroJapCTBO, MJIH. TPH.

% no 2013 p. 100,0 152,6 289,8 364,1 395,2
ByniBHMIITBO, MJIH. TPH. 76854,9 73358,6 92315 79404,6 95385,1

% 10 2013 p. 100,0 95,5 120,1 103,3 124,1

(Uorcepeno: cxknaneno 3a nannmu [1]).

Amnanizytoun pgaHi T1abn. 10 moxxHa mOOaYMTH, MO OCOOJWBO BUCOKHWMU
TeMrnaMy B1I0YBa€ThCS 3POCTAHHS KPEAUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI B CLIBCHKOMY
rocrloJIapCTBi: ii cyMa 3pociia 3a aHali30BaHMM mepioa Maibke y 4 pasu. Y
MIPOMUCIIOBOCTI 3pOCTaHHs BiAOysocs OUIbII HIXK y 2,5 pa3iB, a B OyJIBHUITBI — Ha
24,1 %.

Takum dYuHOM, 3 TO3UIII TJIATOCIPOMOXKHOCTI Y HAWOUIBII CKPYTHOMY
CTaHOBUIII 3HAXOIATHCS MIANPUEMCTBA CLIILCHKOTO I'OCIOIaPCTBA Ta IPOMHUCIOBOCTI.

[TopiBHsIEMO AWMHAMIKY TMOKAa3HUKIB MPUOYTKY, OOCATIB peainizallii mpoayKIii
(po0it, mocyr) Ta aKTUBIB MAPUEMCTB YKpainu (tadm. 11).

Ockinbku 'y 2014-2015 pp. mignmpueMcTBa YKpaiHU OTpUMaId BiJ €MHHI
(GhiHaHCOBUI PE3yNbTAT J0 OMOJATKYBAaHHS, TO BU3HAYUTH TEMITH 3POCTAHHS IIHOTO
MOKa3HUKa 3a Bech mepiof, kpiM 2017 p., HEMOXKIHUBO. SIKIIO MOPIBHATH AUHAMIKY
obOcsary peamizaiii MpPOAYKIli Ta aKTUBIB MIANPHUEMCTB, TO MOXXHA MOOAYUTH, IO
OpoKy, Kpim 2017 p., TeMITU 3pOCTaHHS aKTUBIB MIANPUEMCTB BUTICPEIKAINA TEMITH

3pOoCTaHHs 00CATY peanizallii IpoayKIIii.



Tabmums 11

[Toxa3HuKM pe3ynbTaTiB AiSUIBHOCTI MiANpueMcTB Ykpainu 3a 2013-2017 pp.

@diHaHCOBUI pe3yabTaT OO0csr peanizoBaHOi .
. AKTHBH M1 ITPUEMCTB
J10 OITOAATKYBaHHs IPOAYKIii (TOBapiB, MOCIIYT)

Pix % no % no % no

MJIH. TPH. nornepen- MJIH. TPH. nornepen- MJIH. TPH. | TIOHepea-

HBOT'O POKY HBOT'O POKY HBOT'O POKY

2013 11335,7 - 4050215,0 - 5712274,8 -
2014 -564376,8 - 4170659,9 103,0 5994265,6 104,9
2015 -348471,7 61,7 5159067,1 123,7 8073783,4 134,7
2016 69887,8 - 6237535,2 120,9 9991791,2 123,8
2017 236952,1 339,0 7707935,2 123,6 9961779,1 99,7

(Uorcepeno: po3paxoBaHo 3a gaHumu [1]).

OTxe, BpaxOBYIOUHM BCE BHUKJIAQJCHE BHIIE, MOXXHA 3pOOMTH BUCHOBOK, IO
npotsiroMm 2013-2015 pp. BinOyBasiocss HeedeKTHBHE BHUKOPUCTAHHS PpPECypcCiB
mianpueMcTB 1 jume B 2016 p. TeHIEHIl Aelmo 3MIHWUIMCA Ha Kpaile, a, OTXKe,
B1I0YBAETHCS MIIBUIIEHHS €KOHOMIYHOTO MOTEHINANy MiIIPUEMCTB, 1, IK HACIIJIOK,
3pOCTaHHS PiBHS MJIATOCIPOMOKHOCTI.

AHaJl3 CTPYKTYpH TAacHBIB MIANPUEMCTB YKpaiHM Ha OCHOBI JaHUX Ta0a. 7/
MoKa3aB, IO MPOTIrOM aHaji3oBaHoro mnepioxy 71-75% mnacuBiB MiANPUEMCTB
CKJIaJIalOTh 3allydeHl KOIITH, Y Toh 4ac sk y 2013 p. ix yactka craHoBuia 65,8%.
Huzbkuil piBeHb BIACHOTO KariTalxy HIANPUEMCTB CBIJUUTH PO BUCOKUN PIBEHB iX
3aJIe)KHOCTI BIJ 30BHIIIHIX PECypciB, L0 MOXE MPU3BOJUTH A0 BUHUKHEHHS
(hiHAHCOBUX PU3UKIB MIAIPUEMCTB.

3 iH1IOr0 O0KY, B pUHKOBIN €KOHOMIII BUKOPHUCTAHHS 3aJy4eHUX (PiHAHCOBHUX
pecypciB CBITYUTH MPO THYUYKICTh MIAMPUEMCTBA, CIIPOMOXKHICTh 3HAXOAUTH KPEIUTH
Ta BIJIaBaTH iX, 110, B CBOI YEPry, CBIIYUTH MPO JOBIpY JO MiANPUEMCTBA B
AioBOMY CBITI [4].

Crnit BIAMITUTH, IO CIIBBIAHOIICHHS YaCKH 3aJy4€HOr0 1 BJIACHOTO KaIiTany
HiANPUEMCTB Ma€ 3HAUHY 3aJI€KHICTh BiJl Tally31 €KOHOMIKH, OCKUJIBKU B JISUTBHICTD
MIAIPUEMCTB OJIHIE€T Trajy3l IHBECTOPH Ta KPEOUTOPU HEOXOYE BKIIAJAIOTh CBOI
KOIUTH, a 1HII ramxy3i 0e3 3aJlydeHHs 3HAYHUX CYM KOIITIB 1HBECTOPIB HE MOXKYTh

B3araji iCHyBaTHu.



SIxio mpoananizyBatu AaHi Tabn. 12 TO MOXKHA MOOAYUTH, IO B CTPYKTYpI
MAcUBIB MiMPUEMCTB MPOMUCIOBOCTI YacTKa BJIACHOTO Kamitaiy mpotarom 2013-
2017 p. ckopotunacst maixe HaBmia 1 ckiana 'y 2017 p. 17,5 %. Taka curtyanis, ik MU
BXKE€ BIAMIYaJIM paHille, CBIIYUTh MNP0 AyXKE€ BHUCOKHI pIBEHb 3aJ€KHOCTI

HIIPUEMCTB 1I1€1 TaTy31 BijJ 30BHIIIHIX PeCypciB 3 yciMa HacCliJKaMH, SIKi 3 IbOTO

BUILIUBAIOTb.
Tabmuis 12
JluHaMmika CTpYKTYpH MACHUBIB IMiAMPUEMCTB
OCHOBHHX Tairy3eil ekoHoMiku 3a 2013-2017 pp.
Bun ekoHOMIYHOI TisTIBHOCTI Pix
2013 2014 2015 2016 2017

TIpomucrosicTs — ycporo, 18722359 | 2010917,3 | 2356486,3 | 2790399,5 | 3142639,6

MJTH. TPH.
y Tomy uucii, %:

BJIACHUHU KariTai 38,5 28,8 20,3 18,9 17,5
JIOBIOCTPOKOBI 19,6 23,5 24,8 20,1 18,7
3000B’s13aHHS 1 3a0€3eUeHHS

IIOTO4YH1 30008’ 13aHHA 1 41,9 477 54.9 61.0 63.8

3a0e3eYeHHs

CinbcbKe, JTicoBE Ta puOHE
rOCIOIapCTBO - ychoro, miH. | 313096,8 390607,0 685844,9 | 1537319,1 | 911614,1
TpH.

y Tomy uucii, %:

BJIACHUHU KariTai 50,1 42,0 40,1 24,0 479

AlOBIOCTPOKOBI 13,7 16,1 9,9 4,0 6,5
30008B’s13aHHS 1 3a0€31€YeHH ST ! ' ' ' !

OTO4YH1 3000B’A13aHHA 1

36,1 419 499 71,9 45,6
3a0e3euyeHHs
fpylleH““TBO T YCROTO, MIH. 1 993017,2 | 269574,6 | 311761,0 | 319470,8 | 3704455
y ToMy uucii, %:
BJIACHUH KaIriTal 111 1,2 5,1 -4,5 5,4
JOBIOCTPOKOBI 294 36,2 33,9 33,9 28,3
3000B’s13aHHS 1 3a0€3eUeHHS
IIOTO4YH1 30008’ 13aHHA 1 59,5 62,7 71,3 70,6 77,0
3a0e31eueHHs

(Lorcepeno: pospaxoBano 3a ganumu [1]).

Hu3sbka yacTka BIaCHOTO KamiTaly 3aBXau Oyia mpuTaMaHHa MiANPUEMCTBAM
raxy3i OymiBHMUIITBA, 110 OOYMOBIICHO CHEIU(}IKO0 JaHOi Tally3l, OCKUIbKH

JISUTBHICTh IIMX MIANPUEMCTB 3HAYHOIO MIPOIO 3ayiekaTh Bl 3alydeHHX JKepen



¢dinancyBanns. OpHak 3BepTae Ha cebe yBary Te, mo y 2015-2017 pp. uactka
BJIACHOTO KaIliTaly MiJIPUEMCTB JaHOoi ramys3i Oyna Bia’emHoro. Lle o3nagae, 110
HaKOMWYEHI 30MTKM  TMEPEeBUIIMWIM CyMy BJIACHOTO  KamiTaly CyO’€KTiB
rOCIoJiaploBaHHsl JaHoi ramysi. Taka curyarlis 3a3BUuYail MOPOJPKYE HasBHICTD
IPOCTPOUEHUX 3a00proBaHOCTEH Mepe]] MepCOHANIOM, OIOJKETOM, KPEeIUTOpaMH Ta
1HBeCTOpaMH. €IMHUM CIIOCOOOM MIATPUMKHU MOTOYHOI IJIATOCIIPOMOYKHOCT1 TaKUX
MiAIPUEMCTB € BUKOPUCTAHHSA KOIITIB Yy PO3paxyHKax, TOOTO BiJ TepMiHYBaHHS
MOTOYHMX TIATEXKIB, 200 K 3aTydeHHSI HOBUX KPEAUTHUX PECYPCIB.

VY CiIbChbKOMY TOCIOJIApPCTBI, HABMAKM, YAaCTKAa BJIACHOTO KaIliTaly B IMAacHBI
6amancy npotsirom 2013-2017 pp. wabmmxkanacs mo 50 %, 1 nume y 2016 p. Bona
cknana 24 %. Husbkuil piBeHb 3aJIy4eHUX KOIITIB B JaHii raiy3i oOyMOBJIECHHH, Y
nepury 4epry, Ce30HHHM XapakTepoM BHpPOOHHITBA. OCKUIBKM TPOIIOBUN MOTIK
MpOTATOM (PIHAHCOBOTO POKY CYTTEBO 3MIHIOETHCS, KOHIICHTpAIliS 3ay4€HOTO
KamiTaay He MoXe OyTH BUCOKOI. KpiMm Toro, Ha 1aHy CUTYyaIlilo HaKJIaJaa€e BiJOMTOK
BIJICYTHICTb PUHKY 3eMJIl B YKpaiHi.

[InaToCIpOMOXKHICTh MIANPUEMCTBA 3HAYHOK MIPOI0 BHU3HAYAETHCS TAKOK
BEJIMYMHOIO 1 MAHEBPEHICTIO HOTO POOOYOTO KariTary.

[cHytOTH pi3HI MiAXOAW JI0 BU3HAYCHHS POOOYOro KamiTaiay. 3a3BUYail Tmij
poOOYMM KaIliTaJIoM PO3YMIIOTh PI3HUII0O MK CyMOI OOOpPOTHHMX aKTHUBIB Ta
MOTOYHUX (KOPOTKOCTPOKOBUX) 3000B’s3aHb. 3a HASBHOCTI y MIANPUEMCTBA
po0O0OUOTO KamiTaay BOHO 3/IJaTHE CIUIATUTH BJIACHI MOTOYHI OOPIH, a TAKOXK Ma€ MeBHI
¢iHaHCOBI pecypcH Il TOJANBIIOTO PO3IMIUPEHHS CBOEI  JISIBHOCTI  Ta
1HBECTYBaHHSI.

Benuuuna pobOoyoro kamiTalmy MiANPUEMCTBA 3aleXKUTh BiJ OaraTbox
dakTopiB, 30KpemMa BiJ Tally3li EKOHOMIYHOI MJisSUIbHOCTI, oO0cATy peam3artii
MPOAYKIli, KOH'IOHKTYPHM PHUHKY TOIIO. HeraTuBHOWO O3HaKOW sl CyO’ekTa
roCIoJaproBaHHs MOXKe OYTH SIK HecTaya poOOUYOro Kamitainy, Tak 1 HOro HaJJIMIIOK.
HopmanbHoto € Taka BenmnyuHa poOOYOro Kamitaiy, sKa J03BOJISIE MiANPUEMCTBY, 3
OIHOrO OOKY, BECTM HOpPMajlbHYy OMNEpaliiiHy MAiSUIBHICTh, @ 3 I1HIOIOTO — HE

BiJIOYBAETHCS 3aMOPOKYBAHHSA 3aC001B, HE BUBOJIATHCS 13 000POTY 1X 3HAYHI CYyMHU.



Amnani3 nanux tab6in. 13 mokasye, mo numie y 2013-2014 pp. poGounii kamitan
OIANPUEMCTB YKpaiHM MaB MO3UTHUBHE 3HAYEHHSA, TOOTO MiANPUEMCTBA MOIJIU
3M1MCHIOBATH  TOBHE  (IHAaHCYBaHHA  OOOPOTHHUX  aKTHBIB 32  PaxyHOK
KOPOTKOCTPOKOBUX JDKEpPEeN 3armo3uueHb. B OoCTaHHI pOKHM MOTOYHI 3000B’SI3aHHA 1
3a0€3IMeUeHHS TIANPUEMCTB CYTTEBO MEPEBUIIYBAIM BEIIMUYUHY OOOPOTHHUX AKTHBIB,
[0 CBIAYUTH TMPO BUKOPUCTAHHS JOBMOCTPOKOBHUX IIO3MK 1 KpEAWTIB Ha
(iHaHCYBaHHS TOTOYHUX oOmepauiid, ToOTO 3AlMCHEHHA iX  HEUiIbOBOTO
BUKOPHUCTAHHSI.

Ta6mums 13
Junamika pobodoro kamitany nignpueMcTB Ykpainu 3a 2013-2017 pp.

(Ha KiHELb POKY)

Po6ounii kamiTan, MITH. TPH.
Pix y TOMY qm.:ni
yCbOTO . CLIBbCBKE, JTICOBE )
MIPOMUCIIOBICTh Ta pHOHE FOCTIOAPCTEO OyIIBHUIITBO
2013 379703,3 54816,3 81840,3 11777
2014 120701,0 -16222,9 103924,5 4246,5
2015 -6300,5 -91547,0 172265,6 -9187,4
2016 -713872,2 -185484,1 212675,3 -13469,2
2017 -118721,6 -223353,9 222879,0 -31519,9

(Lorcepeno: po3paxoBaHo 3a gaHuMu [1]).

[TogiOHa cuTyallis CrocTepiraeTbes 1 B OyAIBHMUIITBI Ta IMPOMMCIOBOCTI (3a
BukitoueHHsIM 2014 p., xomu poOouuii KamiTal y MPOMHCIOBOCTI TaKOX MaB
B1JI’€MHE 3HA4Y€HHs). Y TOH XK€ 4Yac y CUILCbKOMY TOCIOAApCTBI MPOTATOM YChOTO
aHATI30BaHOTO TEpioay PoOOUMA KammiTajd MiAIPUEMCTB MaB MO3UTHBHE 3HAYCHHS,
IO IIe pa3 MiAKPECIoe 3po0sieHI HaMH BUCHOBKH CTOCOBHO TOTO, IO CITBCBKOMY
TOCIIOIapCTBY MPUTAMAHHUM € HU3bKUW PIBEHb 3ATyICHHS MO3UKOBHUX KOIITIB.

BusnaunMo 1 mpoaHanizyeMo MOKAa3HUKU IUIATOCIIPOMOXKHOCTI MiANPUEMCTB
Ykpainu (tadm. 14).

Tabmuus 14

[Toka3HukH MWIATOCTIPOMOXKHOCTI TATPUEMCTB YKpainu 3a 2013-2017 pp.

Koedimient Koedimient Koedimient Koedinienr Koedimient

Pix . N .. :
a0COJIFOTHOT MOTOYHO1 3arajibHoO1 ABTOHOMI11 MaHCBPCHOCTI




IUIATOCTIPO- IUIATOCTIPO- IUIATOCTIPO- BJIACHOTO

MOKHOCTI1 MOKHOCTI1 MOYKHOCTI1 Karitany
2013 0,08 0,74 1,14 0,34 -0,35
62014 0,08 0,70 1,04 0,24 -0,84
2015 0,07 0,69 1,00 0,28 -0,73
2016 0,06 0,73 0,99 0,24 -0,72
2017 0,06 0,66 0,98 0,24 -0,75

(Uorcepeno: pospaxoBaHo 3a gaHumu [1]).

Amnani3 tabn. 14 nokasas, mo npotsrom 2013-2017 pp. yci Tpu xoedimieHTn
MJIATOCIIPOMOIKHOCTI MaJIM 3HAYEHHsI HWX4Yi, HIXX T'paHu4Hi (pexoMeHoBaHi). [Ipu
YoMy 3Ha4yeHHs KOe(IlI€HTIB a0COJIOTHOI Ta 3arajbHOi IJIATOCIPOMOXKHOCTI MaJlv
YiTKy  TEHICHIII0O 10 3MCHIICHHS, 3HAa4YeHHsS  Koe]illleHTa  MOTOYHOI
IUIATOCIIPOMOYKHOCTI KOJMBanocs, ogHak y 2017 p. CyTT€BO 3MEHIIMIIOCS. 3arajibHy
TEHJCHIIII0 0 3HI)KEHHA MaB 1 KOoe(illleHT aBTOHOMIi, a KOe(II[ieHT MaHEBPEHOCTI
BJIACHOTO KamiTady TMpPOTATOM YyChOTO aHAJII30BaHOTO TEpioy MaB BiJ €MHE
3HAYEHHS.

Otxe, MokHa BiAMITUTH, MO Yy 2017 p. oume 6 % CBOIX MNOTOYHHUX
3000B’s3aHb MIANPUEMCTBA YKpaiHWU MOXYTh HEraHO IIOTaCUTH 3a PaxyHOK
HasBHUX TPOMIOBHX KOmMTiB. Ha KiHEls aHami30BaHOTO MEpioAy Yy MiANPHUEMCTB
BIJICYTHI y JIOCTaTHbOMY OOCS31 JIKBIJHI aKTHBH, SIKI IIBHJIKO MOXYTb OyTH
MIepEeTBOPEHI B TPOIIOBI KOIITH JIJIs TOTAIICHHS CBOIX OOpriB: ix wactka y 2017 p.
ckiazgae e 66 % oopry.

3HayeHHs KoedillieHTa 3arajbHOi IIJIATOCIPOMOXKHOCTI (IMTOKPUTTS) TaKOXK
CBIIYUTh TPO HEAOCTATHICTh OOOPOTHUX AaKTUBIB [IJIsi TMOTAIllE€HHS MOTOYHUX
3000B’s13aHp miAnpueMcTB: y 2017 p. mianpuemctBa nume 98 % cBoix Oopris
MOXYTb IMTOKPUTH HASBHUMH OOOPOTHUMH aKTHBAMH.

Bin’emui 3HaueHHs Koe(illieHT MaHEBPEHOCTI BJIACHOIO KamiTaldy CBiI4aTh
po Te, M0 MAMPUEMCTBAM TMOCTIHHO MOTPIOHO 3BEPTATHUCS 10 3ATYYCHHUX JKEpe
Uit piHAaHCYBaHHS OOOPOTHUX aKTHUBIB, 10 3HUXKYE PIBEHbB 1X MJIATOCHPOMOKHOCTI.

Axmo mopiBHATH AWMHAMIKY Koe(ili€eHTa 3arajibHOl IMIATOCIIPOMOXKHOCTI 3
IUHAMIKOIO CyMHU OOOPOTHHUX AaKTHBIB MHIAMPUEMCTB, Ky MU PO3TJSHYJIH paHille

(tabn. 7), TO MOXHa 3pOOMTH BUCHOBOK, LIO0 Yy MIANPUEMCTB YKpaAiHU TEMIIH



3pOCTaHHS MOTOYHOI KpPEIUTOPCHKOI 3a00prOBAaHOCTI CYTTEBO BHUIEPEIHKAIOThH
3pOCTaHHA OOOPOTHUX AaKTHBIB, WO MNPU3BOAUTH JIO 3HIKEHHS PIBHA 1X
MJIATOCITPOMOSKHOCTI Ta (J1IHAHCOBOI CTIHKOCTI.

BucHoBku. B VYkpaiHi npoTsSroM ocTtaHHi 5-TH POKIB CYTTEBO 3MEHIIMIIACS
KUIBKICTh MIJANPUEMCTB, Y TIEPITY YepTy BEIUKHUX. SIK HACIIJIOK, CKOPOTHIACS YacTKa
30MTKOBUX IIIMPUEMCTB.

He3Bakatoun Ha NO3UTHBHHMA (PIHAHCOBUN pE3yabTaT, KU MIiANPUEMCTBA
OTPUMYIOTh BiJT OCHOBHOI OIEpaIliiiHOT MIsJIbHOCTI, BUTpaTH BiJ (IHAHCOBO-
IHBECTUIIIMHOI Ta 1HIIOI MISUTBHOCTI CYTTEBO TMEPEBUINYIOTh TOXOIH, IO 3HAYHO
3HIDKYE piBEHb TPUOYTKOBOCTI BC1€T €KOHOMIYHOT isUTHHOCTI.

HeraTuBHMM  YMHHHUKOM, SKWHA  BIUIMHYB Ha  3HWKCHHS  PIBHA
MJIATOCHPOMOKHOCTI HIANPUEMCTB YKpaiHU, CTaO0 CYTTEBE MEPEBUILIEHHS TEMIIIB
3pOCTaHHSl MOTOYHOI KPEAUTOPCHKOI 3a00pProBaHOCTI HaJ TEMIaMU 3POCTAHHAM
000pOTHUX aKTUBIB. Po3paxoBaHi MOKAa3HUKU MJIATOCIIPOMOKHOCTI MiJIPHEMCTB,
3HAYCHHS SKUX € CYTTEBO HWKYMMH TPAHUYHUX, MIATBEP/KYIOTh JaHWW BHUCHOBOK.
Oco0sMBO  BHCOKMMH  TEMIIaMH  BiOyBae€TbCS  3pPOCTAHHS  KPEAUTOPCHKOI
3a00proBaHOCTI B CLIIBCHKOMY TOCIIOAAPCTBI: ii CyMa 3pociia 3a aHATI30BaHUN MEePioJ
Maitxke y 4 pasu.

[TocTiiiHu# MOHITOPUHT (PIHAHCOBO CTaHY Cy0’€KTIB rOCMOAAPCHKOL ISITBHOCTI
VYkpainm B 1uIoMy Ta il OKpPEeMHX pETIOHIB IIISXOM 3aCTOCYBaHHS CHCTEMH
MOKA3HUKIB 1 METOAIB Ja€ MOXJIMBICTh 3a0€3MEUYUTH 3POCTAaHHS  PIBHSA
MJIATOCTIPOMOKHOCTI Ta TOMNEPEHKEHHS] WMOBIPHOCTI OaHKPYTCTBA MIANPUEMCTB 1
MPUIHATTS €PEKTUBHUX YIPABIIHCHKUX PINIEHb SIK HA 3arajbHOJIEP)KaBHOMY PIBHI,
TaK 1 Ha piBHI PETiOHIB.
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