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ВСТУП 

 

Актуальність теми. В умовах обмеженості ресурсів із метою 

підтримання життєздатності підприємства постійно виникає потреба в контролі 

за ефективністю віддачі власного капіталу. Для оцінювання віддачи капіталу у 

більшості випадків використовується інтегральний показник – рентабельність 

власного капіталу.  

 Досить часто перед управлінським персоналом постає завдання не тільки 

підвищити рентабельність, а й визначити цільовий рівень рентабельності 

власного капіталу та розробити заходи щодо його забезпечення, оскільки даний 

рівень рентабельності власного капіталу передбачає необхідний рівень для 

розвитку підприємства і накопичення резервів з урахуванням фінансового 

ризику. Сучасні проблеми управління рентабельністю власного капіталу багато 

в чому обумовлені зростанням швидкості змін зовнішнього середовища. У 

зв'язку з цим виникає потреба в розробці гнучкої й обґрунтованої системи 

управління рентабельністю капіталу як системи управління підприємством в 

цілому. 

Теоретичним та практичним проблемам управління власним капіталом 

підприємства присвячено значну кількість праць вітчизняних і зарубіжних 

учених. Фундаментальні питання розглядаються в роботах В. В. Баліцької, 

І. О. Бланка, Є. Ф.  Брігхема, Ф. Ф. Бутинця, А. В. Грачова, Г. Г. Кірейцева, 

В. В. Ковальова, Н. Г. Метеленко, Д. Стоуна, О. С. Стоянової та ін. 

Результати дослідження теоретичних і практичних аспектів управління 

рентабельністю, ефективності діяльності підприємства в цілому викладено в 

роботах як зарубіжних, так і вітчизняних економістів. Суттєвий внесок у 

розробку питання оцінювання ефективності функціонування підприємства 

зробили А.   Маршалл, П. Самуельсон,  Ф. Хайєк, Й. Шумпетер. Серед 

вітчизняних  науковців  можна   виділити   дослідження  І. Т.  Балабанова,  

 Р. С. Квасницької, С. С. Свірідової, В. М. Суторміної, О. О. Шеремета.  
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Дослідженням теоретичних і методичних принципів управління на основі 

цільових   показників  займаються   такі    вчені: І.  О.  Бланк,   Ю.  А.   Єгупов, 

П. Друкер, Л. О. Лігоненко, О. О. Орлов, А. М. Поддєрьогін та ін. На питаннях 

аналізу та управління  рентабельністю  власного капіталу зосереджено увагу 

дослідників О.  Я. Базілінської, Ф.  Ф. Бутинця, А. Г. Загороднього, 

В.  В. Ковальова,   Г.  О.   Крамаренко,   Л.   Ю. Мельничук, В.  О.  Подольської,  

С. Ф. Покропивного, Г. В. Савицької, О. Є. Чорної, О. Г. Янкового, О. В. Яріш.  

Проте деякі проблеми управління рентабельністю власного капіталу, 

виділення чинників, які впливають на цей показник, залишаються не 

вирішеними. Зокрема, недостатньо розроблено інструментарій управління 

рентабельністю власного капіталу, який, на нашу думку, потребує подальшого 

дослідження та вдосконалення наявних підходів до управління даним 

показником. Об’єктивна необхідність подальшого поглиблення теоретичних 

досліджень і розробки методичних основ управління рентабельністю власним 

капіталом обумовила актуальність теми, мету та задачі даного наукового 

дослідження. 

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. 

Дисертаційна робота виконана відповідно до плану наукових досліджень 

кафедри економіки підприємства Одеського національного економічного 

університету. Проведене дослідження пов’язане з науковими темами: «Чинники 

та шляхи посилення конкурентоздатності і підвищення ефективності роботи 

підприємств в галузях народного господарства України» (державний 

реєстраційний номер 0107U011413), «Теоретико-методичні та організаційні 

основи управління конкурентоспроможністю підприємств України» 

(державний реєстраційний номер 0013U000655), а також прикладної роботи 

«Аналіз рентабельності власного капіталу підприємств хлібопекарської галузі» 

(державний реєстраційний номер 0114U000279), де здобувачем запропоновано 

оцінку синергетичного ефекту чинників та процедуру управління 

рентабельністю власного капіталу для забезпечення життєздатності 

вітчизняних підприємств.  
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Мета і завдання дослідження. Головною метою роботи є вдосконалення 

теоретичних і методичних підходів до управління рентабельністю власного 

капіталу підприємства. Для досягнення поставленої мети в дисертації 

визначено такі основні задачі: 

- дослідити теоретичну базу понять, підходів до управління 

рентабельністю власного капіталу промислових підприємств; 

- розкрити зміст і запропонувати власне визначення поняття 

«управління рентабельністю власного капіталу промислового підприємства»; 

- розширити та доповнити наявні моделі рентабельності власного 

капіталу підприємства; 

- оцінити синергетичний ефект взаємодії чинників, що визначають 

рентабельність власного капіталу; 

- дослідити багатоваріантність напрямів формування рентабельності 

власного капіталу підприємства; 

- проаналізувати стан хлібопекарської галузі України; 

- сформувати та апробувати підходи до управління рентабельністю 

власного капіталу, що ґрунтуються на досягненні двох стратегічних цілей: 

максимізації рентабельності власного капіталу або досягненні його цільового 

рівня; 

- обґрунтувати доцільність використання критеріального показника, що 

дозволяє визначити оптимальні шляхи реалізації двох підходів до управління 

рентабельністю власного капіталу підприємств хлібопекарської галузі України; 

- побудувати регресійну модель рентабельності (збитковості) продажів, 

виявити резерви підвищення показника покриття та оборотності активів. 

Об’єктом дослідження є процес управління рентабельністю власного 

капіталу промислових підприємств. 

Предметом дослідження є теоретико-методичні засади управління 

рентабельністю власного капіталу промислових підприємств. 

Методи дослідження. У роботі були використані загальнонаукові та 

спеціальні прийоми та методи: структурно-логічний аналіз – для вивчення 
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понять «капітал підприємства», «чистий прибуток», «рентабельність власного 

капіталу», монографічний (при вивченні поглядів учених на проблему 

управління рентабельністю власного капіталу); порівняльний аналіз – при 

уточненні досліджуваних показників; індексний аналіз – при визначенні 

синергетичного ефекту чинників рентабельності власного капіталу; графічний – 

при дослідженні динаміки виробництва хліба та хлібобулочних виробів 

Одеської області та України в цілому; економіко-математичне моделювання та 

прогнозування – для розробки регресійної моделі рентабельності продажів 

хлібопекарської продукції, розрахунку прогнозних значень даного показника. 

Для визначення цільового рівня рентабельності власного капіталу підприємства 

був використаний цільовий метод управління.  

Інформаційну базу дослідження складають закони України, постанови 

Кабінету Міністрів України, офіційні матеріали Державної служби статистики 

України, Агентства з розвитку інфраструктури фондового ринку України, 

методичні рекомендації Аудиторської палати України, опрацьовані монографії, 

друковані та електронні матеріали конференцій, дані відкритої звітності 

підприємств хлібопекарської галузі України. 

Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні 

теоретичних і методичних підходів до управління рентабельністю власного 

капіталу промислового підприємства. Найбільш вагомі результати роботи, що 

характеризують її новизну та особистий внесок, такі: 

удосконалено:    

- підходи до управління рентабельністю власного капіталу, що, на відміну 

від наявних, ґрунтуються на досягненні двох стратегічних цілей: 1) максимізації 

рентабельності власного капіталу з урахуванням інвестиційних можливостей 

підприємства; 2) досягненні цільового рівня рентабельності власного капіталу з 

мінімальними інвестиційними витратами, які надають можливість розробити 

оптимальну програму заходів на основі критеріального показника – 

інвестиційної вартості одного відсоткового пункту приросту рентабельності 

власного капіталу; 
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- методичний підхід до визначення цільового рівня рентабельності 

власного капіталу промислового підприємства, який, на відміну від існуючих, 

надає можливість отримати оцінку потрібного рівня рентабельності та 

врахувати допустимий фінансовий ризик; 

- визначення поняття «управління рентабельністю власного капіталу 

підприємства», яке, на відміну від загальноприйнятого, носить цільовий 

характер та дозволяє визначити складові управління; 

- моделі рентабельності власного капіталу підприємства, які вирізняються 

від наявних тим, що включають коефіцієнт питомої ваги позикового капіталу, 

коефіцієнт оборотності позикового капіталу. Це дозволяє оцінити вплив 

позикового капіталу на рентабельність власного капіталу; 

набуло подальшого розвитку: 

- оцінювання синергетичного ефекту взаємодії чинників, які визначають 

рентабельність власного капіталу підприємства, що характеризується, на 

відміну від існуючих, точністю розрахунку сумісного впливу факторів; 

- методичний підхід до визначення умовної рентабельності власного 

капіталу, який, на відміну від існуючих, ураховує допустимий фінансовий ризик 

та багатоваріантність напрямів змін чинників, що надає змогу приймати 

відповідні рішення в процесі управління рентабельністю власного капіталу 

підприємства; 

- моделювання залежності рентабельності продажів від коефіцієнта 

покриття і оборотності активів, яке, на відміну від наявного, дозволяє 

побудувати довірчі інтервали прогнозу рентабельності продажів підприємств 

хлібопекарської галузі із заданою ймовірністю. 

Практичне значення отриманих результатів. Основні положення, 

викладені в дисертаційній роботі, мають не тільки теоретичне, а й прикладне 

значення для діяльності підприємства.  

Результати проведеного дослідження знайшли практичне застосування в 

управлінні рентабельністю власного капіталу, що підтверджується 

відповідними   актами   ФОП   Лоперова Л. О.   (акт  №  16  від   13.03.2015  р.),  
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ПАТ «Одеський коровай» (акт № 176 від 03.04.2015 р.), міні-пекарні 

«Італійський хліб» кооперативу «Будпроект» (акт № 48 від 07.04.2015 р.), 

Департаменту економічного розвитку і торгівлі Одеської обласної державної 

адміністрації (акт № 04.2-15/1409 від 08.04.2015 р.).  

Окрім того, результати наукової роботи використовуються в навчальному 

процесі в Одеському національному економічному університеті під час 

викладання дисциплін «Економіка підприємства», «Математико-статистичні 

методи та моделі в управлінні підприємством», «Планування і контроль на 

підприємстві» (довідка № 01–18/775 від 10.04.2015 р.). 

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійною 

науковою працею, у якій викладено авторські підходи до управління 

рентабельністю власного капіталу підприємств хлібопекарської галузі України. 

Розглянуті підходи, ідеї, отримані результати, які визначають наукову новизну, 

належать автору. Основні пропозиції, положення знайшли відображення у 

статтях, тезах автора, які вказані у списку опублікованих праць. Із наукових 

праць, які видані в співавторстві, використано лише ті положення, які належать 

здобувачеві. 

Апробація результатів дисертації. Головні розробки дисертаційної 

роботи доповідалися автором і обговорювалися на науково-практичних 

конференціях, зокрема на IV науково-практичній конференції молодих 

науковців   «Україна  в   умовах  світової   кризи:   шляхи  вирішення   проблем»  

(м. Одеса, 2009 р.); підсумковій науково-практичній конференції професорсько-

викладацького складу (м. Одеса, 2010 р.); II міжнародній науково-практичній 

конференції «Эффективность бизнеса в условиях трансформационной 

экономики» (м. Сімферополь, 2010 р.); Міжнародній науково-практичній 

конференції  «Економіка  і  управління  в  умовах  глобалізації»  (м. Донецьк, 

2010 р.); V міжнародній науково-практичній конференції «Сучасні технології 

управління підприємством та можливості використання інформаційних систем: 

стан, проблеми, перспективи» (м. Одеса, 2010 р.); II міжнародній науково-

практичній конференції «Виклики та потреби бізнесу XXI століття» (м. Київ, 
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2011 р.); II міжнародній науково-практичній конференції «Актуальні проблеми 

економіки та менеджменту: теоретичні та практичні аспекти (м. Хмельницький, 

2011 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Україна: СХІД-

ЗАХІД – проблеми сталого розвитку» (м. Львів, 2011 р.); VII всеукраїнській 

науково-практичній конференції молодих науковців (м. Одеса, 2012 р.); VII 

міжнародній науково-практичній конференції «Сучасні технології управління 

підприємством та можливості використання інформаційних систем: стан, 

проблеми, перспективи» (м. Одеса, 2012 р.); I міжнародній науково-практичній 

конференції «Економіка підприємства: сучасні проблеми теорії та практики» 

(м. Одеса, 2012 р.); II міжнародній науково-практичній конференції «Економіка 

підприємства: сучасні проблеми теорії та практики» (м. Одеса, 2013 р.); 

Міжнародній науково-практичній конференції «Інтеграційна система освіти, 

науки і виробництва в сучасному інформаційному просторі» (м. Тернопіль, 

2014 р.); Всеукраїнській науково-практичній on-line конференції аспірантів, 

молодих учених та студентів (м. Житомир, 2014 р.); III міжнародній науково-

практичній конференції «Економіка підприємства: сучасні проблеми теорії та 

практики» (м. Одеса, 2014 р.).  

Публікації. Наукові та практичні положення опубліковано в 18 наукових 

працях загальним обсягом 5,32 д. а., з яких 5 статей надруковано в наукових 

збірниках, затверджених ДАК України як фахові, 2 статті – у міжнародних 

журналах,  1 стаття  у виданні, що включено до наукометричних баз,  розділ у 

колективній  монографії, 9 публікацій у матеріалах конференцій. 

Обсяг і структура роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох 

розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків, викладених на 208 

сторінках, з них 165 сторінок – основний текст. Дисертаційна робота містить 32 

таблиці, 17 рисунків, 15 додатків викладено на 18 сторінках. Список 

використаних джерел складається з 200 найменувань на 20 сторінках. 
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ВИСНОВКИ 
 

Проведене дослідження та отримані результати дозволили виконати 

важливі науково-практичні завдання, а саме: удосконалення теоретичних і 

методичних підходів, практичних засад щодо управління рентабельністю 

власного капіталу підприємств хлібопекарської галузі України. Основні 

результати виконаного дослідження полягають у такому: 

1. В економічній літературі відсутній системний підхід до управління 

рентабельністю власного капіталу підприємства. Значна увага приділяється 

лише аналізу динаміки показника, впливу чинників на результативну ознаку. 

Інші функції управління відсутні. Управління даним показником найчастіше 

зводиться до підбору цільової структури капіталу, за якої досягається бажаний 

рівень рентабельності з розрахунком ефекту фінансового важеля. 

2. Запропоновано власне визначення поняття «управління 

рентабельністю власного капіталу» як процес, спрямований на забезпечення 

досягнення максимізації або цільового рівня даного показника з урахуванням 

допустимого фінансового ризику, тобто розглядаються два підходи до 

управління рентабельністю власного капіталу промислового підприємства. 

Залежно від того, яку мету перед собою ставить господарюючий суб’єкт, той 

підхід він і обере. 

3. Виявлено, що на підприємствах хлібопекарської галузі застосовується 

як власний капітал, так і позиковий. Тому разом із наявними факторними 

моделями фірми «DuPont» запропоновано використовувати 4-факторну модель, 

яка включає показники оборотності позикового капіталу, питомої ваги 

позикового капіталу в загальній валюті балансу. Використання даної моделі 

надасть можливість комплексно та всебічно оцінити вплив чинників на 

рентабельність власного капіталу, у т. ч. виявити вплив позикового капіталу. 

4. Не існує універсального підходу, який задовольняв би всім вимогам 

для розкладання загального приросту результативної ознаки  за чинниками при 

використанні у факторному економічному аналізі мультиплікативних моделей. 
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З позиції теорії синергії та проведення більш точного аналізу, найбільш 

доцільним є використання методу виявлення ізольованого впливу чинників, 

який дозволяє виявити ефект їх взаємодії, визначити «чистий» вплив факторів. 

На основі проведеного аналізу впливу факторів на рентабельність власного 

капіталу  ПАТ «Чернівецький  хлібокомбінат», ПАТ «Одеський коровай» 

з'ясувалося, що на досліджуваний показник найбільшою мірою впливають 

результати операційної діяльності, найменшою – результати фінансової 

діяльності. 

5. Досліджено багатоваріантність напрямів формування рентабельності 

власного капіталу підприємства з урахуванням можливості коригувати цільові 

факторні чинники. За сучасних умов не всіма чинниками можна управляти, що 

викликано як залежними від підприємства умовами, так і незалежними. Тому 

запропоновано розглядати «умовну» рентабельність власного капіталу 

підприємства.  

6. Установлено, що характерними рисами хлібопекарської галузі України 

є збитковість виробництва хліба масових сортів, значний рівень тіньового 

ринку (50–60 %). Як наслідок збитковості – нестача у підприємств власних 

обігових коштів для забезпечення діяльності підприємства. Це призводить до 

зниження обсягів виробництва, зменшення реалізації продукції, зрештою 

недоотримання прибутку. Для відшкодування недостатності коштів 

підприємства вимушені залучати позиковий капітал. Також цій галузі 

притаманні низька технічна оснащеність, дорожнеча сировини, значна частка 

тіньового ринку, розвиток сегменту заморожених хлібних напівфабрикатів за 

рахунок імпорту з-за кордону тощо. 

7. Сформовано та апробовано підходи до управління рентабельністю 

власного капіталу, що ґрунтуються на досягненні двох стратегічних цілей: 

максимізації рентабельності власного капіталу або досягненні його цільового 

рівня. Автором запропоновано розраховувати цільовий рівень рентабельності 

власного капіталу як відношення цільової величини чистого прибутку до 

цільової величини власного капіталу. Цільова величина власного капіталу 
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визначається з урахуванням сформованої раніше величини активів та 

нормативного значення коефіцієнта автономії. Отриманий рівень 

рентабельності характеризує потрібний рівень для розвитку підприємства та 

здійснення фінансових резервів з урахуванням допустимого фінансового 

ризику. 

8. Обґрунтовано доцільність використання критеріального показника – 

інвестиційна вартість 1 відсоткового пункту приросту рентабельності власного 

капіталу, що дозволяє визначати оптимальні шляхи реалізації двох підходів 

управління рентабельністю власного капіталу підприємств хлібопекарської 

галузі України. Обираючи заходи, що знаходяться в порядку зростання 

інвестиційної вартості питомого приросту рентабельності власного капіталу 

для досягнення цільового рівня з мінімальними інвестиційними витратами, 

отримуємо оптимальну програму заходів. При виборі комплексу заходів 

беруться до уваги лише ті, які не перевищують наявний бюджет або мають 

мінімальні інвестиційні витрати.  

9. Побудовано регресійну модель рентабельності (збитковості) продажів 

підприємств хлібопекарської галузі, що надає змогу виявити резерви 

підвищення коефіцієнта покриття та оборотності активів і спрогнозувати зміну 

результативного показника. Обґрунтовано поділ підприємств із вибірки на 2 

групи залежно від середнього значення збитковості продажів: «передові-

аутсайдери» і «відсталі-аутсайдери». Виявлено резерви підвищення факторних 

змінних групи підприємств хлібопекарської галузі – «відсталих-аутсайдерів». 
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Додаток А 

 
Показники рентабельності та методика їх розрахунку для оцінки фінансової стійкості підприємств 

ПОКАЗНИКИ АЛГОРИТМ РОЗРАХУНКУ ПОКАЗНИКІВ ДАНІ ЗА РЯДКАМИ ФОРМ ФІНАНСОВОЇ 
ЗВІТНОСТІ * 

1 2 3 
Валова  рентабельність 
основної діяльності продукціїоїреалізовантьСобівартіс

збитокприбутокВаловий )(  
2050.

)2095(2090.2.
ряд

рядф  

Рентабельність операційної 
діяльності витратиОпераційні

діяльностіїопераційновідзбитокПрибуток )(  
2180,2150,2130,2050.

)2195(2190.2.
рядсума

рядф  

Рентабельність звичайної 
діяльності діяльностізвичайноїВитрати

діяльностіїопераційновідзбитокПрибуток )(  
2270,2255,2250,2180,2150,2130,2050.

)2195(2190.2.
рядсума

рядф  

Рентабельність господарської 
діяльності: 
 Для загальної оцінки 

ефективності діяльності 
підприємства; 

 Щодо оцінки  
ефективності діяльності 
підприємства для власника 

 

діяльностікоїгосподарсьВитрати
нняоподаткувадозбитокПрибуток )(  

діяльностікоїгосподарсьВитрати
збитокприбуток

результатфінансовийЧистий
)(

:

 

 

 

2270,2255,2250,2180,2150,2130,2050.
)2295(2290.2.

рядсума
рядф  

 

2270,2255,2250,2180,2150,2130,2050.
)2355(2350.2.

рядсума
рядф  

Рентабельність активів: 
    Для загальної оцінки 

ефективності залучення 
активів у господарську  
діяльність 

   Щодо оцінки 
ефективності залучення 
активів у господарську 
діяльність для власника 

           
активіввеличиначнаСередньорі

нняоподаткувадо
збитокПрибуток )(

 

          

            
активіввеличиначнаСередньорі

збитокприбуток
результатфінансовийЧистий

)(
:

 

 

 
 

2).1300...1300.(1.
)2295(2290.2.

÷+ ркнарядрпнарядф
рядф  

 
 
 

2.).1300..1300.(1.
)2350(2350.2.

÷+ ркнарядрпнарядф
рядф  
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  Продовження додатку А 
1 2 3 
 

Рентабельність власного 
капіталу: 
 Для загальної оцінки 

ефективності вкладень у 
господарську діяльність 

 Щодо оцінки 
привабливості 
господарювання для 
власника 

капіталувласноговеличиначнаСередньорі
нняоподаткувадо

збитокПрибуток )(

 

 

капіталувласноговеличиначнаСередньорі
збитокприбуток

результатфінансовийЧистий
)(

:

 

 
 

2).1495...1495.(1.
)2295(2290.2.

÷+ ркнарядрпнарядф
рядф  

 

2.).1495..1495.(1.
)2355(2350.2.

÷+ ркнарядрпнарядф
рядф  

Валова рентабельність чистого 
доходу від основної діяльності 

),,(

)(

послугробіттоварівпродукції
реалізаціївіддохідЧистий

збитокприбутокВаловий  
2000.

)2095(2090.2.
ряд

рядф  

Валова рентабельність основної 
діяльності продукціїоїреалізовантьСобівартіс

збитокприбутокВаловий )(  
2050.

)2095(2090.2.
ряд

рядф  

Рентабельність операційної 
діяльності 

витратиОпераційні
збитокприбутокдіяльності

їопераційновідрезультатФінансовий
)(:  

2180,2150,2130,2050.
)2195(2190.2.

рядсума
рядф  

Рентабельність господарської 
діяльності: 
 Для загальної оцінки 

ефективності діяльності 
підприємства; 

 Щодо оцінки 
ефективності діяльності 
підприємства для 
власника 

діяльностікоїгосподарсьВитрати
нняоподаткувадо

збитокПрибуток )(

 

 

діяльностікоїгосподарсьВитрати
збитокприбуток

результатфінансовийЧистий
)(

:

 

 

2270,2255,2250,2180,2150,2130,2050.
)2295(2290.2.

рядсума
рядф  

2270,2255,2250,2180,2150,2130,2050.
)2355(2350.2.

рядсума
рядф  

*Примітка. Скорочення п. р. –  початок року, к. р. – кінець року. 
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Додаток Б 
 

 
Рис. Б.1. Систематизація підходів до визначення поняття «капітал»  

 
Джерело: систематизовано автором на основі [73; 75; 89; 90].

Визначення поняття «капітал» на ранніх етапах розвитку економічної науки 

Капітал як грошовий 
фактор 

Капітал як цінність, 
благо 

Капітал як виробничі 
відносини 

В. Стаффорд, 
А. Монкретьєн, Т. Мен 

К. Маркс, Ф. Енгельс А. Сміт, Д. Рікардо, 
Ж.-Б. Сей, А. Маршалл, 

Дж.Б. Кларк, Д.М. Кейнс 

Гроші признавалися як 
капітал. 

Капітал – це сукупність 
цінностей; частина 
багатства, що складається 
з машин, механізмів, 
інструментів, товарів 
повсякденного вжитку та 
тривалого використання. 

Капітал – це 
економічні, виробничі 
відносини, які мають 
місце при експлуатації 
найманої праці 
власниками засобів 
виробництва. 

Капітал як засоби 
виробництва 

Фізіократи (Ф. Кене) 

Капітал – це не гроші, а ті 
засоби виробництва, за 
допомогою яких  
створюється «чистий 
продукт». 
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Додаток  В 
Систематизація сучасних визначень категорії «капітал» 

Автор Визначення 
Капітал  як фінансові, виробничі відносини 

А.В. Ганієва Капітал виражає фінансові відносини, які виникають між акціонерним 
товариством (корпорацією) та іншими суб'єктами господарювання з 
приводу його формування та використання [39, с. 42]. 

С.В. Мочерний Капітал як сукупність виробничих відносин капіталістичного способу 
виробництва, за яких засоби праці, певні матеріальні блага, гроші, 
об'єкти інтелектуальної власності та різні види цінних паперів є 
знаряддям експлуатації, привласненням чужої неоплаченої праці [47, с. 
453]. 

Капітал  як вартість коштів, ресурсів 
А.М. 

Поддєрьогін 
Капітал є сумою вартісної оцінки майна і коштів підприємця, які можна 
використати на господарські потреби [149, с. 225]. 

І.О. Бланк Капітал підприємства характеризує загальну вартість коштів в 
грошовій, матеріальній і нематеріальній формах, інвестованих у 
формування його активів [24, с. 211]. 

Н.П. Гончарова, 
О.С. Федонін, 

Г.О. 
Швиданенко 

Капітал підприємств – вартість ресурсів у матеріальній, грошовій та 
нематеріальній формі, які інвестовані у формування його активів [142, 
с. 157]. 

Капітал як сукупність ресурсів, засобів 
І. Ніконова Капітал – усі пасиви підприємства, тобто усі джерела його 

фінансування, включаючи короткострокові [103, с. 29]. 
Л.О. Коваленко, 
 Л.М. Ремньова 

Капітал – це матеріальні засоби й грошові кошти, які вкладені в 
підприємство з метою здійснення підприємницької діяльності [81, с. 
123]. 

В.В. Краснова,  
Б.О. Жнякіна 

Капітал – це ресурси, створені підприємцем, використовувані для 
виробництва товарів і послуг. Для того щоб почати виробничу 
діяльність потрібно мати необхідну суму грошей для придбання 
предметів й знарядь праці та організовувати  рух коштів [85, с. 14]. 

Н.А. Русак,  
В.А. Русак, 
А.Е. Фукс 

 Капітал – це засоби, вкладені у суб'єкт господарювання для початку 
або продовження господарської діяльності з метою отримання прибутку 
(доходу) [128, с. 47; 153, с. 121]. 

Н.М. Петренко  Капітал – сукупність ресурсів, наданих власниками чи акціонерами 
(власний капітал) та кредиторами у формі позик з визначеними 
термінами сплати (позиковий капітал) для використання у тій чи іншій 
сфері діяльності [114, с. 17]. 

Капітал як власність, багатство 
Г.П. Ляшенко Капітал – це багатство (цінні папери, грошові кошти, матеріальне 

майно), що використовується для його власного збільшення [87, с. 17]. 
О.О.Терещенко,  

С.В. Мішина,  
О.Ю. Мішин. 

Капітал – це власність фізичної або юридичної особи на активи: майно і 
об'єкти (ресурси), які є на підприємстві [137, с. 113; 96, с. 66]. 
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Додаток  Г 

 
 

Рис. Г.1. Підходи до визначення «власного капіталу»
Джерело: систематизовано автором на основі [23; 29; 54; 132].
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Додаток Д 

Перелік підприємств, що досліджуються в дисертаційній роботі: 

1. ПрАТ «Амвросіївський хлібозавод». 

2. ПрАТ «Дніпропетровський хлібозавод № 9». 

3. ПрАТ «Дрогобицький хлiбокомбiнат». 

4. ПАТ  «Запорізький хлібозавод № 3». 

5. ПАТ  «Запорізький хлібозавод № 5». 

6. ПАТ  «Козятинхлiб». 

7. ПАТ «Нiжинський хлiб». 

8. ПАТ «Нiкопольський хлiбокомбiнат». 

9. ПАТ «Овруцький хлiбозавод» 

10. ПАТ «Одеський коровай». 

11. ПАТ «Охтирський хлiбокомбiнат». 

12. ПрАТ «Павлоградхлiб». 

13. ПАТ «Теремно хлiб». 

14. ПАТ «Чернівецький хлібокомбінат». 

15. ПАТ «Чернігівський хлібокомбінат». 

16. ПрАТ «Хлiб».
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Додаток Е 

Показники рентабельності 16 підприємств хлібопекарської галузі України протягом 2011-2013 рр. 
Підприємство Рентабельність 

(збитковість) продукції, % 
Рентабельність (збитковість) 

власного капіталу 
підприємства, % 

Рентабельність (збитковість) 
активів 

підприємства, % 
Роки 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

1.ПрАТ «Амвросіївський 
хлібозавод» 6,07 2,91 0,58 37,08 13,42 -9,82 14,87 8,21 -0,89 
2.ПрАТ «Дніпропетровський 
хлібзавод № 9» 2,32 -1,09 2,89 5,44 -24,35 -1,76 4,37 -8,70 0,24 
3.ПрАТ«Дрогобицький 
хлiбокомбiнат» 3,06 5,46 1,62 2,91 0,24 -27,34 5,31 1,37 -9,82 
4.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 3» 7,62 -0,58 4,66 11,39 -12,05 12,16 7,12 -5,17 6,52 

5.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 5» 14,12 1,03 4,50 54,32 -10,62 -2,58 21,17 -2,32 0,74 
6.ПАТ  «Козятинхлiб» -3,24 2,38 6,14 -12,87 5,25 -3,17 -7,68 2,92 -1,16 
7.ПАТ «Нiжинський хлiб» 0,77 -1,94 1,02 0,39 -17,63 0,34 0,59 -6,86 0,69 
8.ПАТ «Нiкопольський 
хлiбокомбiнат» -0,89 -4,38 -5,41 -5,43 -39,25 -51,42 -1,05 -15,95 -18,25 
9.ПАТ «Овруцький хлiбозавод» -2,65 0,14 1,38 9,49 7,81 10,25 3,76 5,99 4,58 
10.ПАТ «Одеський коровай» -14,01 -5,51 5,96 -109,06 10,10 -81,69 -17,44 0,96 -5,71 
11.ПАТ «Охтирський хлiбокомбiнат» 0,61 0,68 1,54 -4,84 -2,44 -0,45 -1,29 -0,23 0,14 
12.ПрАТ «Павлоградхлiб» 0,44 -2,36 -8,13 -4,60 -44,15 -42,33 -0,08 -11,81 -11,68 
13.ПАТ «Теремно хлiб» 1,52 1,69 2,32 3,49 -3,58 -7,37 2,63 -0,77 -2,28 
14.ПАТ «Чернівецький 
хлібокомбінат» 9,46 6,78 8,17 16,33 8,76 4,76 3,42 4,62 3,60 
15.ПАТ «Чернігівський 
хлібокомбінат» 0,07 1,76 1,97 -14,54 -4,12 1,58 -1,93 -0,02 0,74 
16.ПрАТ «Хлiб» 1,03 0,11 2,41 9,08 5,05 2,33 7,41 -3,85 1,83 
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Додаток Ж 

 Показники діяльності 16 підприємств хлібопекарської галузі України протягом 2011-2013 рр. 
Підприємство Відношення позикового до власного 

капіталу 
Оборотність оборотних коштів 

Роки 2011 2012 2013 2011 2012 2013 
1.ПрАТ «Амвросіївський хлібозавод» 2,62 1,70 1,43 11,79 12,01 14,41 
2.ПрАТ «Дніпропетровський хлібзавод № 
9» 1,30 1,64 1,84 6,92 6,34 8,11 
3.ПрАТ«Дрогобицький хлiбокомбiнат» 0,49 1,05 1,78 8,99 9,32 6,43 
4.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 3» 1,15 1,23 1,04 3,31 3,25 3,31 
5.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 5» 1,86 1,75 1,66 4,55 4,21 3,67 
6.ПАТ  «Козятинхлiб» 0,68 1,35 1,73 10,14 5,94 5,79 
7.ПАТ «Нiжинський хлiб» 1,53 1,57 1,61 4,03 4,89 4,09 
8.ПАТ «Нiкопольський хлiбокомбiнат» 4,18 1,43 1,63 4,49 6,93 7,66 
9.ПАТ «Овруцький хлiбозавод» 2,54 2,29 1,84 9,63 8,68 8,95 
10.ПАТ «Одеський коровай» 5,19 11,74 12,46 1,99 3,14 5,15 
11.ПАТ «Охтирський хлiбокомбiнат» 1,42 1,84 1,61 9,84 8,74 9,98 
12.ПрАТ «Павлоградхлiб» 6,93 2,45 2,24 7,16 7,12 4,98 
13.ПАТ «Теремно хлiб» 0,93 1,36 1,53 8,13 5,99 5,27 
14.ПАТ «Чернівецький хлібокомбінат» 2,11 1,82 1,44 2,02 2,22 2,44 
15.ПАТ «Чернігівський хлібокомбінат» 2,84 2,52 3,45 3,14 4,97 4,79 
16.ПрАТ «Хлiб» 1,04 1,18 1,28 11,32 14,64 14,41 
Середнє значення показника 3,12 3,88 4,48 2,62 2,91 2,68 
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Додаток  З 

Наявність власного оборотного капіталу  

хлібобулочних підприємств України в 2012-2013 рр. 
Підприємство Власний оборотний капітал, тис. грн. 

2012 р. 2013 р. 
На початок періоду На кінець періоду На початок періоду На кінець періоду 

1.ПрАТ «Амвросіївський хлібозавод» -1607 -1231 -1231 -1218 
2.ПрАТ «Дніпропетровський хлібзавод № 9» -236 -6646 -7263 -9836 
3.ПрАТ «Дрогобицький хлiбокомбiнат» 135 -2806 -2737 -2272 
4.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 3» 20090 17747 17692 15794 
5.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 5» 14732 11321 10593 6687 
6.ПАТ  «Козятинхлiб» -3225 -360 -465 1628 
7.ПАТ «Нiжинський хлiб» -351 -1329 -1329 4378 
8.ПАТ «Нiкопольський хлiбокомбiнат» -5296 -6318 -6318 -19638 
9.ПАТ «Овруцький хлiбозавод» -1003 -713 -712 -466 
10.ПАТ «Одеський коровай» -91831 -5030 -5494 -21157 
11.ПАТ «Охтирський хлiбокомбiнат» -461 -884 -884 -788 
12.ПрАТ «Павлоградхлiб» -15189 -7826 -7820 -14667 
13.ПАТ «Теремно хлiб» -276 3111 3025 3353 
14.ПАТ «Чернівецький хлібокомбінат» 10170 28164 28462 21658 
15.ПАТ «Чернігівський хлібокомбінат» -6167 -6669 -6669 5913 
16.ПрАТ «Хлiб» -854 -2136 -3006 -2127 
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Додаток  И 

Структура капіталу підприємств хлібопекарської галузі  України за 

2013 р. 
Підприємства Питома вага 

власного 
капіталу, % 

Питома вага 
позикового 
капіталу, % 

Питома вага 
оборотних 
активів, % 

Питома вага 
необоротних 

активів, % 
1.ПрАТ «Амвросіївський 
хлібозавод» 41,15 58,85 22,62 77,38 
2.ПрАТ «Дніпропетровський 
хлібзавод № 9» 35,26 64,74 31,03 68,97 
3.ПрАТ«Дрогобицький 
хлiбокомбiнат» 35,92 64,08 23,82 76,18 
4.ПАТ «Запорізький 
хлібозавод № 3» 49,06 50,94 56,83 43,17 
5.ПАТ «Запорізький 
хлібозавод № 5» 37,58 62,42 49,92 50,08 
6.ПАТ  «Козятинхлiб» 36,62 63,38 35,54 64,46 
7.ПАТ «Нiжинський хлiб» 38,29 61,71 64,19 35,81 
8.ПАТ «Нiкопольський 
хлiбокомбiнат» 38,01 61,99 19,86 80,14 
9.ПАТ «Овруцький 
хлiбозавод» 35,25 64,75 45,76 54,24 
10.ПАТ «Одеський коровай» 7,43 92,57 30,92 69,01 
11.ПАТ «Охтирський 
хлiбокомбiнат» 38,36 61,64 29,57 70,43 
12.ПрАТ «Павлоградхлiб» 30,90 69,10 26,36 73,64 
13.ПАТ «Теремно хлiб» 39,55 60,45 43,43 56,57 
14.ПАТ «Чернівецький 
хлібокомбінат» 40,95 59,05 75,91 24,09 
15.ПАТ «Чернігівський 
хлібокомбінат» 22,47 77,53 38,67 61,33 
16.ПрАТ «Хлiб» 43,81 56,19 17,62 82,38 
Середнє значення показника 27,17 72,83 41,11 58,87 
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Додаток К 

Фінансово-економічні показники діяльності підприємств хлібопекарської галузі України  
протягом 2012-2013 рр. 

Підприємства Прибуток (збиток) до 
оподаткування, тис. грн. 

Виручка від реалізації 
товарів, послуг, тис. грн. 

Власний капітал 
підприємства, тис. грн. 

Сума активів 
підприємства, тис. грн. 

2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 
1.ПрАТ «Амвросіївський 
хлібозавод» 304 -30 10952 11049 1371 1394,5 3702 3388,5 
2.ПрАТ «Дніпропетровський 
хлібзавод № 9» -2932 85 88730 87677 12774,5 12284 33694 34836,5 
3.ПрАТ«Дрогобицький 
хлiбокомбiнат» 129 -1100 20188 17160 4602,5 4024 9417,5 11201,5 
4.ПАТ «Запорізький хлібозавод 
№ 3» -4071 4679 136293 135130 35273,5 35236 78814 71818 
5.ПАТ «Запорізький хлібозавод 
№ 5» -1447 420 129060 103351 22703,5 21194 62468,5 56403 
6.ПАТ  «Козятинхлiб» 482 -225 33145 39899 7023,5 7095,5 16496 19375,5 
7.ПАТ «Нiжинський хлiб» -1832 171 75642 64552 10390 9422 26688 24606 
8.ПАТ «Нiкопольський 
хлiбокомбiнат» -3631 -5624 36585 46896 9368,5 11711,5 22760 30808 
9.ПАТ «Овруцький хлiбозавод» 197 142 12429 12696 999 1093 3289 3101 
10.ПАТ «Одеський коровай» 3030 -14169 347804 395260 24760,5 18447,5 315351,5 248352,5 
11.ПАТ «Охтирський 
хлiбокомбiнат» -9 5 10746 10235 1350,5 1331 3840,5 3470 
12.ПрАТ «Павлоградхлiб» -2720 -3279 34538 36839 6677 8675 23036,5 28077,5 
13.ПАТ «Теремно хлiб» -270 -808 81175 80941 14766,5 13986,5 34887 35367 
14. ПАТ «Чернівецький 
хлібокомбінат» 3469 2501 131805 128863 26589,5 28431 75104,5 69435,5 
15.ПАТ «Чернігівський 
хлібокомбінат» -8 332 95778 82821 10188 10057,5 35874,5 44757,5 
16.ПрАТ «Хлiб» -369 190 27448 26416 4394 4558 9584,5 10403,5 
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Додаток Л 

Оцінка фінансової стійкості підприємств хлібопекарської галузі 

України за 2013 р., тис. грн. 
Підприємства Надлишок 

або 
дефіцит 
власних 
коштів 
(ФВ) 
 

Надлишок або 
дефіцит 
власних та 
довгострокових 
позикових 
коштів (ФВД)  

Надлишок 
або 
дефіцит 
загальних 
коштів 
(ФЗК) 
   

Трикомпонентний 
показник 

фінансової 
стійкості 

1.ПрАТ «Амвросіївський 
хлібозавод» -1 509,5 -1 506,5 -1 506,5 

 
(0; 0; 0) 

2.ПрАТ «Дніпропетровський 
хлібзавод № 9» -14 996,0 -11 803,0 -10 194,0 

 
(0; 0; 0) 

3.ПрАТ«Дрогобицький 
хлiбокомбiнат» -6 079,5 -4 075,0 -3 927,5 

 
(0; 0; 0) 

4.ПАТ «Запорізький 
хлібозавод № 3» -4 491,5 8 018,5 15 767,0 

 
(0; 1; 1) 

5.ПАТ «Запорізький 
хлібозавод № 5» -13 168,0 2 526,0 6 608,0 

 
(0; 1; 1) 

6.ПАТ  «Козятинхлiб» -8 046,5 -2 072,0 -1 872,0 (0; 0; 0) 
7.ПАТ «Нiжинський хлiб» -995,0 -81,0 -81,0 (0; 0; 0) 
8.ПАТ «Нiкопольський 
хлiбокомбiнат» -14 687,5 -14 687,5 -14 687,5 

 
(0; 0; 0) 

9.ПАТ «Овруцький 
хлiбозавод» -1 205,0 -1 205,0 -823,5 

 
(0; 0; 0) 

10.ПАТ «Одеський коровай» -161 647,0 -21 862,0 -4 362,0 (0; 0; 0) 
11.ПАТ «Охтирський 
хлiбокомбiнат» -1 463,0 -1 186,0 14,0 

 
(0; 0; 1) 

12.ПрАТ «Павлоградхлiб» -13 269,5 -12 511,5 -12 511,5 (0; 0; 0) 
13.ПАТ «Теремно хлiб» -12 123,0 -2 913,0 -2 313,0 (0; 0; 0) 
14.ПАТ «Чернівецький 
хлібокомбінат» -1 444,0 11 911,5 16 702,0 

 
(0; 1; 1) 

15.ПАТ «Чернігівський 
хлібокомбінат» -22 804,0 -5 790,0 -5 790,0 

 
(0; 0; 0) 

16.ПрАТ «Хлiб» -4 447,5 -3 002,0 -3 002,0 (0; 0; 0) 
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Додаток  М 

Показники фінансово-економічної діяльності підприємства, що впливають на рентабельність продажів 
№ Показники Алгоритм розрахунку показників Джерело інформації 

(формула для 
 розрахунку) 

Економічн
е значення 

Характеристика 
показника 

1 2 3 4 5 6 
1 Фондовіддача 

ОВФ 
Фв. = ЧД / (ОС0+ОС1), 
ЧД – чистий дохід від реалізації продукції 
(товарів, робіт, послуг), 
Ос0 – вартість основних засобів на початок 
періоду, 
Ос1  – вартість основних засобів на кінець 
періоду 

Фв. = 0,5*ф.2 р. 2000 / 
ф.1 (р. 1011 на п.р. + 
р. 1011 на к.р.) 

Зростання Показує, скільки виготовлено 
продукції на 1 грн. середньої 
вартості засобів. 

2 Коефіцієнт 
покриття 

Кп = ОБЗ / ПЗ,  
ОБЗ – оборотні засоби, 
ПЗ – поточні зобов’язання  

Кп = ф.1. (р.1195 на 
п.р. + р. 1195 на к.р.) / 
ф. 1 (р.1695 на п.р. + 
р. 1695 на к.р.) 

>1, 
збільшення 

Характеризує достатність 
оборотних засобів для 
погашення боргів протягом 
року. 

3 Коефіцієнт 
співвідношення 
кредиторської та 
дебіторської 
заборгованості  

ККЗ/ДЗ = КЗ / ДЗ, 
КЗ – сума кредиторської заборгованості,  
ДЗ – сума дебіторської заборгованості 

ККЗ/ДЗ = ф.1 р.1610 + 
1615 + …+1650  
) /ф.1 р.1125+1130 
+…+1165 

Зниження Показує, який розмір 
кредиторської заборгованості 
припадає на 1 грн. 
дебіторської. 

4 Коефіцієнт 
співвідношення 
позикового і 
власного капіта-
лу (коефіцієнт 
фінансового 
левериджу) 

Кз = ПК / ВК, 
ПК − позиковий капітал, 
ВК − власний капітал 
 

Кз = ф.1 ( р.480 на 
п.р.+  
+ ф.1 р.620 на п.р.) + 
ф. 1 ( р.480 на к.р.+  
+ ф.1 р.620 на к.р.) 
/ф.1 (р.380 на п.р. + р. 
380 на к.р.) 

≤1, 
зниження 

Перевищення  власних  коштів 
над позиковими вказує на  
достатній рівень фінансової 
стійкості. 

5 Коефіцієнт 
оборотності 
активів  

Коа = ЧД / ВБ0 +ВБ1, 
ВБ0 – валюта балансу на початок періоду, 
ВБ1 – валюта балансу на кінець періоду. 

Коа = 0,5 * ф.2 р. 2000 
/ ф. 1 (р. 1300 на п.р. + 
р. 1300 на к.р.) 

Збільшення Характеризує використання 
наявних ресурсів 
підприємства 
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Додаток Н 

Вихідні дані для кореляційно-регресійного аналізу підприємств хлібопекарської галузі України 

 
Назва підприємства Рік Y X1 X2 X3 X4 X5 

1 2 3 4 5 6 7 8 

1.ПрАТ «Амвросіївський хлібозавод» 
2012 0,017 2,18 0,39 4,45 1,70 2,96 
2013 -0,012 2,20 0,38 4,75 1,43 3,26 

2.ПрАТ«Дніпропетровський хлібзавод № 9» 
 

2012 -0,035 2,75 0,80 1,63 1,64 2,63 
2013 -0,002 2,53 0,56 2,07 1,84 2,52 

3.ПрАТ «Дрогобицький хлiбокомбiнат» 
2012 0,001 1,90 0,62 3,36 1,05 2,14 
2013 -0,064 1,42 0,52 8,90 1,78 1,53 

4.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 3» 
2012 -0,031 2,33 1,82 3,34 1,23 1,73 
2013 0,032 2,28 1,70 2,25 1,04 1,88 

5.ПАТ «Запорізький хлібозавод № 5» 
2012 -0,019 1,66 1,74 1,49 1,75 2,07 
2013 -0,005 1,31 1,44 1,05 1,66 1,83 

6.ПАТ «Козятинхлiб» 
2012 0,011 2,19 0,76 33,23 1,35 2,01 
2013 -0,006 2,41 1,09 8,14 1,73 2,06 

7.ПАТ «Нiжинський хлiб» 
2012 -0,024 5,19 0,95 10,36 1,57 2,83 
2013 0,000 4,15 1,11 10,05 1,61 2,62 

8.ПАТ «Нiкопольський хлiбокомбiнат» 
2012 -0,101 0,68 0,48 3,84 1,43 1,61 
2013 -0,128 0,49 0,32 9,54 1,63 1,52 

9.ПАТ «Овруцький хлiбозавод» 
2012 0,006 2,83 0,63 3,93 2,29 3,78 
2013 0,009 2,88 0,71 3,58 1,84 4,09 

10.ПАТ «Одеський коровай» 
2012 0,007 1,91 0,70 0,94 11,74 1,10 
2013 -0,038 2,18 0,85 2,44 12,46 1,59 

11.ПАТ «Охтирський хлiбокомбiнат» 
2012 -0,003 2,51 0,65 1,56 1,84 2,80 
2013 -0,001 2,51 0,55 0,66 1,61 2,95 

12.ПрАТ «Павлоградхлiб» 
 

2012 -0,085 0,91 0,30 4,89 2,45 1,50 
2013 -0,100 0,57 0,40 6,00 2,24 1,31 

13.ПАТ «Теремно хлiб» 
2012 -0,007 1,82 1,12 1,49 1,36 2,33 
2013 -0,013 1,76 1,26 1,64 1,53 2,29 
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Продовження додатку Н 
1 2 3 4 5 6 7 8 

14. ПАТ «Чернівецький хлібокомбінат» 
2012 0,018 4,92 1,48 1,68 1,82 1,75 
2013 0,011 4,14 1,91 9,68 1,44 1,86 

15.ПАТ «Чернігівський хлібокомбінат» 
2012 -0,004 6,37 0,75 3,16 2,52 2,67 
2013 0,002 5,22 0,98 1,80 3,45 1,85 

16.ПрАТ «Хлiб» 
2012 0,008 2,02 0,56 1,54 1,18 2,86 
2013 0,004 2,09 0,42 1,15 1,28 2,54 
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Додаток П 

Матриця стандартизованих змінних 
 VAR1 VAR2 VAR3 VAR4 VAR5 VAR6 
1 0,563589385 0,00513337838 -0,952337943 0,191134316 -0,871430349 1,81441107 
2 0,0126576733 0,37236806 -0,0785199811 -0,788230889 -0,279663432 0,750384452 
3 0,805253957 0,223771685 -0,58962049 -0,65127347 0,285410073 0,552629479 
4 0,106900471 0,0959438191 2,05475076 -0,252416074 -1,42854936 -0,783093492 
5 0,410795506 -0,350948574 1,88255949 -0,834456405 0,0448435967 -0,212005293 
6 0,736443421 -0,583607407 1,26027063 -0,970014632 -0,212212059 -0,608277869 
7 0,728013249 0,145403113 0,527063132 1,25941962 -0,0144703548 -0,223456133 
8 0,276093065 1,99392907 0,226343725 1,95588176 -0,476186674 1,09113749 
9 -1,57940344 -1,00155476 -0,761755725 -0,093575142 -0,87281353 -0,98980701 
10 -2,25815856 -1,1307646 -1,08743342 1,69866117 -0,299669316 -1,13435627 
11 0,790482185 0,213728594 -0,405647497 -0,812471095 0,307738725 1,02967948 
12 0,850916699 0,211277738 -0,605019856 -1,09549147 -0,366666829 1,28663304 
13 -1,21090312 -0,851690529 -1,13724531 0,236147351 2,03540151 -1,17324692 
14 -1,55924716 -1,07404974 -0,9272968 0,586454113 1,42701593 -1,49080524 
15 0,706668887 -0,245081945 0,578711658 -0,833886478 -1,06325545 0,230338237 
16 0,555359501 -0,28720621 0,882263052 -0,78546478 -0,590072547 0,165553798 
17 0,758516427 2,77277673 -0,188499351 -0,308382884 2,23804635 0,812124561 
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Додаток Р 

Результати множинного КРА рентабельності продажів підприємств хлібопекарської галузі України 
ВЫВОД ИТОГОВ             

Регрессионная 
статистика             

Множественный R 0,927559366           
R-квадрат 0,860366377           
Нормированный R-
квадрат 0,796896548           
Стандартная 
ошибка 0,457519742           
Наблюдения 17           
Дисперсионный 
анализ             

  df SS MS F Значимость F   
Регрессия 5 14,18749712 2,837499423 13,55551757 0,000216362   
Остаток 11 2,30256746 0,209324315     
Итого 16 16,49006458         
              

  Коэффициенты 
Стандартная 

ошибка t-статистика P-Значение Нижние 95% 
Верхние 

95% 
Y-пересечение -0,047839729 0,111649123 -0,428482807 0,676569546 -0,293577791 0,1978983 
Переменная X 1 0,105077698 0,22359829 -0,46993963 0,647577045 -0,597214216 0,3870588 
Переменная X 2 0,604575135 0,174277841 3,469030444 0,00524893 0,220992194 0,9881581 
Переменная X 3 -0,142074346 0,158622635 -0,895675108 0,389605875 -0,491200412 0,2070517 
Переменная X 4 -0,253060883 0,172714895 1,465194321 0,170858168 -0,127082037 0,6332038 
Переменная X 5 0,869760311 0,23419279 3,713864591 0,003418081 0,354305455 1,3852152 

(Лістинг російськомовної програми STATISTICA)
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	Підходи до формування прибутку підприємства:
	Вивчаючи підходи до визначення власного капіталу, можна відзначити схожість в обліковому і правовому трактуваннях.


