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АНОТАЦІЯ 

 

КАПСАМУН С.Ю. «Цифрові валюти: теорія та вплив на 

банківську діяльність» 

 

Кваліфікаційна робота на здобуття освітнього ступеня магістра зі 

спеціальності «Фінанси, банківська справа та страхування» – Одеський 

національний економічний університет. – Одеса, 2020.  

Мета даної роботи полягає в обґрунтуванні теоретичних підходів та 

розробленні практичних рекомендацій щодо вплив цифрових валют на 

банківську діяльність. дослідити поняття «цифрова валюта» та її використання 

в банківській діяльності;відмінність між електронними грошима та 

криптовалютою дослідити законодавче регулювання обігу цифрових валют в 

Україні та у світі; надати оцінку обсягів діяльності з цифровими валютами; 

сформувати портфель цифрових валют банку; побудовати ринкову модель, 

щоб оцінити ринковий ризик портфелю цифрових валютвалют; 

проаналізувати світовий досвід становлення ринку цифрових валют; 

розробити рекомендації щодо перспектив використання цифрових валют у 

діяльності банків. 

У процесі написання роботи використовувалися як загальнонаукові, так 

і спеціальні методи пізнання: аналізу та синтезу - для визначення сутності 

поняття «цифрових валюта»; графічний метод та метод побудови аналітичних 

таблиць – для наочного зображення результатів аналізу ринку криптовалют; 

регресійно-кореляційний аналіз для побудови ринкової моделі з метою 

визначення ринкового ризику портфеля цифрових валют банку. 

В результаті проведеного дослідження автором одержані такі наукові 

результати: надано уточнення термінів «цифрова валюта» та «блокчейн»; 

запропоновано використовувати криптовалюту у якості фінансового активу 

для інвестування та сформовано портфель криптовалют; побудовано ринкову 

модель сформованого портфелю з метою оцінки рівня ринкового ризику. 

Ключові слова: банк, цифрова валюта електроні гроші віртуальна 

валюта криптовалюта, Bitcoin, блокчейн, ринок криптовалют 
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ANNOTATION 

 

KAPSAMUN S.Y. "Digital currencies: theory and impact on banking" 

Qualifying work for a master's degree in "Finance, Banking and Insurance" - 

Odessa National University of Economics. - Odessa, 2020. 

The purpose of this work is to substantiate theoretical approaches and develop 

practical recommendations for the impact of digital currencies on banking. explore 

the concept of "digital currency" and its use in banking, the difference between 

electronic money and cryptocurrency to explore the legal regulation of digital 

currencies in Ukraine and in the world; provide an estimate of the volume of 

activities with digital currencies; to form a portfolio of digital currencies of the bank; 

build a market model to assess the market risk of the digital currency portfolio; to 

analyze the world experience of formation of the digital currency market; develop 

recommendations on the prospects for the use of digital currencies in the activities 

of banks. 

In the process of writing the work used both general and special methods of 

cognition: analysis and synthesis - to determine the essence of the concept of "digital 

currency"; graphical method and method of constructing analytical tables - for a 

visual representation of the results of cryptocurrency market analysis; regression-

correlation analysis to build a market model to determine the market risk of the 

bank's digital currency portfolio. 

As a result of the research, the author obtained the following scientific results: 

clarification of the terms "digital currency" and "blockchain"; proposed to use 

cryptocurrency as a financial asset for investment and formed a portfolio of 

cryptocurrencies; the market model of the formed portfolio is constructed for the 

purpose of an estimation of a level of market risk. 

Keywords: bank, digital currency electronic money virtual currency cryptocurrency, 

Bitcoin, blockchain, cryptocurrency market 
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ВСТУП 

В умовах посилення глобалізаційних процесів зростає заінтересованість 

у використанні віртуальних валют. Глобальні фінансові кризи, розвиток 

фінансових технологій і зміна споживчих переваг щодо підвищення 

мобільності, зручності, швидкості, здешевлення вартості послуг і візуалізації 

інформації сприяли виникненню віртуальних співтовариств із створенням і 

поширенням власної валюти та роздрібних платіжних систем. Це привертаає 

увагу, з одного боку, учасників так званих схем віртуальної валюти, а з іншого 

– центральних банків як фінансових регуляторів. 

Останнє десятиріччя особлива увага в усьому світі зосереджена навколо 

питань, що стосуються цифрових валют, використання технологій їх випуску 

та обігу. Новітні платіжні засоби, технології, сервіси, посилення ролі інновацій 

у всіх сферах, а особливо у фінансовій, спричиняють появу низки питань щодо 

випуску цифрових валют центральних банків. В свою чергу це породжує 

необхідність правового регулювання електронних та цифрових валют, 

здійснення правового аналізу ризиків володіння криптовалютами та ретельне 

вивчення форм грошей, які визначають ступінь ризику володіння ними для 

власників. Доцільно розглянути різні правові процедури функціонування 

грошей (як нецифрових, так і цифрових) до того, як вони стануть 

криптовалютами. Оскільки останні працюють дещо інакше, доцільно 

розглянути юридичні ризики, пов'язані саме з ними. 

Значний внесок у теоретичне обґрунтування та практичне дослідження 

цифрових валют працюють такі іноземні економісти: M. Al-Laham [1], J. Blanc 

[2], A. Burnie [3], J. Gans [4], F. Glazer [5; 6], J. Herbert [7], J. Hughes [8], S. 

Nalamoto [9], C. Rainborn [10] та інші. Багато науковців займається питаннями 

дослідження сутності цифрової валюти та її становища порівняно з фіатними 

грошима [1; 2; 3]. Деякі науковці також приділяють значну увагу питанню 

правового середовища електронних грошей, платіжних систем та цифрової 

валюти [8]. Окремі праці присвячені досить детальному розгляду проблем 

визначення сутності криптовалюти та її технічному функціюванню [4; 5; 6]. 
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Досить специфічною проблемою для дослідження є визначення ціни 

криптовалюти [6]. В іноземних працях займає певну нішу також проблема 

відображення криптовалюти у системі бухгалтерського обліку [5; 10]. Серед 

вітчизняних науковців питаннями, пов’язаними з криптовалютою, займаються 

М. В. Корягін [11], В. М. Костюченко [12], О. М. Петрук [13], А. С. Стовпова 

[14] тощо. Зокрема, В. М. Костюченко, А. М. Малиновська та А. В Мамонова 

досліджують питання сутності криптовалюти, позитивних та негативних 

сторін її застосування, основних передумов ведення обліку криптовалюти в 

Україні [12]. О. С. Новак О. М. Петрук, А. С Стопова більше зосереджені на 

дослідженні основних проблемних питань, пов’язаних із веденням 

бухгалтерського обліку криптоактивів в Україні [13; 14]. Натомість М. В. 

Корягін приділяє увагу розкриттю сутності електронних грошей та 

особливостям ведення їх бухгалтерського обліку [12]. 

Мета і завдання дослідження. Мета даної роботи полягає в 

обґрунтуванні теоретичних підходів та розробленні практичних рекомендацій 

щодо вплив цифрових валют на банківську діяльність.  

- дослідити поняття «цифрова валюта» та її використання в банківській 

діяльності; 

- відмінність між електронними грошима та криптовалютою 

- дослідити законодавче регулювання обігу цифрових валют в Україні та 

у світі; 

- надати оцінку обсягів діяльності з цифровими валютами; 

- сформувати портфель цифрових валют банку; 

- побудовати ринкову модель, щоб оцінити ринковий ризик портфелю 

цифрових валютвалют; 

- проаналізувати світовий досвід становлення ринку цифрових валют; 

- розробити рекомендації щодо перспектив використання цифрових 

валют у діяльності банків. 
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Об’єктом дослідження є процес використання цифрових валют у 

діяльності банків.  

Предметом дослідження є теоретичні та практичні засади 

використання цифрових валют у діяльності банків. 

Методологія дослідження. У процесі написання роботи 

використовувалися як загальнонаукові, так і спеціальні методи пізнання: 

аналізу та синтезу - для визначення сутності поняття «цифрових валюта»; 

графічний метод та метод побудови аналітичних таблиць – для наочного 

зображення результатів аналізу ринку криптовалют; регресійно-кореляційний 

аналіз для побудови ринкової моделі з метою визначення ринкового ризику 

портфеля цифрових валют банку. 

Інформаційною базою дослідження є монографії і наукові роботи 

українських та іноземних вчених-економістів, нормативно-правові акти, що 

складають українське законодавство, до яких входять закони України, 

інструкції та постанови Національного банку України тощо, 

використовуються дані статистичні та аналітичні дані Національного банку 

України, а також дані публічної звітності українських банків. 

Особистий внесок здобувача. Кваліфікаційна робота на здобуття 

освітнього ступеня бакалавра є самостійно виконаним дослідженням. Усі 

розробки та пропозиції, що містяться в роботі, належать особисто автору. 

Робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку 

використаних джерел, додатків. Загальний обсяг становить  141 сторінок. 

Робота містить 12 таблиць та 17 рисунків; 3 додатків на 15 сторінках. Список 

використаних джерел включає 152 найменувань на 13 сторінках. 

За результатами дослідження було опубліковано:  

Капсамун С. Біткоін як унікальна криптовалюта/ С. Капсамун // Збірник 

наукових праць студентів кредитно-економічного факультету Одеського 

Національного економічного факультету / Одеса: ОНЕУ, 2018. – 297 с.,                          

С. 109-115. 
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Онищенко Ю.І., Капсамун С.Ю. Криптовалюта як фінансовий актив для 

інвестування банками / Ю.І. Онищенко, C.Ю. Капсамун // Науковий вісник: 

Міжнародні економічні відносини та світове господарство. Випуск 25/2019. 
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ВИСНОВКИ 

Отож в результаті нестійкості системи грошового обігу, в даний час 

формується тенденція до стагнації економіки. тому для запобігання даного 

економічного явища необхідно шукати шляхи активізації ринкових процесів. 

одним з найбільш перспективних напрямків, в силу своєї ефективності, 

гнучкості та адаптивності, виступає розвиток віртуальної економіки та 

електронної комерції. найпоширенішими видами криптовалют на сьогодні є 

Bitcoin, Ethereum. Основними перевагами даного виду валют є відсутність 

емісійного центру, контролю та обмежень випуску, повна анонімність, 

здатність генерувати валюту самостійно за допомогою майнінгу, захищеність 

від інфляції, відсутність впливу факторів зовнішнього середовища (окрім 

ринкових попиту і пропозиції) тощо. Проте, попри всі переваги та 

різноманітність поширення криптовалюти їх перспективи достатньо 

неоднозначні. якщо брати до уваги ставлення країн до неї, то одні країни 

регламентують цю валюту на законодавчому рівні та стимулюють її обіг, інші 

ж навпаки – забороняють її використання або вносять істотні обмеження щодо 

її обігу. в україні ці питання знаходяться на стадії розгляду, але існують 

достатні перспективи її легалізації. 

Якщо кажучи про Blockchain  то на сучасному етапі розвитку фінансового 

ринку технологія Blockchain має великий потенціал і швидкими темпами 

впроваджується в життя. До переваг технології Blockchain, які сприяли її 

поширенню на фінансових ринках, можна віднести децентралізацію, 

прозорість, теоретичну необмеженість, надійність, усунення посередника та 

мінімізацію помилок. Використання технології Blockchain на фінансових 

ринках дає змогу забезпечити вищий рівень довіри між учасниками 

транзакцій, підвищувати швидкість транзакцій, зменшувати витрати на 

трансакції, запобігати шахрайству та корупції. До ключових нововведень, які 

з’явилися в діяльності фінансових установ від технології Blockchain, належать 

розвиток інфраструктури для спрощення міжнародних транзакцій, поява 
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нового класу активів, а саме цифрової власності, автоматизація процесів, 

зменшення впливу людського чинника та встановлення єдиних правил 

прийняття рішень. Незважаючи на істотне зростання за останні роки 

фінансових інститутів, які використовують технологію Blockchain, про що 

свідчить практика, існує також низка недоліків цієї технології. Основними 

проблемними аспектами впровадження технології Blockchain на фінансових 

ринках є недостатня окупність інвестицій в технологію, відсутність чіткого 

регулювання та стандартизації. 

Проблема правової регламентації обігу криптовалют, що породжена 

сучасним глобалізованим світом, має досить складний комплексний характер. 

Намагання вирішити її традиційними способами є марними, враховуючи 

соціально-економічні фактори сучасного глобалізованого світу та конфлікти 

юрисдикцій і застосування національного права різних країн до відносин, які 

виникають під час обігу криптовалют. Водночас, значний суспільний інтерес 

до проблеми зумовлює необхідність пошуку адекватного механізму правового 

регулювання, оскільки існуючі способи саморегулювання не захищають права 

власності та законних інтересів. На нашу думку, державний вплив на 

відносини, що складаються у сфері обігу криптовалют, має відбуватись у 

певних зонах впливу, до яких можливо віднести наступні: - зона регламентації 

обігу криптовалюти на біржах та її використання у платіжних системах; - зона 

відповідальності за збереження криптовалюти (насамперед, шляхом 

технічного захисту інформації); - зона застосування криптовалют для 

спільного інвестування; - зона використання криптовалют у цивільно-

правових відносинах. Окрім цього, повинні бути розроблені ефективні 

міждержавні механізми взаємодії у сфері обігу криптовалют насамперед в 

інтересах протидії злочинності та юридичної відповідальності за вчинення 

правопорушень економічного характеру (зокрема, фінансового шахрайства).  

Отже, провівнявши аналіз фінансових результатів банківської системи 

України, встановлено що витрати на формування резервів, адміністративні та 



104 
 

інші операційні витрати  збільшуються тому банкам терміново треба  вводити 

нові продукти для банківського сектору, такі як іновації, які би дозволили 

знизити витрати, та залишатися конкурентоспроможним на ринку. Тому 

інвестицій в криптовалюту будуть добрим рішенням для банків щоб зберегти 

свою конкурентоспроможність на ринку. Банки витрачають міліарди доларів 

на боротьбу з шахрайством , проблема використовуваних сьогодні кредитних 

карт полягає в тому, що вони були винайдені ще до появи інтернету і тому їх 

безпека не розрахована на використання онлайн. Користувачеві доводиться 

постійно вводити дані своєї карти і пін-код в веб-форму. 

 Отже, проведений аналіз ринку криптовалют дозволив обрати 4 

криптовалюти Chainlink, Binance C, Ripple, Тezos. Зазначимо, що Chainlink та 

Ripple є ліквідними та більш розповсюдженими у світі, Binance C та Тezos є 

більш інноваційними та менш відомими у світі, що, з одного боку, робить їх 

цікавими для інвестора, а з іншого, вони є більш ризикованими. У структурі 

портфелю найбільшу частку займають інвестиції в Chainlink (40%), так як 

дорожня карта Chainlink - блокчейн-платформа, спрямована на захист від 

несанкціонованого доступу при обміні даних під час роботи зі складними 

смарт-контрактами. Рішення Chainlink забезпечує просунуту захист 

інформації не тільки всередині блокчейна, а й за його межами. 

В цілому портфель виявився прибутковим і його річна дохідність склала 

35,11%. При цьому найбільш прибутковою виявилася криптовалюта Chainlink, 

річна дохідність за якою склала 162%, а найбільш збитковою – криптовалюта 

Tezos, таким чином найризикованіші криптовалюти виявилися найбільш 

непередбачуваними.  

Таким чином, використання криптовалюти як фінансового активу для 

інвестування можливе і привабливе для банків та диверсифікації їх діяльності. 

Аналіз ринку криптовалют та побудова ринкової моделі виявили, що дані 

фінансові активи є, з одного боку, низько волатильними, а, з іншого, 

ризикованими, а їх ціна більшою мірою залежить від розробки та 
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впровадження додаткових технологій для обраної криптовалюти. Однак, на 

нашу думку, в сучасних умовах цифрової трансформації економіки та при 

впровадженні в банках клієнтоорієнтовного підходу, банки мають вивчати та 

розробляти всі можливі варіанти диверсифікації їх діяльності, що має 

супроводжуватися відповідними законодавчими актами.  

Отже, використання цифрової валюти може здійснюватись у двох формах: 

електронні гроші, які є цифровим відображенням реальних грошей, та 

криптовалюта, яка є віртуальною валютою та немає центрального емітента. 

При цьому оплата криптовалютою є новим, революційним способом 

здійснення платежів в електронній комерції. Перша криптовалюта Bitcoin 

з’явилася після фінансової кризи 2008-2009 років на фоні зниження довіри до 

долара, масових банкрутств фінансових установ, втрат населенням своїх 

депозитних заощаджень, інфляції. Наразі існує понад 3500 різних 

криптовалют. Основними перевагами криптовалют є можливість 

використання як інвестиційного інструменту, захищеність від інфляції, 

відсутність контролю та обмежень фінансових операцій, анонімність, висока 

швидкість операції та низькі комісії порівняно з банками. Проте, також 

існують і недоліки: можливість хакерської атаки, висока вартість 

криптовалюти, нестабільність її курсу, складність законодавчого 

регулювання, можливість ухилення від сплати податків та фінансування 

злочинних груп, спекуляції на ринку віртуальних валют. Попри всі переваги 

та недоліки криптовалюти її перспективи є неоднозначними. Міжнародна 

практика використання криптовалюти показала, що її державне регулювання 

та оподаткування в різних країнах світу відрізняється. Високорозвинені країни 

впроваджують регулювання та котроль за електронними платежами, 

обкладають їх податками. Країни з більш слабкою економікою не готові до 

використання подібних платіжних систем. Тому вони обирають нейтралітет, 

уникають прийняття рішень у сфері віртуальної валюти, або взагалі її 

забороняють, як в Болівії, Еквадорі, Таїланді і В’єтнамі. Україна в цьому 

питанні залишається на стадії розгляду, проте існують перспективи легалізації 
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криптовалюти. Міжнародні компанії, які використовують криптовалюти 

знаходяться більш, ніж в 43 країнах, половина з яких походить з США. В 

Україні з 2014 року також активно розвивається використання даної валюти, 

що дозволило увійти в топ-10 країн світу за кількістю користувачів 

криптовалютами. Їх можна обміняти на гривні на трьох біржах та онлайн-

обмінниках. Отже, за умови удосконалення технології, законодавчого 

регулювання та покращення інфраструктури є всі можливості, що 

криптовалюта – як альтернативний фінансовий інструмент займе важливе 

місце в повсякденному житті людей в усьому світі і в Україні зокрема. 

На жаль, існує багато причин, перед усім через дії спекулянтів, завдяки 

яким багато авторитетних людей сприймають ї х як класичну «піраміду». 

Критики криптовалют стверджують, що ї хній курс забезпечений тільки 

збільшенням кількості їхніх інвесторів. Але вважаємо, що ця позиція є 

дискусій ною. Згадаймо навіть, що у звіті за 2014 рік Рада Федерації Швей 

царії у відповідь на регулярні запити, чи є біткоїн фінансовою пірамідою, 

офіцій но заявила, що система віртуальних грошей не обіцяє надприбутку, 

саме тому її не слід асоціювати і вважати пірамідою. Крім цього, подібну 

думку висловив уряд Великої Британії . Так, у документі під назвою «Цифрові 

валюти: відповідь на запит інформації » вказано, що використання цифрових 

валют несе мінімальні ризики для фінансової стабільності та кредитно-

грошової системи держави. Тож можна говорити про те, що оскільки феномен 

криптовалюти — явище молоде й малодосліджуване і ще довгий період часу 

буде сприйматися світом фінансів достатньо скептично й критично. Але, 

вважаємо, що всі нові процеси і тенденції проходять такі критичні етапи 

розвитку та становлення, і це абсолютно нормально. Однак уже зараз, тільки 

за одинадцять років її існування, криптовалютою можна розраховуватись у 

багатьох онлайн-магазинах, інвестувати в неї, а багато держав уже 

легалізували її застосування як фінансового інструменту.  

Віртуальні гроші та криптовалюти є новими феноменами для фінансової 

науки, тому їх вивчення та проведення сутнісного розмежування із 
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категоріями «цифрові гроші» та «електронні гроші» є складним та 

суперечливим процесом. Подальший розвиток віртуальних валют та 

знаходження нових можливостей використання інформаційних технологій у 

фінансовій сфері сприяє набуттю інноваційними платіжними засобами нових 

характеристик та ознак, виникненню нових їх підвидів. На сьогодні 

сформувалися дві категорії цифрових грошей – електронні гроші, головними 

ознаками яких є визнання державою як платіжних засобів, підконтрольність та 

централізований випуск, та віртуальні гроші, основу яких забезпечують 

криптовалюти, що характеризуються відсутністю регуляторного впливу, 

переважно децентралізованим випуском та відсутністю забезпечення у вигляді 

традиційних грошей. 
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