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 АНОТАЦІЯ 

Мутичко Ю.В.« Управління офіційними резервними активами 

центральних банків» 

Кваліфікаційна робота на здобуття освітнього ступеня магістра зі 

спеціальності «072 «Фінанси, банківська справа та страхування»  – Одеський 

національний економічний університет. – Одеса, 2020.  

У роботі наведено теоретичні аспекти, що стосуються даної теми, а також 

охарактеризовано способи формування та використання офіційних резервних 

активів НБУ; проведено аналіз складу, динаміки та структури ЗВР, валютних 

інтервенцій НБУ, а також досліджено достатність золотовалютних резервів за 

різними критеріями; проаналізовано світовий досвід формування та 

використання офіційних резервних активів, визначено проблеми, що виникають 

у цих процесах. 

Розроблені теоретичні та практичні положення, що ґрунтуються на 

міжнародному досвіді,  можуть бути використані Національним банком 

України для формування та використання  офіційних резервних активів. 

Під час проведення дослідження використовувалися методи: 

аналізу;yзaгaльнення;системaтизaцiя; пoрiвняння;кореляційно-регресійний 

метод. 

Ключові слова: офіційні резервні активи, золотовалютні резерви, резервна 

валюта, критерій оптимальності, центральний банк, монетарне золото, валютні 

інтервенції. 

ANNOTATION 

Mutychko Y. «Management of official reserve assets of central banks» 

Qualifying academic paper for a Master degree in Specialty "072" Finance, Banking 

and Insurance" Odesa National University of Economics – Odesa, 2020. 

The work presents theoretical aspects related to this topic, as well as describes 

the methods of formation and use of official reserve assets of the NBU; an analysis of 

the composition, dynamics and structure of foreign exchange reserves, foreign 

exchange interventions of the NBU, as well as the adequacy of gold and foreign 

exchange reserves by various criteria; the world experience of formation and use of 

official reserve assets is analyzed, the problems arising in these processes are defined. 

The developed theoretical and practical provisions, based on international 

experience, can be used by the National Bank of Ukraine for the formation and use of 

official reserve assets. 

During the study, the following methods were used: analysis;generalization; 

systematization; comparison, correlation-regression method. 

Keywords: official reserve assets, gold and foreign exchange reserves, reserve 

currency, optimality criterion, central bank, monetary gold, foreign exchange 

interventions. 

  

 



4 

ВСТУП 

 

 

Актуальність теми. В умовах фінансової глобалізації гарантією 

стабільності в періоди світових фінансових криз є створення золотовалютних 

резервів країни є однією з необхідних умов існування і функціонування будь-

якої держави, оскільки вони забезпечують виконання ряду найважливіших 

завдань: дають можливість проводити незалежну від зовнішніх чинників 

грошово-кредитну політику шляхом стабілізації і регулювання курсу 

національної валюти. Правильний вибір структури золотовалютних резервів, 

оптимізація її є найважливішим завданням для Національного банку України в 

умовах нестабільності світової валютної системи і значного впливу на Україну 

ризиків світового масштабу 

Метою кваліфікаційної роботи є визначення та поглиблене дослідження 

теоретичних аспектів, пов’язаних із золотовалютними резервами; розкриття 

сутності золотовалютних резервів, їх ознак, ролі, призначення, функцій, 

завдань, достатності обсягу, проблем, факторів, що впливають на їхні обсяги, 

структуру та джерела їх поповнення.  

Завдання кваліфікаційної роботи є: 

 проаналізувати склад та структуру золотовалютних резервів НБУ; 

 розглянути теоретичні аспекти управління офіційними резервними 

активами центральних банків; 

 дати оцінку валютним інтервенціям НБУ; 

 оцінити достатність офіційних резервних активів НБУ; 

 визначити адекватність обсягів золотовалютних резервів України; 

 проаналізувати зарубіжний досвід управління офіційними резервними 

активами;  

 дослідити вплив факторів на стан офіційних резервних активів НБУ за 

допомогою кореляційно-регресійного методу. 
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Об’єктом дослідження є процес управління офіційними резервними 

активами центральних банків. 

Предметом дослідження є теоретичні основи управління офіційними 

резервними активами центральних банків. 

Методи дослідження: у дипломній роботі використано загальнoнаукoві та 

спеціальні методи дослідження, а саме: методи аналізу та синтезу, метoд 

порівняння, табличний метод, метод коефіцієнтів та методи графічного 

зображення, статистичні методи, кореляційно-регресійний метод. 

Інформаційна базу дослідження становлять нормативно-законодавчі акти 

України, які регулюють діяльність НБУ, інструкції та положення НБУ, наукові 

публікації вітчизняних і закордонних учених, матеріали наукових конференцій, 

дані звітності міжнародник фінансових організацій, офіційних статистичних 

збірників. 

Джерела інформації для аналітичних розрахунків обмежуються 

офіційними даними НБУ та інформацією, яка розміщена на офіційних сайтах 

зазначених установ. 

Практична цінність висновків і рекомендацій полягає у тому, що робочий 

матеріал може бути використаний для об’єктивної оцінки впливу факторів на 

стан офіційних резервних активів НБУ та удосконалити механізм управління 

офіційними резервними активами. 
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ВИСНОВКИ 

 

 

Проведений аналіз стану офіційних резервних активів дозволяє зробити 

деякі методологічні  узагальнення. 

1. Золотовалютнi резерви — це запаси iноземних фiнансових активiв та 

золота, якi належать державi, перебувають у розпорядженнi органiв 

грошовокредитного регулювання i можуть бути використанi на регулятивнi та 

iншi потреби, що мають загальноекономiчне значення. Цi потреби визначають 

цiлi накопичення ЗВР. 

2. Використовувати золотовалютнi резерви має право виключно 

Нацiональний банк України на такi цiлi: для обслуговування зовнiшнього боргу 

країни як перед урядовими установами, так i фiнансовими структурами iнших 

держав та мiжнародних фiнансових органiзацiй; з метою пiдтримки курсової 

стабiльностi шляхом проведення iнтервенцiй на валютному ринку; покриття 

дефiциту платiжного балансу; для забезпечення платоспроможностi держави; 

здiйснення мiжнародних розрахункiв та платежiв. 

3. Дослiдження формування та використання золотовалютних резервiв 

взагалi та накопичення i використання резервної валюти як їх складової, 

зокрема, свiдчать про подвiйну природу правового режиму резервної валюти. 

Подвiйна природа правового режиму резервної валюти обумовлюється 

специфiчним методом правового регулювання валютних правовiдноин. 

внаслiдок чого його можна визначити як спецiальний правовий режим, що 

заснований на загальнодозвiльних засадах i обмежений дозвiльним типом 

правового регулювання. 

4. Управління офіційними золотовалютними резервами — це діяльність 

центрального банку, спрямована на забезпечення максимальної ефективності 

при формуванні і використанні міжнародних ліквідних засобів у процесі 

реалізації тактичних та стратегічних завдань валютної політики. Деякі фахівці 

під управлінням золотовалютними резервами мають на увазі процес зберігання 
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золотовалютних резервів з метою збереження або нарощення їх реальної 

вартості, підтримання високого рівня ліквідності та доступності до 

використання органами грошово-кредитного управління. 

Загальні цілі управління золотовалютними резервами:  

 збереження (або нарощення) їх реальної вартості;  

 підтримка золотовалютних резервів у високоліквідній формі; 

 забезпечення узгодженості їх зберігання з іноземними центральними 

банками. 

5. У валютній структурі золотовалютних резервів відсутня значно 

переважає долар США, його показник наближується до 80% загального обсягу 

резервів, що становить певну загрозу у  вигляді втрат у разі девальвації долара 

відносно інших валют, тобто виникає валютний ризик. На наш погляд, 

необхідно диверсифікувати резерви таким чином, щоб зменшити питому вагу 

долар США та збільшити, наприклад питому вагу євро та китайського юаня, 

оскільки саме у цих двох напрямках сьогодні Україна активно проводить 

політику. 

6.Обсяги золотовалютних резервів на сьогоднішній момент не є 

достатніми для забезпечення потреб економіки на даному етапі розвитку. 

7. Проаналізувавши склад та структуру золотовалютних резервів НБУ 

можна сказати, що вони відповідають світовим тенденціям. Основним 

джерелом поповнення золотовалютних резервів та їх нарощення за власний 

рахунок є здійснення валютних інтервенцій. Однак це джерело поповнення не 

може задовільнити усі потреби в резервах, саме тому НБУ користується й 

іншими: 

 залучення коштів від МВФ за різними програмами кредитування; 

 перерахування частини прибутку до розподілу у формування ЗВР; 

 емісійний механізм поповнення ЗВР; 

 валютні обмеження тощо. 

8. Враховуючи функції, які виконують офіційні резерви та специфіку 

фінансового стану країн, фахівцями було розроблено та реалізовано на практиці 
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критерії оптимальності суми резервів, а саме: критерії покриття імпорту, 

Гвідотті (Аргентина), Грінспена (США). 

9. Національна валюта України (гривня) досить слабка, тому більша 

частина золотовалютних резервів складається з цінних паперів, валюти та 

депозитів (в іноземній валюті), резервних позицій МВФ, СПЗ та монетарного 

золота. 

10.Структурні компоненти золотовалютних резервів не є 

диверсифікованими, внаслідок чого виникають різного роду ризики, 

зокрема,валютні. 

11. Сьогодні структура резервів центральних банків значною мірою 

визначається оцінкою перспектив економічного розвитку США та Західної 

Європи, що впливає на частку, відповідно, долара і євро у складі 

золотовалютних резервів. 

12. Найбільш значущим компонентом ЗВР в умовах нестабільної світової 

економічної ситуації стає золото. На жаль, золота у наших золотовалютних 

резервах недостатньо. 

13. Також на основі визначених даних нами була побудована і проведена 

кореляційно-регресійна модель. Застосування кореляційного аналізу тісно 

пов'язане з регресійним аналізом, тому його часто називають кореляційно-

регресійним. Головними завданнями кореляційного аналізу є: 

– визначення форми зв'язку; 

– вимірювання щільності (сили) зв'язку; 

– виявлення впливу факторів на результативну ознаку. 

14. Основним завданням регресійного аналізу є визначення впливу 

факторів на результативний показник. Передусім для цього необхідно підібрати 

та обґрунтувати рівняння зв'язку, що відповідає характеру аналітичної 

стохастичної залежності між досліджуваними ознаками. Рівняння регресії 

показує як в середньому змінюється результативна ознака  під впливом зміни 

факторних ознак.  
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