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НАВЧАЛЬНИЙ ФОНІj 

ВСГУП 

Запропонований конспект лекцій для студентів вечіркьої форми 
навчання спрямований на активне й творче засвоєння навчальної дисципліни 
«Міжнародна економіn» згідно з чинною програмою Міністерства освіти і 
науки України. При підготовці конспекту лекцій враховано нагромаджений 

упродовж десятиліть досвід викладанни курсу lntemational Economics в 
універсwrетах США та Західної Європи, проаналізовано своєрідність країн з 
перехідною економікою, у тому числі А України, що відображено в 

публікаціях зарубіжних та вітчизняних авторів. 

ХХІ століття sідкрнває перспективи щодо підвищення ефективності 
економі.кн Украіни за рахунок використання притаманних сучасній 

міжнародній економіці як ринковій системі nepeвar світогосподарськоrо та 

міжнародноrо поділу праці. 
Поки ще залишаються складні проблеми, які пов'язані з господарською 

ідеолоrією багатьох вітчизняних урядовців, політичних діячів, бізнесменів, а 

це свідчить про те, що перехід Украіни до Болонського процесу , 
реформуванНJІ вищої освіти пО'q)Сбує суттєвого neperruщy всієї системи 

викладанИJІ економічних наук, насамперед економічної теорії. ОстанНJІ 
упродовж десятиліть існувала в умовах автаркії та завдяки жорсткій 

ідеолоrічЮй спрямованості мала досить відцалене відношення до світової 

економічної науки. 

Процес внзволенИJІ від ідеологем в економічні.й теорії просувається 
дуже повільно й суперечливо. Про це свідчить хоча б той факт, що в 

навчальних планах підrотовnt економістів у вищих навчальних закладах 

дотепер залишається політична еkономU. (за сутніС'ПО марксистсько­
ленінська), яка є глухим JСУТОМ у розвитку економічної науки. 



Ле~щіа J. Предмет і мnодднсципл іни «Міжнародна економіQ» 

ПитанНІІ для ро:шии)у 

\. Сучасне світове господарство як об'єкт пізнання. Багатом ірність 
метасистеми світового господарства. 

2. Критерії цілісності світового господарства. Міжнародний 
світогосподарський поділ праці. 

~: ~~:==:~=:~=а;::~:=~оміки. 
ПитанНІІ 1. Сучасне cc;mofe zосподщкт.о як об'єкт пізнанш1. 

Бшаmомірнісmь метасистеми саітоfого юсподарстаа 

Сучасна система світооого господарства склалась наприкінці ХІХ та 
початку ХХ столі'П'Я. У сучасних умовах вона переросла в скл.адну 
метаснстему (систему систем). Саме в цій сооїй якості сучасне св~тове 
господарство виступає як об'єкт системного аналізу. 

В якості основних струК1)'рОутворюючих складових метаснстеми 

світового господарства зазвнчвй видітпоть такі її підсистеми: 

технологічну; 

економічну; 

• правову; 

• соціально-культурну. 
Те~.нолоrічна підсистема світового rосподарства. Технологічна 

підсистема складасrься в умовах НТР, реалізацUt якої стає неефективною, 
практично неможливою у межах відокремленнх національних технологічних 
просторі в. Вимоrn, яхі висуває НГР до світової технології, можна звести до 
таких основних параметрів: 

• інформаційно-комп'ютерний характер технології, її наукомісткість 

(иаукоємність); 
• ресурсооберіrаючнй, безвідходний та екологічно чнсmй тип технології; 
• біотехнологічІrість, тобто наявність технології, що грунтується на 

природких процесах. 

Такі nараметри забезпечують дотримаНВJІ. світових критеріїв 
ефективності, продуктивності, sкocri та новизни продуктів, реалізації 
принципів сучасного менеджменту. 

Еко 1t0мічна підсистема світовоrо rос:nоаарс:тва. Економічна 
підсистема світового rосподарства формується за умови розробки і реалізації 
єдиних внмоr до здійснення торговельної, виробничо-інвестиційної та 
валютно·фінансової діяльності. 

Єдиний економічний простір передбачає також розробку єдиних норм і 
стандартів до орrанізації та упрааління міжнарош~ими економічними 

процеса'<Іи, тобто міжнародний менеджмент (виробничий, маркетинговий, 

фінансовий). 
В якості обов'язкової інфраструктурної компоненти економічна 

підсистема світового rосподарства повинна вміщувати єдиний науково­

економічний простір. 
У межах єдиного економічного простору реrулювання економічного 

житrя світовоrо співтовариства відбувається на основі соціально 

орієнтованих ринкових відносин й кориrуючих функцій ТНК, ТНБ, 

міждержавних і надцержавних інститутів. 

Правова п ідсистема світовоrо rосподарства. Правова підсистема 

світового rосnодарства складаєтьс11 за умови встановлення заrальннх правил 

підприємницького орава й норм господарської поведінки. ЙдетьсJІ , 
насамперед, про вироблення норм м іжнародного приватного, цивільного та 

патентного права. 

Тенденція подальшого зближення правових систем держав, яка 

поwирюєrься і на права людини, закладає фундамент всесвітнього правового 
простору. 

Соціально-культурна підсистема світового господарства формується 
значно повільніше А суперечливіше у порівнянні з іншими підсистемами 

цілісного світового rосподарства. Процес формування єдиного соціально­

культурного простору передбачає: 

• досяrнення більш високого заrальноrо рівня жипя і зменшення 

відмінностей між <<багатими» та «бідними» краіна.\ПІ. З цією метою 
створюються так звані структурні фонди ЄС, різні цільові фонди ООН; 

• формування нового мислення завдхкн руйнуванню стереотипу, що 
склався унаслідок протистояmut 2-х систем; 

• вироблення єдиних норм поведінки в бізнесі, діловій етиці та в 
менеджменті. 

Баrатомі р иість метаснстемн світовоrо 1·ос 11одарства . Кожна з 
підсистем метаснстеми світового rосподарства (технологічна, економічна, 
правова, соціально-культурна) специфічна. 

Вищевказані системи (підсистеми) мають свою власну лоrіку розвитху, 
але вони функціонують як елементи цілісного орrанізму. Цей цілісннА 
орrанізм - метасистема світового господарства. 

Взаємодія технологічної, економічної, правової, соціально-культурної 
підсистем є рівноправною та рівнозначною, вона не зводиться до економічної 
детермінанти. У метасистемі світового господарства розбалансованість у 
фунхціонуванні будь-якої системи, як правило, впливає на метасистему 
світовоrо господарства в цілому. 

Дана підсистема не завжди може бути домінуючою та визначальною. 
Виокремлення тієї чи іншої підсистеми в якості домінуючої залежить або від 
кон~ обс:ввнн, за яких та чи інша підсистема стає визначальною, або 
ж в~д ц~льово1 установки, конкретної історичної ситуації, коикретн:оrо 
завдання, кута зору в дослідженні метасистеми світового господарства. От.же, 

сучасне світове господарство ях об'єкт пізнання є баrатомірним. Ця 



багатомірніСТh являє собою уявленWІ сучасної системи світового 
rосnодарства в якості рівноправної та р івнозначної взаємодії її підсистем 
(технологічної, економічної, правової і соціально-культурно'~), яке не 
зводиться до економічної детермінації та логіки економічного початку. 

Питання 2. КритерП цілісності світового zосподарства. МЬкнародний 
та світоzосподарсьхий поділ праці 

Світове господарство завжди було цілісною системою. Проте на різних 
етапах його розвитку характер ц ієї цілісності був різним. 

Спочатку світоrосподарські відносини виступали як відносини між 
окремими країнами , окремими національними господарстВЗ..'4:И, кожне з яких 

функціонувало у своєму аласuому технологічному, економічному, правовому 

та соціально-культурному просторі. 
У сучасних умовах акцент зміщуєrься на внутрішньосвітоrосподарські 

відносини, які складаються між наднаціональними суб'єктами та існують в 
єдиному технологічному, економічному, правовому та соціально­

культурному просторі. 
Характер цілісності світоrосподарської системи необхідно аналізувати 

за двома основними критеріями: 

• з точки зору власне міжнародного поділу праці, в який в тій чи іиwій 

мірі залучені всі народи; 

• з ТО'{Юf зору світогосподарського поділу праці, що створює матеріальну 
основу для функціонування: й розвитку світового господарства як цілісної 

органічної системи . 
Міжнарод11нА поділ 11раці - це поділ праці, який виникає насамперед в 

процесі міжнародної торrівлі. Він спирається на економі'ПІо вигідну 
спеціалізацію виробннцnа окремих країн й прояВЛJІЄТЬСЯ у взаємному обміні 

результатами виробництва в певних пропорціях. 
Міжнародний поділ праці існує в двох основних формах: міжнародна 

спеціалізація та міжнародне виробниче кооперування. 

Міжнарод11а спеціалізація - це форма поділу nраці між країнами, в 

якщ зростання концентрації однорідного виробництва відбувається на основі 

прогресуючої диференціації національних виробництв. Спеціалізація у межах 
міжнародного поділу праці в кінцевому підсумку передбачає спеціалізацію 

країн та реrіонів на виробництві окремих продуктів та їх частин дru1 
світового ринку. 

Міжнародне виробниче кооперування є наслідком диференціації 

національних виробництв та встановлює виробничі зв'язки між країнами, які 
взаємодіють у системі міжнародного поділу праці. 

Міжнародне виробниче кооперуванкя: rру~пуєrься на предметніn 
спеціалізації та виступає формою часткового та загального поділу праці у 
світовому господарстві. 

Світоrосподарс~.кий поді.JІ праці. На відміну від міжнародного поділу 

праці світоrосподарсь~'UЙ поділ праці - це поділ праці не «між країнами» , а 
((Всередині» метасистеми світового господарства. 

Світогосnодарський поділ праці зумовлює єдність-цілісність 

світового господарства, оскільки на його tpyJПi досягається регулярна 

циркуляція в планетарному масштабі товарів, послуг, фінансових та 

сировинних ресурсів, знань, ttХJІологі'ПІого та організаційно-управ.лінс~.кого 
досвіду. У системі світоrосподарського поділу праці національні 

господарства отримують прJІМИЙ доступ до створених за всю історію людства 

продуктивних сил, у тому числі до накопичених знань та навичок. 

У всесвітньому господарстві не існує галузей як у національному 
господарстві. На відміну від міжнародного, світоrосподарськнй поділ праці -
це технолоrічний поділ праці в самому виробництві на основі одиничного 
поділу праці (тобто внуrрішнього для транснаціональних корпорацііі) та 
світогос:подарської виуrріфірмовоі кооперації. 

Світоrосподарський поділ праці за своєю природою є 
екстериторіальним. Він не може (як міжнародний поділ праці) бугн 

представлений за територіальною ознакою. В якості форм 

світогосподарського поділу праці виступає с.еітогосподарська спеціалізація 
та св ітогосподарське виробниче кооперуваиИJІ. 

Світогосnодарська спеціалізація здійснюється не в розр ізі 
національних економіх, а всередині транснаціональних економік, які не 
визнають національних кордонів та розглядають світ як єдиний 
технологічний, економічний, правовий та соціально-культурний простір. Це 

форма внутріфірмового (в основному, подетального, теХJІологічиого) поділу 
праці. Отже, міжнародно спеціалізовані товари - це товари, які 
виготовляються не однією чи декількома країнами, а однією чи декількома 
транснаціональними корпораціями. Такі n-nc зазвичай захоrшюкrrь ринкову 
нішу і стають провідними постачальника.\Uf вузькоспеціалізованої продукції, 
що задовольня:є заrальннй світо.еий попит. 

Міжнародне виробниче кооперування є результатом розвитку 
подальшої та технолоrічної спеціалізації у світовому господарстві. Розвиток 
світогосподарського виробничого кооперування пов'язаний із розвитком 
спеціалізації всередині та між ППС, які формують єдиний 
світогосподарський простір. Об'єднання структурних елементів світового 
гос~одарства в єдине ціле відбуваєrься також через посередництво: руйнації 
нацюнальннх перегородок та відокрем.лення:; здійснення спільних програм; 
створепНJіІ спільних підприємств. 

У відповідності з визначеними критеріями цілісності виділюоть два 
головних рівні світового господарства. 

. Перший рівень предСТЗВЛJІє світове господарство як сукупність 
нацюнальннх rосподарств незалежно від соціального типу. Ці господарства 

об'єднані м іжнародним поділом праці та прагнеНWІМ кожного суб 'єкта 
викорисrо.еувати ресурси у своїх інтересах. Підсистеми світового 

госиодарства (національні економіки) взаємодіють, головним чином, у сфері 



обіrу. Світове господарство ототожюост1.ея зі світовим співтовариством, а 
міжнародні економічні відносини трактуються як відносини між усіма 
країнами. У цих відносинах переважає торговельна спрямованість. 

Другий рівtиь представляє світове господарство як цілісну систему з 
однорідним соціально-економічним ладом та єдиним світогосподарським 
простором: технолоrічним, економічним (хдром JІJCoro є виробІПІЧО­
інвестиційний простір), правовим, соціально-культурним. Єднннй 
світогосподарськнй простір, що розвиваєrься на базі світоrосподарського 
поділу праці, WNІГ)'Є у свою орбіту національні господарства та іх підсистеми . 
Це відбувається в міру створення в цих господарствах певних умов 

(інформаційної технології, соціально-орієнтованої ринкової економіки, 
відповідного рівНJІ інтернаціональної ринкової економіки, відповідного рівня 
інтернаціоналізації господарських та соціально-культурних відносин). 

ЛиmаmІ.Я З. Предмет дисципліни «Мізкнародна еко11оміка» 

Для визначення предмета курсу необхідно виокремwrи міжнародну 

економіку (еко11омічну підсистему) з метасистеми світовоrо господарства. 

Для цьоrо необхідно визначити: 

• системні ознаки (концепт) міжнародної економіки; 
• матеріальний зміст (субстрат) системи міжнародно\ економіки. 

Концеm системи - це системоутворюючі (інтеll'ЗJlЬні) відносини, що 

виражають єдність-цілісність системи: загальну мету системи в цілому та її 
підсистеми , а також норми поведінки її суб'єктів - мотивацію діяльності, 
приАняття рішень, визначення критерію ефективності тощо. 

Іншнм.и словами, наявність інтегральних властивостей робить численні 

взаємопов'язані елементи системою. 

З позицій сучасних реалій, тих коливань, JПС.і відбувались у розвитку 

світового співтовариства. як системоутворюючого зв'язку, я:киА забезпечує 
єдність-цілісність міжнародно\ економіки, внсrупають дві ознаки: 

• різновид ри11кової економіки, яка отримала назву <ссоціально­

орієнтованої економікю1, а також перехідні до неі стани; 

• інтернаціоналізація національних економік, JПСа переростає в 
інтеграцію та транснаціоналізацію, тобто процес формування єдиного 

наднаціонального економічного (торговельного, виробничо-інвестиційного, 

валютно-кредиnюго та фінансового) простору. 
Саме ці властивості визначають специфіку змісrу та структури 

міжнародної економіки. 

Визначення міжнародної економіки як соціально керованої ринковоі' 
системи досить рельєфно віддзеркалює її сучасний стан, а саме: 

• ринковість; 

• досить відчутна дія неринкових, інституційних регуляторів як на 

регіональному, тах і на міжреrіональиому та глобальному рівнях 
(спеціалізовані інститути ООН, ЄС тощо); 

• прагнеНЮІ до контролю кон'юнктури світового рІПІку та активного 
впливу на внуrрішні національні ринки з боку міжнародних інст111уrів, 

транснаціональних корпорацій за допомогою різних інструментів, 

включаючи і ринкові. 

Таким чином, міжнародна економіка здатна до ринкового 

самореrуmовання за корнrуючої ролі ТНК, міждержавних та наддержавних 

інС'JЯТУТів. І це є важливою особ.rtнвістю міжнародної економіки. 

Міжнародна економіка є інформаційною економікою в інформаційному 

суспільстві. Це одна з граней її соціального типу, що визначає її 

функціонуваННІ та розвиток, оскільки: 

інформація та інформаційна технологія є одним з вирішальних 

<rИННИКів зростання продуктивності праці, конкуре.поспроможності фірми, 
галузі, національного господарства, регіональних об'єднань, ТНК. 

Конкурентоспроможність на базі інформаційних технолоrій досягаєrься за 
рахунок зниження енергомісткості, матеріаломісткості, переходу до 

безвідходноrо виробництва; 

• використанНJІ інформаційних технологій є rоловннм чинником 

прийняття правильних управлінських рішень; 

• інформаційні технології роблять ефективним дрібносерійне 
виробництво, що орієнтоване на конкретну людину; 

• інформація та інформаційні технології змінюють характер 

нагромадження багатства, а в кінцевому підсумку - саме поняття 
<<багатство». ЗдійсНЮЕ.ТЬСя трансформація від багатства до знань та іншої 
корисноі інформації. Інформація, як правило, втіmоється в уречемеинх 

чинниках, але вони не здатні до самовираження. Огже, нагромадження 

людськоrо капіталу стає пріоритетним. 

Харахтер 1юю ознакою міжнародної економіки є те, що вона, завдя:кн 
своїй ринковій природі та інформаційності, є відкритою системою досить 
високого сrупеия відкритості. 

Загальний рівень відкритості міжнародної економіки визначаєn.ся 
сrупенем відкритості її підсистем та суб'єктів, насамперед, національних 
економік, інтеграційних регіональних угруповань, ч~анснаціональних 
корпорацій, міжнародних економічних організацій. 

Зазвичай під (<Відкритістю» розуміють розвиток 4-х ключових каналів, 
які пов'язують національні економічні системи: торrівлю товарами та 
послугами, рух капіталів, взаємообміи національних валют, міграцію робочої 
сили. 

Сучасний стан світової економіки дозволяє виокремити два критеріJ: й 
відповідно два рівн.і в ідкритості її підсистем: 

І) зумовлені міжнародним поділом праці ступінь та форми залучення 
країн в міжнародний: товарний обіг; 

2) зумов.лена всесвітнім поділом праці ступінь інтегрованості 
національних економік у наднаціональний {регіональний та глобальний) 
торrовельний та sиробничо-іивестнціЯннй простір. 



На першому рівні показником відкрmості може слугувати частка 

експорту (експортна квота) та імпорту (імпортна квота) у валовому 
внутрішньому продукті (ВВП): 

Ек:"" {Е/ ВВП)• 1 00, де Ек - експортна квота; Е - обсиг експорту. 

J к "(І/ВВП)•10О, де Ік - імnортяа квота; І - обсиг імпорту. 

Комбінаціи експортної та імпортної квоти дає уивлеННJІ. про масштаби 
зв'изку окремих національних економік зі світовим ринком. 

На другому рівні показником відкритості є: ступінь відкритості 
національних кордонів для вільного пересування товарів, послуr, капіталів, 
робочої сили, динаміка обсягу коnпів, які запозичили на міжнародних 

фінансових ринках; обсяг прямих іноземних інвестицій (rШ); частка 
іноземного виробництва ТН:К у загальносвітовому виробництві товарів та 

послуг. 

Відкритість системи міжнародної економіхн об'єктивно визначасrься 

станом міжнародного та всесвітнього поділу праці й зумовленого цим 
процесом інтеграції та іитернаціоиалізації виробництва та обігу. Огже, 

світова еко1юміка - це економічна підсистема світового господарства, 
специфіка, мета й механізм функціонування якої визначаються. її соціальним 

типом (соціально-регульована ринкова економіка) і процесами економічної 
інтеfl'З.Ції та трансиаціоналізації. Концеm системи світової економіки 

визначає також специфіку матеріального змісту цієі системи і норм 

поведінки її суб'єктів. 
Матеріальний зміст (субстрат) міжнародної економіки, як підсистеми 

світового господарства яВJUІє собою сукупність економічних відносин, що 

складаютьс• внаслідок міжнародного обміну товара.чн, переміщення 
капіталу за межі національних кордонів, міжнародної міграції робочої скли. 

Структура міжнародних економічних відносин включає: 

Міжнародну торгівmо товарами та послугами. 

МіжнародннІ!: кредит та пря.мі іноземні інвесnщії. 

Міжнародне переміщення трудових ресурсів. 

Міжнародне переміщення технологій. 
У змісті міжнародної економіки та її структурних елементів слід 

виокремити два рівні; 

а) рівень торговельних відносин між країнами та. валютно-кредитних 

відносин, які зумовлюють торгівлю; це коло відносин, що замикасrься на 
торгівлі між окремими країнами; 

б) наднаціональний (регіональний й транснаціональний) рівень: 

• торговельні відносини всередині зон вільної торrівлі, а також 
корпоративний обмін; 

• виробничо-інвестиційні відносини: пря.мі іноземні інвестиції ТНК; 

• ватотио-крсднтні та. фінансові відносини Єврорюпсу, що 
опосередковуються. міжнародними й фінансовими установами {Міжнародний 
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валютний фонд (МВФ), Банк міжнародних розрахунків (Б~). Всесвітній 

банк та ін.); 

• міграція робо'ІОЇ СКЛИ. 
Оrже, дn• того щоб надати системне визначеННJІ предмС:З 

міжнародної економіки слід назв:mt основні суб'єкти останньоі. До суб'~ 
міжнародної економіхн відносять оргаЮзації, діяп.ьність яких (1:'рnвля: 
виробничо-інвестиційна, валютно-фінансова) виходить за нацюнальн~ 
кордони. Це різноманітні підприємства, фірми, держава (в. як~ 
господарських суб'єктів), транснаціональні корпорації та транснац1ональю 

банІ{Н. РегуmованWІ відносин між цими суб'єктами здійснюєтьси на різних 
рівнях різними інститутамн: 

• на національному - державою; 

• на регіональному - органами реrіонального співробітництва; 
• на глобальному - всесвітніми економічними орпІ:нізаціями (СОТ, 

ЮНКТАД, спеціалізовані організації та фонди при ООН). 
Міжнародна економіка вивчає процеси та я.вища економічного житrя 

суспільства, що мають міжнародний і здебільшого наднаціональний 
(глобальний) характер. Специфічність проблем теорії міжнародної економіки 
(наприклад, торговельні бар'єри, митні платежі, протекціонізм), 
закономірності та наслідхн коливання: валютних курсів, міжнародна міграція: 
капіталу й робочої сили, rш, платіжний баланс, світова криза заборгованості, 
виокремлює власний предмет цієї науки з низки інших економічннх наук. 

Оrже, предметом міжнародної економіки є відносини, що складаютьс• 

між людьми в процесі торговельної, виробничо-інвестиційної, валютно­

кредитноі та фінансової діJІЛьності, які виходять за межі національних 
кордонів й реалізуються. в різних формах міжнародного бізнесу. 

Питати1. 4. Методологі.R а11а.пізу систєми міяе11ародноі еконо,ніки 

Специфічність змісту та структури міжнародної економіки як однієі з 
підсистем світового господарства, що знаходиться у взаємозв'юку й 

взаємозалежності з іншими підсистемами, визначає ефективність 

застосуванНJІ: системного підходу до аналізу її проблем. 
Системний підхід - це напрям методології наукового пізнання та 

соціальної практики , в основі якого лежить розгляд об'єктів як систем. 

Системний підхід орієнтує дослідження на розкрнтгя. цілісності об'єкта, на 

розгЮІД сугності та закономірностей функціонування його частин (підсистем) 

з позиції цілого (на рівні цілісного організму), на виявлення різноманіrnих 

здібностей і типів зв'язків у системі та зведення їх в єдину багатомірну 
картину. 
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Лекціи 2. Міжнародна торгі вля в системі міжиародно'і еJ..-ономікн. 

Питання для роЗZЛJІду 

l. Роль міжнародної торrівлі в системі міжнародної економіки. 
2. Специфічні риси міжнародноїторrівпі. 
3. Економічна основа міжнародної торгівлі. Спеціалізація й порівНJІльні 

переваги. 

4. Витраш від м іжнародної торrівпі. 

Питання І. Роль між11ародноі торгівлі в системі міжнародної 

економіки 

У сучасному світі однією з основних рушій:них сил економічного 

розвитку виступає міжнародна торгівля, що є сферою міжнародних 
економічних відносин та являє собою сукупність торгівлі товарами, 

послугами, продукцією інтелектуальної роботи всіх країн світу. 

Через посередництво міжнародної торгівлі економіки різних країн 
пов'язані між собою як ніколи раніше. Міжнародна торгівля є потуж11 им 

чинником розвитку економік окремих країн й міжнародної економіки в 

цілому. 
Масuпаби міжнародної торrівлі постійно зростають.. У сучасних 

умовах ця. тенденція до зростання обсяrів міжнародної торгівлі ВИЯВJLІІЄТЬСЯ 
досить рельєфно. Виразну тенденцію до зростання виявляє й торгівля 

послугами, хоча остання розвивається відносно повільн іше у порівнянні з 

торrівпею товарами. 
Важливо зазнач.ити, що зростання обсягів міжнародної торгівлі поміmо 

випереджає зростання обсяrів виробництва. Це відбувається за paxyttoк 
поглиблення міжнародного поділу праці , становлення й розвитку 
св ітогосподарського поділу праці, що поля.гає в основ і міжнародної 

економічної інтеграції. 

Істотне значення міжнародної торгівлі підтверджуєrься тим, що нині 
жодна країна не може обійтись без зовнішньої торгіаnі. Але міра залежності 

у них різна. Вона внзначаєrься як відношення половІПІИ вартісного обсягу 
зовнішньоторговельного обіrу (експорт+ імпорт) до валового внутрішнього 
продукту: 

Д-~ (ІS(Е+!) І ВВП) ' І ОО, 

де Ета І - відповідно експорт та імпорт, а ВВП - валовий внутрішній 
продукт даної храїни. 

За цим показником усі країни можна розподілити на три групи: високо­
залежні (45-93%), середньозалежні (14-44%) та низькозалежні (2,7-13%). 
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КраїІШ з високою мірою залежності - це, як правило, країІШ, які 
· розвиваються або мають невеликі території, що визначає їх дуже високий 
рівень відкр~пості економіки: Бруней - 45,3%; Об'єднані Арабські Емірати -
49,5%; Македонія - 69,8%; Бельгія та Люксембург - 49,6%; Панама - 30,3%; 
Сінгапур - 93%. . 

До країн із середньою м ірою залежності відносJІТL, в основному, велню 

розвинені держави (Німеччина, Великобританія, ФранціJІ). 
До країн із иизь1сою мірою залежності відносять краіни, ххі 

орієmуються на власннй економічний потенціал, а також країни , які в 
економічному відношенні є слабо-розвиненими, через що не можуrь перейти 
до відкритої економіки. До цієї групи відносJІТЬСя:: Заїр - 7,2%; llіберія -
3,8%; БразиліJІ та Японія- 7,2%; Сомалі- І 1,2%; Білорусь - ІЗ%. 

ЗначеННJІ міжнародної торгівлі в системі міжнародної економіки 
зумовлене тим, що її основою є важлнві чннники й доцільність міжнародного 
обміну товарами та послугами. 

До чинЮІ"кіВ, що визначають необхідність міжнародної торгіаnі, 
відноспь: 

• виникнення світовоrо ринку; 
- нерівномірність розвитку окремих галузей в різних країнах. 

Продукція найбільш розвинених галузеІ\, яку неможливо цілком реалізувати 
на внутрішньому ринку, вивозиться за кордон. І накше кажучи, виникає 

потреба збуту продукції на зовнішніх ринках і необхідність отримання 

певних товарів іззовні); 
- тенденцію до безмежного розширення розмірів виробництва. 

Оскільки місткість. &нуrрішнього ринку обмежена платоспроможннм 

попитом населення, виробництво переростає межі внутрішнього ринку і 

підприємці кожноі краіни ведуть боротьбу за :ю&нішн і ринки; 
- пparnemui 01римати більш &исокі прибуrки у зв'язку з використанням 

дешевої робочої сили та сировини з країн, що розвиваються. 

Питання 2. Специфічні риси мізкнародної то~і«Лі 

Міжнародна торrівл.я - це особлива сфера міжнародних економічних 

&ідносин . Вона має низку специфічних рис, що відрізняють її від &нуrрішньої 
національноі торгівлі. До специфічних рис міжнародної торгівлі відноспь: 

наявність різних вапют; 

державне (політичне) 8Тручанн.я та контроль; 

відмінності в переміщенні чинників виробництва між країнами та 

всередині країни; 

багаторівневу C1J')"'1)'PY сучасної світової торгівлі ; 
соціально-культурні відмінності країн; 

кредитний ризик; 

самостійну національну економічну політику; 

валютний ризик; 

ІЗ 



• суверенний ризик; 

• трансфертний ризик. 
Головна відмінність міжнародної торrівлі від внуrрішньої полягає в 

тому, що в міжнародній торrівлі в більшій частині задія ні різні валюти. 

:7:::mх~ч:в~.кfu:::сч:::и;~~~==сі:::и~':~~Н:к:;'Ю:~~:и: 
про можливу зміну іх цінового співвідношення. Tasi зміни ускладнюють 
валюmий обмін . 

Держав11е втручання та контроль. У кожній країні державна влада 

актнвно втручається й жорстко контролює відносини міжнародноі торrівлі та 
пов'язані з торговими операціями валютно-фінансові відносини. Це 

втручання та контроль помітно відрізняються від міри та характеру тих, що 
застосовуються по відношенню до внуrрішньої торrівлі. Уряд кожної 

суверенної країни своею торговельною і фінансовою політихою породжує 
свою власну систему мита та обмеження на імпорт, експортних субсидій, 

своє власне податкове законодавстоо тощо. Подібне втручання та контроль є 

протизаконним усередині краlни. Яскравим прикладом є Конституція США, 
яка актнвно виС1)'пає проти локальних торговельних бар'єрів, забороняє 

існуючу диференціацію податкооого законодавства між штатами. 

Відмінності в 11ереміщенні чи1111нків виробництва. Розглядаючи 
особл11вості міжнародної торгівлі, класики політичної економії вказували на 

те, шо чинпих:н виробництва переміщуються всередині краіни, але не між 
країнами. Звідси випливає висновок: 11кщо чинники виробництва не можуть 
вільно переміщуватись між країнами , то рух товарів та послуг ефективно 

заповнює цю прогалину. 

Неокласики робrurть низку доповнень. Вони припускають де11ку 

здатність чинників внробющтва до переміщення між країнами, хоча це 
переміщення є істотно нижчим, ніж усередині краіни. Мовні та куnьтурні 

бар'єри, імм:іrраціАні закони стають жорсткими перешкодами на ІШUІХУ 

трудовоі міграції. Капітал також переміщується всередині країни більш 
віnьно ніж між різними країнами, що обумовлено наявністю інституційних 
бар'єрів, від.мінност11ми в податкових законодавствах, в інших заходах 

державного регулювання економіки та бізнесу. Передбачення про більш 

низьку здатність чинників виробництва до переміщення між країнами 

дозволяє зробити висиооок: міжнародна торгівля заповнює прогалину, 
породжену відмінноспми у ступені мобільності ресурсів усередині країни та 
між країнами, виступає замінником міжнародної мобільності ресурсів. 

Багаторівнева стру"-rура світовоі торгівлі. Як відомо, міжнародна 
торrівля є обміном товарів та послуг між краlиами. Але сучасний товарний 
обмін між країнами є лише одним з рівнів світової торгівлі. У зв'11зку з 
регіональною економічною інтеграцією внутрішні митні кордони між 
країнами перетворюються на спільні кордони регіону. 

Виникнення і швидке зростання ТНК призвело до появи ще одного 
рівн11 міжнародної торгіалі: внутріфірмовоі торrіалі, тобто торrіалі між 
підрозділами, дочірніми rrідпрнємствами однієї і тієі ж ТНК. Це, по сугі, 
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JІКісно новий сектор світооої торrівлі: наднаціональний товарообіг. Його 
частка у світовій торrівлі постійно зростає. Нині ТНК контролюють понад 

500/о промислового виробництва і половину світової торrівлі. 

Питання З. ЕІ(ономіч11а oc11ot1a торгіtІЛі. Спеціалізація та nopit11Ul/lьнi 
nepet1aгu 

По11снення першопричин, що породжують міжнародну торrімю, 
rpymyєrьc11 на законі порівняльних (вартісних) переваг. Суть цього закону 

полягає в тому, що кожна країна має порівняльн і переваm у виробництві 

якого-небудь товару, тобто виготовляє його з меншими витратами й отримує 

виграш, спеціалізуючись иа його виробництві та обмінюючи на товари, які 
сама не здатна ефективно виготовляти. 

А. Сміт перший, доводячи вигідність дл.я краіии торгівлі, розробив 

теорію абсолютних поріsняльних переваг. Згідно з цією теорією країни, 11кі 

оолодіють природними (пов'11заиими з кліматичними умовами та 
природними ресурсами) й набутими перевага.ми (пов'язаними з роззитком 

технології й sнсокою кsаліфікацією праціsників) у виробництві товарів, 

можуть sиготовляти їх ефективf1іше, ніж інші. Якщо торrівля не буде 
обмежена, - стверджував А.Сміт, - то кожна країна буде спеціалізуsатись на 

виробництві тих товарів та послуг, в яких оона має абсолютну перевагу. 

Обмін між країнами надлишками спеціалізованої продукціі є вигідним для 
кожної краіни, оскільки дає можливість: 

І ) реалізувати надлишки 1юнкурентоспроможиого виробництва; 

2) придбати на оtрнманий прибуток більшу кількість імпортного 
товару, ніж вона сама могла б виготовити. 

Д. Рікардо розвинув аргументи А. Сміта на користь вільної торгівлі та 
розширив зону порівняльних переваг дл.я вигідної міжнародної торrівлі, 

уявивши принцип відносної переваги. Теорія відносної переваm у витратах 

стверджує, що міжнародна торгівля виrі.дна для будь-акоі країни і дnя тісі, 
котра ні в чому не має переваг, і для тієї, котра має переваги абсолютно по 

всіх товарах. У кожній країні (без урахування переваг) завжди знайдеться 
товар, виробництво 11кого більш ефективне (відносне співвідношення 
витрат), ніж виробництво решти товарів. Країна отримає більший виrраш, 
якщо зосередить свої ресурси на більш ефективних виробни~rrва.х. Країні не 

вигідно розвивати навіть т1 галузі, де витрати зиробництва є нижчими, ніж в 
інших країнах, але різниЦІІ у витратах є меншою, ніж у виробництві 
продукції найбільш продуктивної га.лузі в даній країні. Товар, для якого 
відносна вигода є найбільшою, і повинен експортуватись. 

Країни намаrаютьс11 спеціалізуватись та експортувати товари, які 
можуть бути виготовлені найбільш ефектизно, оскільки вигоди від торrівлі, 
що rрутуютьс11 на nрннципах порівняльних переваг, цілком очевидні. 

Спеціалізація та торгівля, які rрунтуються на використанні порівИJІЛьних 
переваг сприяють більш ефективному розміщенню світових ресурсів та 
зростанню світового виробництва. 
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Міжнародна торгівля збільшує прибуrок та рівень життя країн, що 

торrують між собою. Нації, які ігнорують принцип порівняльних переваг, 

ймовірно, поплатилися б зниженням життєвого рівня · 
уповільненням темпів економічного зростання. 

Питтшя 4. Виграш від міжнародної торгівлі 

Міжнародна торгівля доцільна тоді, коли вона приносить будь-який 

виrраш. Він може буrи отриманий на рівні країни, споживачів, міжнародної 
фірми, вітчизняної імпортоконкурентної фірми. 

Беручи участь у міжнар&дній торгівлі, країни отримують: 

• можливість експортувати ті товари, для виробництва яких ширше 

спожнваються ресурси, що є в наявності у них у порівняно великій кількості; 

• можливість імпортувати такі товари, дп.я виробництва яких необхідно 

було б витрачати багато порівняно обмежених у них ресурсів; 

• ефект економії на великих масштабах виробництва, спеціалізуючись 
при цьому на більш вузькому наборі товарів споживачі зацікавлені в 

міжнародній торгівлі, щоб: 

• імпортувати споживчі товари за ціною нижчою у порівюmні з 
ві-гшзняними або ті, що за деякими параметрами відрізняються від них у 

кращий бік; 

• імпортувати сировину та експортувати промислові товари, що 

знижують внуrрішні витрати виробництва, дають можливість відмовитись 
від випуску виробів, виготовлення яких виключно залежить від іноземних 
постачальників; 

• експортувати вітчизняні товари, а отримані кошти використовувати для 
імпорту. 

Оrже, споживачі виrрають від збільшення кількості та розмаїття 

товарів за більш низькими цінами, а завдяки цьому зростає рівень їх 
добробуrу. 

Виграш від міжнародної торгівлі для ві-гшзняних міжнародних фірм 
зводиться до такого: 

• експорт товарів та послуг забезпечує вітчизняним виробникам 
отримання прибуrку і, як правило, збільшення масштабів виробництва з 

меНІШІМи втрата.ми. Крім того, експорт та імпорт можуrь зменшити 
коливання попиту, пропозиції та цін на окремі товари; 

• неочікувані зміни в доступі до вітчизняних джерел сировини можуrь 
компенсуватися протилежними змінами в імпорrі сировини; 

• виробники зі значними обсягами зарубіжних продаж менше залежать 
від внутрішніх економічних умов; 

• ставши учасником світового ринку, фірма може відшукувати все 
більше засобів для підвищення своєї конкуреитоспроможності; 
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• знання і досвід, що отримані фірмами з nроцесі міжнародноі торгівлі, 

сприяють підвищенню ефективності їх діяльності при проведенні 

маркетингових: операцій на внутрішньому ринку. 

Таким чином, міжнародна торгівля при експорті товарів може 

збільшити обсяги продаж та прибуrку, а при імпорті допомагає уникнути 
обмежень внутрішнього ринку, знижуючи витрати на виробництво або 

підвищуючи які.сть продукції. 
Вплив міжнародної торгівлі на вітчизняні імпортоконкуруючі фірми 

неоднозначний. Зіткнення інтересів фірми з конкуренцією з боку імпорту 

може призвести до негативних наслідків у вигляді звільнення частини 

робочої сили або до зменшення їх заробітноі плати. Несприятливий ефект 

конкуренції з боку імпорту особлиsо помітний, якщо імпортоконкуруюча 

галузь функціонує у специфічній сфері. Однак згадані втрати, що викликані 
конкуренцією імпорту, є тимчасовими. У країнах, що' розвиваються, 

невикористані ресурси будуть переміщуватись у більш продуктивні галузі, 

наприклад, у галузі, які виготовляють продукцію на експорт, а 
імпортоконкуруючі фірми будуть прилапповуватись до сприйняття нових 

технологій, до попmу на нові товари та послуги і до їх виробництва. 
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Лєкці11 3. Особливості сучасних світоторговєльннх :~в' 11зків 

Питання Оля ро3ZІІЯду 

І. Структура R динаміка міжнародної торгівлі. ФормуванН.ІІ і особливості 

світового ринку товарів та послуr. 
2. Сучасні тєнденції в розвитку світового товарного обіrу. 
3. Методи міжнародної торгівлі. ТоргіВЛJІ напрямки та через 

посередників. 

4. Види ювнішньоторговельннх операцій. Контракm в міжнародній 

торгівлі. 

5. Конкуренція та ціноутворенн.11 в міжнародній торгівлі. 
6. Особливості торговельно-економічних відносин розвинутих країн та 

країн, що роовиваютьс.11. 

Питання І. Структура й динаміка .міжнародної торгівлі Фор.+1ування і 

особливості світового ринку товарів та послуг 

Важливою характеристикою міжнародної торгівлі є її географічна та 
товарна структура, тобто структура з точки зору географічного розподілу та 

товарного наnовненН.ІІ. 

Географічна структура міжнародноі торгімі - це розподіл 
торговельних потоків між окремими країнами та їх групами, створеними за 
територіальною чи організаціІЬІою ознакою. 

Територіальна rеоrрафічиа структура узагальнює дані про масштаби 

міжнародної торгімі краін, .икі належать до однієї частини світу або 
збільшеної rpynи країн (розвинені країни, краі'ни, що роовив.аютьс~~, краіни з 
перехідною економікою). 

Організаційна географічна структура узагальнює дані про міжнародну 
торгівлю або між країнами, JUci належать до іптернаціональннх торговельно­
політичних об'єднань, або торгівлі між країнами, що віднесені до певної 
групи за обраним критерієм (краіни-експортери нафти, краіни-цілковиті 
боржники тощо). 

Географічна структура міжнародної торгівлі сформувалась під впливом 
світогосподарського поділу праці та розвитку науково-технічноі революції. 

Товарна структура міжнародної торгімі формуєтьси під вмивом 
конкурентних переваг, які має народне господарство. Конкурентні переваm 

спостерігаються у випад.ках, коли в країні ціни на експортні товари (або 
внутрішні ціни) є нижчими від світових. 

Товарна структура може бути умовно представлена таким чином: 
- товар-продукт; 

• товар-послуга. 

Товао-проnукт З самого початку найбільш питому ваrу в товарному 
обіrу мали товари, що матеріалізувались у продуктах. Традиційний товар-

" 

Продукт містить два головких компоненти: паливно-сировинні та 
сільськогосподарські товари, промислові товари, машини та устаткування. 

Динаміка міжнародної торгівлі промисловими товарами-продуктами 

така, що питома ваrа торгіалі промисловими товарами, машинами і 
обладнанням зростає (близько % вартісного обсигу світового експорту), а 
частка сировини та продовольства скорочується (близько 1/4). Це викликано 
трьома головними причинами : 

І. Посиленням міжнародного поділу праці між розвиненими країнами, 

що дозвот~є: 

а) здійснити структурну перебудову економіки; 
б) збіпьШІrІИ частку наукомістких галузей; 
в) зна'іІІо скороrити споживання сировини та палива; 

г) збільшити виробництво нових промислових товарів, 

устаткуванш; 

2. Зростанням питомої ваm країн, що розвиваютьси, в икості 
експортерів готових виробів та напівфабрикатів у розвниені краінн. 

З. Модернізацією сільського господарства та індустріалізацією краін, 
що розвиваютьси. Це тягне за собою значне збільшення: виробництва та 

сnоживанни сировини, продовольства, nалнва, що фактично означає: 
а) збільшенН.ІІ ресурсної бази дт1 розвитку видобування корисних 

копалень (переважно експорт з розвинених країн); 
б) збільшення ресурсної бази дт1 забезпеченни країн, що розВнваІОТЬСJІ, 

продовольством (переважно експорт з розвинених країн). 
Товао-nослуга. Товар-послуга міс-mть такі комnоиеитн: 

І. Виробничі послуnt: 

- ноу-хау; 

·ліцензії; 
- транспорmі послуrн; 
- інжинірингові послуги тощо. 

П. Послуrи споживчого характеру: 

-туризм; 

- соціально-культурні послуги (освіта, охорона здоров'и тощо). 
Міжнародна торгіВЛJІ послугами має низку особливостей у порівНЯіІНі з 

торгімею товаром-продуктом . 
l. Послуги, на відміну від товарів, виготовлюоть та споживають, в 

основному, одночасно та не підrutгають зберіганню. А тому більшість видів 

послуг базуються на прямих контактах між їх виробниками й споживачами. 
2. Сфера послуг зазвичай більше захищається державою від іноземної 

конкуре~щіі, ніж продукти сфери власне матеріального виробницгва. Перед 

міжнародною торгівлею послугами виникає більша кількість митних 

бар'єрів, ніж перед торгівлею звичайними товарами. 

З. Не всі види послуг, на від..\Ііиу від товару-продукту, можуrь бути 
широко залученими в міжнародний господарський обіг. Так, наприклад, 
навр~~д чи можна розраховувати на поміПІе зростанни торгівлі комупальШІМи 

послугами. 
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Світовий ринок товарів та nослуг - це важливий сегмент міжнародної 
торгівлі, який переважно rрунтуєтьс.11 на міжнародному поділі праці, на 
відносинах, що пов'язані з переміщенНJІм цих традиційних товарів за межі 
національних кордонів окремих держав. 

Згідно з класифікацією ООН, цей ринок географічно може бути 
структурований таким чином: 

- ринок Європи; - ринок Латинської Америхи; 
- ринок Азії; - рниок Північної Америки; 

- ринок Африки; - ринок Австрал.іі. 
Кожна з наведених структур може бути, у свою чергу, також 

структурована відповідно до міжнародних економічних угруnовань окремих 
країн. 

Питання 2. Сучасні те1tде11ції 11 роз11итку світового товар11ого обігу 

Сучасні теwtенції в розвІПку відносин міжнародно\ торгівлі зумовлені 
сучасним станом суспільного поділу праці у світогосподарській сфері. 

У розвитку св ітового товарного обіrу виразно nростеж:уєгься теwtенція 

до зниження значення 1J>аднційних одиничних товарів та появи нових 

товарних форм: товар-група; товар-об'єкт; товар-програма. 

Одиничний товар найбільш розповсюджений на ранн іх С'JУПеНЯХ 

станоw~ення міжнародної економіки. Цей різновид товару за.еоюзав широку 
сферу поширення у за'язку з розвитком міжнародного поділу праці , 
ускладнеНН.ІІМ та диференціацією суспільних потреб. Однак сьогодні зона 

одиничного товару відносно звужуєтьс~~. 
Подальша евоmоція товарних форм пов'язана не з одиничним товаром, 

а з товаром-групою, товаром-об'єктом та товаром-програмою. 

Товар-група. Розповсюдження товару-групи на світових товарних 
ринках відбуваєrьс.11 за двома головними напрямками: зростання асортименту 

товарів, ускладнення їх споживчих wiacnuюcтeй; об'єднання товарів у 
комплектні поставки. 

Товар-об'єкт. Товар-об'єкт (тобто підприємство} ттов'яза.н зі 
створенням великих підприємств різного призначення, що реалізуєгься на 

світових ринках. 
Товар-програма. Товар-програма пов'язан із різко вираженим 

зростанням наукомісткості, з проривом у сфері нових технологій. Цей товар 

почннаєгься з ідеї, я.ка у подальшому переростає в необх.ідність матеріально­

речової бази, трудовими ресурсами, кредитно-фі нансовими можлНВОСІDІи. 

Значення внутрікорпораційннх потоків зростає. Сьогодні на 

внутрікорпоративний обмін, тобто на торгівлю між підприємствами однієї 
транснаціональної корпорації, що знаходиться в різних частинах світу, 
припадає понад 1/3 від світових товарних потоків. Відтак за 

анутрікорпоративним обміном майбутнє світоторговельних відносин. 

Нова ро.п ь пос.'Іуг. Поява нових товарних форм породжує вннихнеиия 

новоі ролі послуг. Мова йде, насамперед, про процес софтнзації, тобто 
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зростання mпомої ваги інформаційних послуг. Необхідно також сказати і 
про зростання: значення кредитно-фінансових послуг. Це значення, як 
правило, пов'язують із ПJХ!СУВВИНЯМ на св ітовий ри.нок товара-об'єкrа та 
товара-програми. Особливого значення при просуванн і такоі товарноі форми 
як товар-програма набувають науково-технічні , інжинірингові та 
консалтингов і послуги . 

ПитанНJf З. Методи міжнародно1 торгіfІ.ІІ і. ТоргіSІІЯ напрямки та 
через посередникі11 

Сучасний стан міжнародної торгівлі обумовmоє методи її ведення. 
Торгівля напрамкн. ПоглибленНJІ й розвиток міжнародного та 

світогосподарського поділу праці в якості головної тенден ції міжнародної 
торгівлі висувають торгівлю напрямки . Це зумовлено, насамперед, 
зростанням mпомої ваm виуrрікорпораційних та міжкорnораційних 
товарних потоків, тобто прямою торгівлею між підприємствами однієї або 
кількох ТИК. Зростання значення торгіалі напрямки пов'язано також з 

появою у світовому товаропотоці нових товарних форм, особливо таких, як 
товар-об'єкт та товар-програма. Поява нових товарних форм сприяє 
трансформації торговельних посередників у безпосередніх учас1шків 
довготривалих угод. Сьогодні торгівля напрямки ста1ювить близько 50% від 
світового товаропотоку. 

Торговельні посерединкн . Торговельні посередники - це юридичні 
особи (фірми, організації, установи тощо), що сприяють обміну товарів та 
незалежні від виробинЮв і споживачів. Іх безпосередня функція - поєднання 
продавців і покупців, ттов'язанНJІ попиту і пропозиції. Торговельні 
посередники досить різноманітні: дилери, дистриб'ютори, комісіонери, 
консигнатори, торговельні будинки, урядові установи. 

Дилери - це посередники, яхі заІімаються торговельними угодам.и від 
свого імеиі та за власні кonrnt (за своєю сутrю дилери - це ланка, що 

знаходиться найближче до покупця}. 

Дистриб'ютори - це оптові посередники. Зазвичай вони існують як 
самостійні фірми, які обслуговують різні галузі матер іального виробництва. 
Дистриб'ютори купують товари у власність, мають складські запаси. Вони 
продають товари зі складів, від своrо імені та за власні коuпи 

(дистриб'ютори - ланка близька до продавця). 
Комісіонери - посередники, які укладають коmракти від своrо імені, 

але за рахунок постачальmnсів. 
Торговельний будинок - це багатопрофільна зовнішньоторrовельна 

фірма. яка здійснює від свого імені та за власиі коuпи експорmо-імпортні 
операції та за найбільш широкою товарною номенклатурою. Торговельний 

будинок займається не лише безпосередньо посередницькою діяльністю. Він 
може бути представлений асоціацією торговельних, виробничих 

підприємств, а також банків, що входять в асоціацію на добровільній основі 
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та здійснюють свою діяльність не лише за кордоном, але й там, де створена 

асоціація. 

Ур~щові усrа нови можугь виступати в якості головних посередників. 
На торговельних посередників припадає 50% від загального обсму 

міжнародноїторгіВJІі. 
Особливе місце в міжнародній торrівлі посідають біржі , аукціони та 

тoprn. 

Біржа - це така організаційна форма торгівлі, за допомогою якої 

здійснюється просування на ринок великоі кількості однорідних, одиничних 

товарів. У період їх розквіту (кінець Х1Х - початок ХХ століть) біржовиІ\ 
обіr містив понад 500 споживчих та промислових товарів. Сьогодні біржі 
втрачають своє колишнє значення , оскільки зростає роль внутріфірмового 
міжнародного обміну коопераційного характеру. У знач.ній мірі це 

відбуваєrься також через те, що торгівля головними сільськогосподарськими 

товарами стала здійснюватись за позабіржовими каналами і регулюватись 
державними організаціями .відnо.відно до міжнародних угод. Істотним є і те, 

що змінюються функції самих бірж. Вони втрачають роль світових 
торговельних центрів. У біржовий обіr втяrується не більше 90 найменувань 
товарів, реальний продаж фізичного товару нині становить від З до 10%. Але 
біржі залишаються комерційними посередниками. На них здійснюється 

близько 20% торговельних операцій із сировиною. Біржі продовжують 
сприяти укладанню угод, не беручи самі в них участі. Роль бірж визначається 

і тим, що при позабіржовій торrівлі ціни встановлюються з орієнтацією на 
біржові. Крім того, біржі активно використовуються в сучасних умовах ще А 

для проведення операцій щодо страхування торговельних угод. На сучасній 

біржі не продають товар, а укладають плаии·коtпракти на постачання 
продукціі в перспективі, виходичи з проrnозованого попиту й пропозиції. 

Аукціон. На аукціонах продають реальні одиничні товари. Цнм 

аукціони .відрізняються .від сучасних бірж і являють собою тopnt, які 
спеціалізуються на реалізації товарів із суворо індивідуальними 
мастивостями. 

Існують дві форми аущіонів: 

І . Відкрита форма. ії організують, зазвичай, акціонерні товариства, які 
монополізують торгівлю nевннм видом товару та диктують на нього 
за.купівельні ціни. Різниця між ціною перепродажу й закупівельною ціною 
створює прибутки цих товариств. 

2. Закрита форма. Уї організують спеціалізовані брокерські фірми. 
Останні займаються nерепродажем товарів на умовах комісії й отримують 
.винагороду як від продажу, так і від покупців. 

На аукціоні угоди здійснюють шляхом торгів, які проводяться 
унаслідок під.вищення цін у результаті суперництва покупців, або ж 
унаслідок зниження цін, що проводиться аукціоністом. Формою страхування 
від відмови та участі в угодах є так званий вадиум, тобто оплата, що внесена 
покупцями, які тим самим перед початком торrів отримують право 
ретельного огляду аукціонного товару. 
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Мі;коародні торrн - це органі)аційна система просування на ринок 

переважно нових товарних форм. У цьому розумінні торги - це, насамперед, 
метод ухладаиня договорів купівлі-продажу або підряду, )3 якнм покуnець 
(замовник) оrолошує конкурс ДІUІ продавців (постачальників) на товар­
об'єкт (із заздалегідь визначеними характеристиками) і після порівня:ння 

отриманих пропозицій підписує контракт із продавцем (постачальником), 
котрий запропонував товар-об'єкт на найвигідніших для покупца (замовника) 

умовах. 

Сьогодні міжнародні торги - це найбільш розповсюджений засіб 

розміщеННJІ замовлень на поствчанНJІ машин, устаткування, виконання 

наукових, проектних та пошукових робіт, спорудження промислових та 

культурних об'єктів, тобто того, що .входІПь у поняттх «нові товарні формИ» 
комплекси товарів-груп, товарів-об'єктів та, до деякої мірі, товарів-проrрам. 

Усю організаційну роботу щодо проведення торгів проводять так звані 

тендери (тендерні комітети), до складу яких входять технічні й комерційні 
експерти, представники адміністрацій тощо. Заз.вичай виокремлюють 
публічні (відкриті) та закриті тендери. У багатьох країнах проходять 

напі.взакриті тендери, які проводить у два етапи; на першому (відкритий 
тендер) відбувається відбір дл.я участі в друrому етапі (закрІПий тендер). Як 
правило, в закрІПому тендері беруть участь найбільш відомі на світовому 

ринку постачальники та підрядники. 

Пumaнltlf 4. Види зо•нішньоторzо•ельних операцій. Контракти• 
міжнародній торzімі 

Зовнішньоторговельні операції - це система дій партнері.в різних краін, 

що спрJL'!ована на здійснення торговельного обміну й забезпечення такого 

обміну. Ця система зазвичай містить: вивчення ринку конкуреІПНого товару; 

рекламу; створення збуrовоі мережі; розроблення комерційних пропозицій 

для проведення переговорів; укладання й виконання коmрактів. 
Основні види зовнішньоторговельних операцій - це експорт та імпорт. 

У зовнішньоторговельній практиці розрізняють два головних види операцій: 
експорrnі та імпортні. 

Експортна операція являє собою продаж іноземному покупцеві товару з 

вивезенням його з країни продавця за кордон. Особливим різновидом 
експорrу є реекспортна операція. Остання являє собою купівлю товару 

іноземного прода.вця, ввезення його в країну покупця, а потім перепродаж 

даного товару (без його переробки) за кордон іноземному покупцеві . 
Імпортна операція являє собою куnівлю товару в іноземного продавця 

й вивезення в країну покупця. Різновидом імпорту є реімпортна операція, 

тобто зворотне ввезення з-за кордону вітчизняного товару, який не піддавали 
там переробці. 

Контракт. Контракт є конституційним елементом 
зовнішньоторговельних операцій. В якості його предмета може виступати: 
купіWІЯ-продаж товару; виконання підрядних робіт; оренда; міна. 
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Згідно з предметом договору виокремлюють наступні види 
зовнішньоторговельних контракrів: 

контракт купівлі-продажу; 

підрІІДНі контракти; 

• контракти оренди; 

• контракти. при зустрічній торгівлі. 

Контракт t..'}'nівлі-продажу - це офіційний комерційний документ, що 
ЯВЛJІЄ собою договір постачанн:~~ товару, за допомогою якоrо встановлюють 

певні права та обов'азки сторін (кouтparetrriв), поrоджеmrй та підписаний 
покупцем (імпортером) й продавцем (експортером). 

Підр~rдннй к:оитракт - це договір, згідно з яким одна сторона 

(підрядчик) юбов'азусrьса передати іншій стороні (замовнику) товар та 
виконати певний комплекс супутніх робіт відповідно до індивідуальних 
вимог замовника. Товар у контракті підряду також може виступити у вигляді 

роботи, котру підрІІДНик зобов'язується виконати відповідно до 
індивідуальних вимог замовника. 

Контракт оренди - це міжмародн:ий доrовір, в якому оформляються 
відносини речового найму, зrідно з яким орендодавець однієї країни передає 
орендарю іншої країни майно у тимчасове користування за поrоджену плату. 
Залежно від строку оренди виокремлюють: ренrnнrоsий контракт 
(короткострокова оренда); хайрииrовий контракт (середньострокоsа оренда); 
лізниrоsий контракт (довrострокова оренда). 

Контракт при зустрічній торrівлі - це офіційний документ, який 
фіксує основні й зустрічні зобов'язання партнерів: 

щодо безrотівковоrо обміну товарами (бартерний контракт) ; 
віднос110 комплектації захупленоrо устаткування sузлами , деталями й 
частинами вітчизняноrо виробництва (контракт з комплектацією 
захупленоrо устаткува.иНJІ). 

Оrже, зовнішньоторговельний контракт - це комерційний доrовір, 
що регламентує права й обов'язки коtпраrен'rів за різню.m видами операцій . 

Укладання контракту - складна й відповідальна процедура, унаслідок якої 
іноземні партнери укладають багато доrовор ів із консалтинrовими фірмами, 
рекламними агентствами , kомерційними, транспортними фірмами тощо. 

Зазвичай обмін подібними доrоворами завершується nідnисанн:ям (Диноrо 
контракту. 

Зоsнішньоторrовельний контракт міС'ПfТЬ декілька розділів щодо 
визначення КОІІ'Траrе11тів, предмета доrовору, комерційних умов угоди, прав 

;п=~~~::і::~~~~о. Ці елементи контракту, як правило, розміщуються 
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Питання 5. КонІ<J!ренція та ціноутворення в міжнародній торгіtJІІ і 

Світовому ринку притаманна оліrополістична конкуренція. Вона 
передбачає конкуренцію великих фірм, що контролюють значну частину 
виробництва й обміну того чи іншого товару. Хараrrерною рисою такої 

конкуренції є самостійність у вюначенні ринкової політики при урахуванні 

стратеrіі конкурентів. Специфіка міжнародної конкуренцїї полягає s тому, 
що вона містить не лиwе конкурентоспроможність товару, але й 

коm<урентоспроможність фірми, галузі, країни. В акості особливості 

міжнародної конкуренції слід виокремити зростаючу роль нецінової 
конкуренції. Це витончена форма боротьби між товаровиробниками, яка 

пов'JІ33.На з поліпшенням якості , сервісного обслуrовувания, іміджу фірми. 

При цьому не виключасrься прихована цінова конкуренція, якщо підвищення 

якості відбувається швидше, ніж зростає ціна. 

Однак нецінові чинники істотно не впливають на існування 

конкуренції як домінуючої форми оліrополістичноrо ринку. 
Множинність особлиsостеn міжнародної конкуренції породжує 

множинність цін між11ародної торгівлі. Однією з таких цін є ціна на 
одиничний товар. Множинність цін торкається, насамперед, одиничноrо 

товару. Це означає, що на один товар можлива ціла низка цін: ціни за 

звичайними комерціnними уrодами, за кліринrовими уrодами; за програмами 

допомоги та ін. При виділенні сsітової ціни, их правило, використовують два 

основних крнтеріи, що передбачають не пов'язані експортні та імпортні 
операції: 

- за цією ціною проходять великі комерційні уrоди; 

- світовими визнаються ці11и уrод, здійснених у найважливіших 
центрах світової торгівлі . 

Дnя вивченНJІ динаміки й рівня світових цін необхідно знати основні 
види публікованих цін : довідкові ціни , що публікуються у спеціальних 

бюлетенях, експортних прейскурантах; ціни статистики зовнішньої торrівлі , 
пі відображають ціни реальних уrод у міжнародній торгівлі; біржові 

котирування, пі показують реальні ціни на біржі; ціни аукціонів, що 
фіксують реальні ціни угод на аукціонах ; публіковані ціни фактичних угод й 
контрактів. 

Слід окремо виокремити трансферні ціни, що являють собою умовно­
розрахункові ціни, икі використовуються 8 межах ПІК для встановленЮІ 
господарських зв'язків між їх підрозділами, що знаходятьсJІ в різних країнах. 

Вони формуються в залежності від стратегії ПІК та станоВЛJІТЬ предмет 
комерційної таємниці. 

Питання 6. Особливості торговель110-економічних від11осин 
розвине11их країн та краі'н, що розвиваються 

Особливості торrовельно-економічних відносин розвинених країн і 
країн, що розвиваються, можуrь бути зведені до наступних характеристик: 
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- країни, що розвиваються, залишаються: бідними, хоча їх зовнішня 

торrіВЛІ зростає; 

- порівНЮІьна перевага краін, що розвиваються:, традиціАно пов'ІDана з 

виробництвом сировини, є неусталеною та швидко втрачаєrьси. 
Краіин, що розвиваються, придбади спільний політичннlі rолос в ООН, 

зокрема., в таких її економічних структурах, ях ЮНКТАД (конференціJІ: ООН 

з торrівлі та розвитку). 
У контексті поставленої в цьому питанні ідеї хоча б дуже коротко слід 

зазначити про перспективи розвитку України. Йдеться про перспективи 
участі України в системі світоторговельних зв'язків. Ця перспектива, 
насамперед, пов'язана з розвитком ринків ((С()ФТ)) (тобто ринків товарів 

інформаційної сфери, високих технолоrіА). Реальні можливості для цього в 

Україні є. Адже в економіці України значне місце посідає військово­

промнсловиА комплекс (ВПК), який безпосередньо пов'язаииА з високими 
технологі.Імн. Не остаюuо роль у нашій краіні відіrрає потужний науковий 

п<m:иціал в особі НДІ, ВНЗ. Водночас слід зазначити, що існуючі реальні 
можливості гідного включенш1 України у світоторговельні зв'11зки гальмує 

фактнч11а відсутність иауково-обtрунтованих концепцій конзерсії і розвwrку 
науки. 
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Лек:ці» 4. Торговелt.иа політш,;1 

Питання для роЗZІUІду 

І. Свобода торrівлі та протекціонізм: доводи «За)) і (<Протю>. 
2. Інструменти торrовельної політики. 
З. Економічні інстmуrи, що регулюють міжнародну торговельну 

політику. 

Питання J. С106ода торгjмі та протєкціо11ізм: до1оди «зан і 
нпротин 

Завдюси свободі торгівлі, що rруmуєтьса на принципі порівНЮІьних 
переваг, міжнародна економіка може досагиуrи більш ефек-mвного 
розміщення ресурсів і більш високого рівня матеріального добробуту. 

Однах иа практиці свобода торrівлі зіштовхуєтьса з великою кількісnо 
бар'єрів, тому історична суперечка між прихнльиикамн вільної торгівлі та 
протекціонізму, яка триває вже не одне столітта, не завершена. 

Аргументів на користt. протекціонізму багато: 
- необхідність забезпе•1ення оборони; 
- збільшення внуrрішиьої зайнятості; 

- диверсифікація заради стабільності; 
- захист молодих галузей; 

- захист від демпінгу; 
• дешева іноземна робоча cІtJia. 
Необхідністt. з.абезnеченн.11 оборони. Цей аргумент скоріше військово­

політичний, ніж економіЧJІий, але він вигтrдає досить переконливо. Бажання 
урJІДів підтркмуватн ra.n:yзi, що пов'.чзані з національною обороною, не 

слабшає. Це ваrома причина захисту конкретних вітчизняних галузей і багато 
протекціоністських засобів мотивуються саме нею. І хоча, даний 
протекціоністський інструмент тигне за собою 8еликі соціальні й економічні 
вwrрати, останні виправдовуються необхідністю посилення національної 
безпеки. 

Збілt.wени.11 виуrріш и t.ої зайн.11тості. Введення протекціоністських 
заходів створює нові робочі мicwi:, а віль11а торгіаля призводить до 

безробітп~:. Вільна торrіаля не стільки впливає на загальну заіінпість, 
оскільки змінює тип зайнятості. Твердження, що вільна торгівля може 
призвести до безробіття (у короткостроковому періоді), має підrрупrя. 

Торrівля знижує попит на деякі товари вітчизняного виробництва і 
призводить до безробітп~: в rалузях їх виробництва. Але невикористані 
ресурси не можуть залишитись без застосування, оскільки ми живемо у світі 
з обмеженими ресурсами. За відсутності обмежень у торгівлі, галузі, що 

виготоВJlЯЮТЬ товар на експорт, потребують притоку робочої сНJІи, 

компенсуючи скорочення робочих місць в галузях, що конкурують з 

імпортом. Безробіття, що виникає в результаті вільної торгівлі, - це проблема 
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короткострокового періоду. У цьому розумінні необхідно своєчасно 

проводити розумну грошову та податкову політику, а не вдаватись до 

протекціоністського кийка. 

Диверсифі tса ціа за ради с:т:абільност:і. Суrь цього протекціон істського 

доводу потrгає в тому, що торгівельні бар'єри необхідні для промислової 

диверсифікації, котра помгає в основі зменmеНН.ІІ залежності країни від 
соцjально-економічної і пол ітичної кон'юнктури, що складається на світових 
ринках тих чи і нших продухтів. Дійсно, диверсифікація допомагає захистити 
внуrр ішню економіку від впливу міжнародних політичних подій таких, як 

падіння виробництза за кордоном, випадкових коливань попиту та 

пропозиції на одни чи дза конкреntих товари і, таким 'Шном, забезпечити 
більшу внутріwкю стабільність. Але слід мати на ув.азі, що економ ічні 
витрати диверсифікації можуть бути дуже значними і вкрай неефеІ\І'ивними 

(особливо, якщо йдетьс.1 про країни з монокультурною економікою). Крім 

того, аргумент «диверсифікація. заради стабільності» практично не 
застосовується до промислово розвинених країн (з вже диверсифікованою 

структурою еко1юміки). 
Зах ист молодих rалузеА . В аргументі «молодої галузі промисловості>) 

під такою галуззю мається на увазі галузь, в якій ще не була досягнута 
економія від масштабу, де ні робітники, ні менеджери ще не досягли піка 
ефективності. Сучасні економісти вважають, що у разі надання такій галузі 

певного захисту від зовнішньої конкуреюUї, вона через деякий час зможе 
конкурувати на міжнародних ринках. Але цей аргумент не є цілком 

достатнім на користь постійних обмежень. До того ж його лenne усунути, 
ніж тимчасовий тариф. Аргумент «молодих галузеЙ>) має слабке або взагалі 

не має відношення до індустріально розвинених краін. Що ж стосується 

країн, що розвиваються, то 1)"І' можна визначити, яха з галузей є (<ДИ1'ІЧОЮ» 

та потребує захисту. 
За.хист від демоіи rу. Відомо, що демпінг або продаж товарів інколи 

навіть за ціною нижче від собівартості використовусrься, як правило, для 
придушення конкурентів, захоплеНЮІ монопольного становища та 

подальшого збільшення цін. У цьому полягає суrnість демпінгу, котрий 

вважають «економічним піратством» і цілком заспуговує антидемпінгового 

мита. Але демпінг не повинен використовуватись як виправдання постійних 
торговельних бар'єрів, як форма цінової дискримінації. Крім того, за демпінг 
може видаватись й результат дії закону порівняльних переваг, що підриває 
основи міжнародної торгівлі. 

Деше ва інозем11а робоча сила . Ті, хто підтримує цей аргумент, 
вважають, що за допомогою протекціонізму вітчизняні фірми й працівники 

можуть бути захищені від руйнівної конкуренції з боку тих країн, де низька 
заробітна rшата. Інах.ше кажучи, без загороджувальних заходів з боку 
держави вітчнзияні працівники можуть отримувати таку ж низьку заробітну 

плату, як працівники менш розвинених країн . Однак за рівнем заробітної 

плати, яку виплачували працівникам-іноземцям, не можна визначити, що 

виготовлений ними товар буде дешевше. Дnя того щоб це довести, необхідно 
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порівняти заробітну плату й продуІ\І'ивність пра.ці працівників обох країн. 
Якщо більш оrшачувmшй американський робітник має більшу 
продуктивність, то він може успішно конкурувати, не боячись, що йому 

платитимуrь менше. 

Литанн.я 2. Інстру.иенmи торгов6ІЬНОЇ політики 

Протекціоністська торгівельна політика проводиться за допомогою 

наступних основних інструментів: 
І . Тариф або мито. 

2. Імпортні квоти. 

3. Нетарифні бар'єри. 
4. Добровільні експортні обмеження. 
5. Експортні субсидії та компенсаційні мита. 
6. Демпінг. Антидемпінгові заходи. 
Тариф або мкто. Цей інС'Ірумент є найбільш використовуваним у 

протекціоністській торговельний політиці та являє собою акцизний податок 
на імпортований товар. Якщо товар вводиться лише для того, щоб здобути 
гроші для країни, то він називається фіскальним. Якщо ж тариф введений для 
скорочення або усунення імпорту, то такий тариф називається 

протекціоністським. 
Податок на імпорт може стягуватися за різними методиками. У зв'язку 

з цим виокремлюють вартісний тариф та специфічне мито. Вартісний тариф ­
це податок у внrющі відсотка від вартості товару. Специфічне мито - це 
податок, JПСНЙ сплачуєтьси відповідно до фізичного імпорту. 

Імпортна а;:вота . Це інструмент протекціонізму, за допомогою uого 

встаномюєrься максимально можливі обсяги імпорту за специфічними 
статrями та за певЮfй проміжок часу. Імпортну квоту розцінюють як більш 
ефективний {у порівнянні з митом) інС"Ірумент стримування міжнародної 
торгімі, оскільки вона повністю забороняє імпорт товару понад визначену 

кількість. 
Нетарифні бар'єри . Це обмеження міжнародної торгівлі за допомогою 

системи (mіцензуванню) (придбання ліцензій на торгіВЛІО певням таза.ром). 
Підвищую<rn ціну ліцензій та обмежуючи їх кількість, можна ефеІ\І'ивно 

пригальмовувати імпорт того чи іншого товару. До нетарифних бар'єрів 
відносять також протекціоні~ькі інструмеmи, пов'язані з жорстким 
бюрократичним контролем або з так званими (<адміністративними 
рогатками)) в митних процедурах. Великі труднощі імпорту (в межах 

нетарифних бар'єрів) створюють невиправдані стандарти якості товарів та їх 

безпеки . 

Добровільні експортні обмеження. Це інструмент обмеження 

експорту на добровільних засадах. Ух мета - уникнення більw жорстких 
бар'єрів . 

Експортні субсндії та компенса цій н і мита. Це нетарифні інструменти 

торговельної політики. За допомогою експортних субсидій стимулюється 
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просування товарів за кордон за допомогою державних дотацій та пільг. 

Експортні субсидії слугують причиною звор<rmоі реакції, що здійснюсrься за 

допомогою спгування протекціоністського «компенсаційного МИТЗ». 
Останні спрямовуються проти субсидованого експорту. Вони спричиняють 

збитки країні, котра їх встановлює. Але в цілому для міжнародної торгівлі 

компенсаційні мита виr~>ашні, оскільки нейтралізують експортні субсидії. 
Демпінг. Антидемпінгові заход и. Демпінг - це інструмент проведення 

протекціоністської політики через посередницгво міжнародної цінової 

дискримінації. Порушення принципів вільної торгівлі через посередництво 

демпінгу відбуваєrься тоді, коли за допомогою тимчасового встановлення 

низьких цін здійснюсrься витіснення конкуренmа з даного ринку. Внаслідок 
цього рівень цін відновлюєrься або підвищуєn.ся. Цьому демпінгу слід 

протнставиm тариф в краіні, я.ха здійснює імпорт. 

Але існує демпінг довготривалий. Він вИНИІСає тоді , коли низькі ціни 
досs~гаються в наслідок діі принципу порівнJІЛьннх переваг. Але й у цьому 

випадху можуrь бути введені антидемпінгові мита. Вони приносяn. вигоди 
країні, яка імпортує, змушуючи імпортера ще більше знижувати ціну. Дії так 

званого довготривалого демпінгу може протистояти структурна перебудова 

економіки на основі принципу порівняльних переваг. 

Питання 3. Еконо.нічні інститути, що регулюют11 міжнародну 
mOfUOtlt!ЛІІHY політику 

Сучасні світоторговельні зв'язки - це досить розгалужена система, siкa 
регуmоється різними спеціалізованими міжнародними інстmуrами. 
Най.важливіщнми з них є: ГАТТ/СОТ, ЮНКТАД ЮНСГfРАЛ. 

Міжнародна угода з тарифів та торгівлі ГАТТ/СОТ - це багатостороння 
у;ода,. що містить міжнародні правові норми, прннцилн й правила, 
в1дпов1дно до яких регулюються торговельно-економічні відносини між 

країнами-учасницями. ГАТТ набуло чинності у січні 1948 року. 
Головними органами ГАТТ є: сесії, що проводяться два рази на рік; 

Рада, що включає представник.ів всіх краін-учасниць; секретаріат, штаб-­
квартира .якого знаходкгьс.я в м. Женева (Швейцарі.я). 

З січня 1945 р. ГА ТТ трансформувалось у Всесвітню торговельну 
організацію (ВТО). саг SIK правоиаетуmmк г А п має масний 
інституцjйиий механізм, основним призначенням якого є: 

. • здійснення контролю за краінами-учасницями, котрі ВЗJІЛН на себе 
певн1 зобов'язання; 

- організаці.я проведенн.я багатосторонніх торговельних переговорів, на 
яких розглядаються проблеми міжнародної торгівлі. 

Про діє~і~ цього інституціонального механізму свідчить той факт, що 
йому сьогоШ? шдвладно понад 90% від світового товарообміну. В межах 
ГА ТГ цей 1нституціональний механізм діяв ефективно через раунди 
багатосто~:юнніх переговорів, кожний з яких тривав дек.ілька років. Унаслідок 
переговор 1 в, було затверджено три кардинальних принципи (рівний, 
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неднскримінаціАний режю~ для всіх країн-учасниць; зниження мита; 

усуненн.я імпортних кват); розробка пових форм регулювапня міжнародної 
торгівлі. Про їх ефективність говорить затвердження настуnпих міжнародних 
Конвенцій: 

- КонвеJШі.я ООН про договори міжнародної купівлі-продажу товарів 
(Віденська Конвенція, 1980 р.). 

- Конвенція ООН про міжнародні переказні векселі 11: міжнародні прості 
векселі 1988 р.). 

Положення конвенцій є нормами права. Вони застосовуються лише в 

угодах міжнародного характеру і не обов'язкові для внуrрішніх торговельних 
систем. Але ЮНСІТРАЛ здійснює постійну роботу щодо уніфікації 
національних законодавств, ик.і регулюють купівлю-продаж товарів. 

ЗІ 



Лекція 5. Міжнародне переміщенн11 трудових ресурсів 

ПитанІІR д.u роЗZІUІОу 

І. ~іжнароДІШЙ рух чинників виробництва в системі міжнародної 
економнси. Місце трудової міrрацїі в міжнародному русі чинників 
виробництва. 

2. Економічна природа міжнародної міграції. 
З. Масштаби, форми й напрямки міжнародної міграції. 
4. Наслідки міжнародного переміщення трудових ресурсів. 
5. Регулювання міжнародних міграційних процесів. Міжнародна 

організаціJІ праці (МОП). 

Лиm01шя 1. Мі.:жнарод11ийрух чит1иків виробництва в систе.ні 

міжнародної еконо.ніки. Місце тру0ово1 міzрації •міжнародному русі 
чШІників виробництва 

Важливою формою міжнародного співробітництва є міжнародне 

переміщ~НІUІ чннни.ків впробнmпва. Воно охоплює: 

: ::;~::;;м~~~:; ~~:::с:~ міжнародного кредиту; 
·прим~ 1ноземн1 нmестицu. 

Обставюm, за яких здійснюється. міжнародне переміщення. чинників 

в~робннцтза за своєю суттю не відрізняються від обставин, що визначають 

м~жнародну .. торrі~. Але хо~а й існує методолоrічна спільність аналізу 
м~жнародно1 торnwн й перем~щення. чинників виробництва, проте аналіз 
~ьоrо потребує деякого розширення. понять, пов'язаних з просуванНJ[М 

товар1в та послуг. 

І . Країна з надлишком трудових ресурсів під впливом одних обставин 

мо~е імпоvrувати капіталомісткі товари ; під впливом інших - отримувати 

каштал за допомогою запозичення. з·за кордону. 

2. Країна ~ н~и~о!"- капіталу може імпоvrувати трудомісткі товари 
або залучати робІТНИКІВ·ІММLгрантів. 

?· Кра.іна, яка не може підтримувати ефективні розміри виробництва, 
може ~мпоvrувати товари, у виробництві яких великі фірми мають переваm чи 

дозволити виробництво цих товарів філіям іноземних фірм. 

4. ~н~дннй рух чинюпсів виробництва на практиці породжує більші 
труднощ1 , НІЖ мІЖНародна торrіWІJІ. Це пов'язано з жорсткими імміграційними 

обмеженням~, прямим _держави.им контролем за рухом капіталу, суворою 
регламентац~єю прямих 1нвестицій тощо. 

Рух. чинників виробНJfцтва є дуже важливн. ... , оскільки значно підвищує 
~~=~ан=:rктивних сил світу . Ось чому він становить предмет 

Аналіз ~іжна_родноrо руху чинників виробRицгва. розпочинається 

:;;:~;;".::~~:народної мобільності трудових ресурсів - найпростішої 
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Питання 2. Економічна природа міжнародної міzрац~їробочоl cwiи 

Міжнародна трудова міграція: як понятrя відображає взаємозв'язок двох 
основних процесів: еміграційних та імміграційних. 

Ем.іrрація - це виїзд із однієі країни в іншу певного контингенту людей. 
Імміrраці11 - це в'їзд робочої сили до приймаючої країни. 
На взаємозв'язок зазна<1ених процесів вказує, зокрема, рееміграція, під 

я.кою розумісrься повернення робочої сили в країну еміграції. 
Міжнародна міграція робочої сили викликасrься. чинниками 

внуrрішнього економічного розвитку кожної окремої країни і зовнішніми 
чинника.'-fи , тобто станом міжнародної економіки, економічних зв'язків між 
країнами. 

У певні пер іоди в якості чинників та рушійних сил міжнародної трудової 
мобільності можуть виступати також поліТИ'fИ і , віііськ"ов і , національні, 
культурні та інші соціальні чинники. 

Обстnвшш, 33. яких здійснюється міжнародна трудова міграція, можна 
зрозуміти лише JUC конкретну сукуnність вищевказаних 'ІИННИків. 

Традиційно, в JІ.ІСОСТі основної, виокремлюють економічну причину 
міжнародної трудової міграції, пов'язану з масшrабами , темпами й 
струхтурою наrромаджеm1.11 каrrіталу. 

1. Відмінності в темпах наrромадження. капіталу зумоалюють відмін· 
ності сил протяrування або відuповхування робочої сили в різних реrіонах 
світового господарства, що, зpeurroю, вюначає напрямки переміщення цього 
чинника виробництва. між країнами. 

2. Рівень та масштаби нагромадження. капіталу справл.яють безпосере­
дні!\ вплнв на розміри та ікrенсивність трудової міrрації, основним джерелом 

якої є відносне переселення.. 
З. Темпи й розміри нагромадження капіталу до певної міри залежать від 

рівня міграції. Ця залежність правомірна. Адж.е розмір прибуrку 
безпосередньо залежwrь від і~пенсивиості праці та відносно нюької заробітної 
плати працівників-мігрантів. 

Оrже, міжнародна трудова міграція., в першу <Iepry, - це форма руху 
відносно надлишкового населення з одного центру нагромадження. капітз.лу в 
інший . У цьому і поля.гає сутність економічної природи трудової міграції. 
Однак у міжнародну трудову міграцію втягуються не лише безробітні, але й 
частина населенНJІ, що працює та заробітна плата яких не забезпечує іх 
прожmкового мінімуму. У цьому випадку рушійним мотивом міграції 
висrуnає пошук біл.ьш виrідних умов праці. Як правило, дана мета досяrається 

в економічно розвинених краінах з більш високим рівнем жнтrя. Міжнародне 
переміщення трудових ресурсів у своєму розвmку проходить чотири основних 

етапи. 

І етап безпосередньо пов'язаний з промисловою реВQЛЮцією, яка 
відбулас11 в Європі в останній третині ХVПІ - середині ХІХ столітrя.. 
Наслідком цієї революції стало те, що иаrромаджеІDUІ капітз.лу 
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супроводжувалось зростанням його органічної будови, останнє призвело до 

утворення «відносного перенаселення», масової еміграції з Європи до 
Північної Америки та Нової Зеландії. Цим було покладено початок 
формуванню світового ринку праці. 

Формування світового ринку праці сприяло: 

- економічному розвитку в країнах імміграції, оскільки задовольнило 

гостру потребу цих країн у трудових ресурсах в умовах високих темпів 
наг~юмадження капіталу й відсутності резервів залучення робочої сили; 

- колонізації малонаселених районів землі та втяrуванню в систему 
світового господарства нових країн. 

П етап охоплює період з 80-х років ХІХ ст. до Першої світової віЙЮі. У 
цей період значно збільшуються масurrаби нагромадження капіталу, 
характерною рисою якого виступає посилення нерівномірності цього процесу 

в межах світового господарства. Високий рівень концентрації виробництва й 
капіталу в передових країнах (CIUA, Великобританія та ін.) зумовлює 
підвищений пошп на додаткову робочу силу, стимулює імміграцію з менш 
розвинених країн (відсталі країни Європи, Індія, lUrraй та ін.). За цих умов 
змінюєrься структура та кваліфікаційmdі склад мігракrів на по'fатку ХХ ст. 
Основну масу мігрантів становила некваліфікована робоча сила. 

Ш етап охоплює період між двома світовими війнами. ОсобЛJІвіС1І0 
цього етапу є скороqення масшгабів міжнародної трудової міграції, у тому 

'fислі міжкоюинентальної міграції і навіть рееміграції з класичної краіни­
іммігранта - США. Це було зумовлене такими обставинами: 

l. Наслідками світової економічної кризи 1929-1933 рр., яка призвела до 
зростання безробіття в розвинених країнах. й необхідності обмеження 
міграційних процесів; 

2. Замкнуго-тоталітарним характером розвитку СРСР, котрий виключав 
його з кола країн-емігрантів робочої сили. 

IV етап розпоч.ався після Другої світової війни й продовжуєrься дотепер. 
Він зумовлениlі НТР, монополізацією міжнародних ринків праці й капіталу, 
процесами іюернаuіоналізації та інтеграції. Обставини, за яких виник цей етап 
розвитку міжнародної міграції, надаюТЬ йому таких рис: 

- зростання внутріконтинентальної міграції, зокрема в Європі та Африці; 
зростання попиту з боку сучасного виробництва на 

висококваліфіковані кадри, виникнення нового виду трудової міграції, котрий 
отримав назву "відплив умів"; 

- посилення державного та міждержавного реrулювання трудової міграції. 

Питання З. Масштаби, форми йнапрямкиміжнарод11оїміzрацtі" 

До кінця ХХ ст. кількість країн, залучених до міжнародного 
міграційного процесу, істотно зросла, насамперед, за рахунок країн 
Центральної та Східної Європи, а також СНД. Кількість мігрантів становила 
близько 1 % населення планети:. 
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Не менш важливим у цьому процесі є урахування високої територіальної 
концентрації міграції, специфіки використання праці робіmиків-мігр~в. Ці 
обставини відіграють істотну роль у системі міжнародних економ~~ 
відносин як спосіб міжнародного та внуrрікорпораційного перерозподшу 

робочої сили в межах світового господарства. . . . 
Серед найважливіumх центрів притягання іноземних прац1внию~, ЯКІ 

визначають сучасні напрямки міжнародної трудової міграції, можна видmити: 
Північно- та Південно-Американський регіон, Західну Європу, Південно­
Східну та Західну Азію. Серед них найбільшими є США та Канада, котрі 
історично були й залишаються районами масової міграції населення та 
робочої сили. 

Успішно конкурують з ними країни Західної Європи, де загальна 
чисельність людей, охоплених міграцією у післявоєнний період, оцінюється в 
30 млн. осіб. Характерно, що в останні 20 років понад І . млн. осіб щорічно 
переїжджають у пошуках роботи з однієї європейської країни в іншу, тобто 
беруrь участь у внуrріконтинентальному міжнародному обміні робочою 
силою. 

Новим пунктом концентрації інтернаціональних загонів робочої сили 

став район Перської затоки. На Африканському континенті центрами 
притягання робочої сили стали країни Південної та Центральної Африки. 

В якості основних форм міграційних процесів зазвичай виокремлюють: 
- постііhІу міграцію. Ця. форма переважала до Першої світової війни й 

характерною ознакою було те, що значна кількість людей назавжди залишала 
свої країюt й переселялась на постійне місце проживання в США, Канаду, 

Австралію та ін. Переселення у зворотньому напрямку було незначним; 
- тимчасову міграцію, що передбачає повернення на батьківщину після 

закінчення певного терміну. У зв'язку з цим слід відзначити, що сучасна 

трудова міграція набула ротаційного характеру; 

- нелегальну міграцію, котра вельми вигідна підприємця,'\! країн та 

міграю:ів й становить своєрідний резерв необхідної їм робочої сили. 

Питания 4. Нat:11iд1tu міжнарод11ого пере.ніщения трудових ресурсів 

Наслідки міжнародної міграції досить різноманітні: 
1. Свобода міграції дозволила людям переміщуватися в краЇІШ, де вони 

можуть внести більиmй чистий внесок у світове виробництво. 

2. У країні еміграції спостерігаєrься: 
а) знижеІПІЯ рівня безробіття й отримання певних доходів у вигляді 

іноземної ваJПОТИ в результаті грошових переказів емігрантів. Ці перекази для 

багатьох держав становлять значну частину валютних надходжень. При 

поверненні на батьківщину мігранти привозять з собою цінностей і 

заощаджень на суму, що приблизно дорівнює сумі їх переказів; 
б) при постійній міrрації створюються умови для позбавлення країн 

кваліфікованої робочої сили, втрат, пов'язаних з так званим "відпливом умів". 

У цьому розумінні найбільших в'ІраТ зазнають країни, що JЮЗВИваються. 
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У ІСрШЮ еміrрації в цілому втрати перевкщують вигоди. З метою 
запобігання втратам , пов'язаtІИМ з так званим ,.,відruшвом умів" урядом 
можуть буrи застосовані такі заходи: 

- забороиа еміграціі; 
- податок на "в ідплив умів"; 

- створення державою високоприбуrкових галузей, що здійснюють 
експорт робочої сили . 

З. У країні іміrрації спостеріrаєrься: 

а) країна, що приймає, виграє за рахунок податків, розмір як.их залежить 
від кваліфікованої та віко.вої структури іміграитів. Так, висококваліфіковані 
спеціалісти, що вже володіють мовою країни, що приймає одразу ж стають 
великими платниками податків; 

б) зиачиий дохід приносить траисферт знань з краін еміграції. Так, в 
США 23% членів Національної академії наук, 33% лауреатів Нобелівської 
премії становлять імігранти; 

в) іміграція створює відносиий надлишок робочої сили, що дає 
можливість підприємцям підвищувати конкуренцію на ринку праці й 
стримувати зростання зарплати місцевим працівникам; 

r) до неrативних позаринкових явищ, породжених іміграцією, 
відносяться : соціальні тертя, загострення національних проблем, злочинність 
тощо. 

Питання 5. Регулю1ання мЬкнарод11их міграційних процесі~. МЬкнародиа 
орzанЬаціR праці (MOJQ 

Міжнародні міграційні процеси реrулюються кра:інами, що беруrь 
участь в обміЮ трудовими ресурсами . Контролю і реrулюванню підлягакm. 
~оціальн.нй, віковий та професійний стан міграпrів, рівень в,..~.зду й виїзду 
шоземних працівюпсів. Функцію міждержавного та внуrрідержавноrо 
розподілу JХ!бочоі сили, певні обсягн А структури міграційних потоків дедалі 
більше виконують міністерства праці, внуrрішніх справ, а також спеціально 
створені державні та міждержавні органи. 

Важливим елементом державної іміграційноі політики є встановлення 
юрндичиоrо стаrусу трудящих-мігрантів, що визначає іх соціально­
екоиомічи і , трудові, житлові та інші права, закріплені як в міжнародних 
уrодвх, так і в національних захонодаВСТвах. Цей статус не надає іиооемним 
праців~ик~ ~олі~ nрав, обмежує у більшості випадків їх участь у 
профес1йюй ДUІЛЬИОСТІ, регламеmує терміни перебування імігрантів у кра:іиі, 
що приймає. 

. Різноманітні аспекти трудової міграції й статус іноземних працівників 
вщображається У двосторонніх угодах, відrювідиих національних 
законодавчих актах та урядових постановах. 

Рсrуmовання міжнародної міграції робочої сили здійснює 
Міжнародна організація праці (МОП). Вона функціонує у складі ООН. 

36 

Цілі МОП пОЛJІ:rають у настуnному: 
- сприятя повсюдно забезпеченню соціальної справемивості дJІЯ 

трудящих; . 
- розробляти міжнародну пояітиху й програми, що спрямован1 на 

поліпшення умов праці та ЖІfІ1'1І; 
- встаиовлюваru міжнародні 'fРУдові стандарn~, які поЮІИХані буrи 

керівними прющипами для національних властеА при проведенні цієї 
політики; 

- здійснюваrn широку програму технічного співробітництва з метою 
надання допомоги уряда.'І в ефективному проведенню такої політики на 
практиці; 

- здійснювати професійну підготовку й навчання та проводити 

дослідницьку роботу щодо спрИJІНН.ІІ успіху цих зусиль. 
Важ.лноою функцією МОП є прийнкпя конвеmtій та реmмендацііt щодо 

встановлення міжнародних трудових стандар-rів відносно свободи асоціацій, 
тривалості робочого дня та умов праці, тому нині надаються в1mаrороди 

трудящим за найману працю, здійснюється соціальне страхування, оплата 

відпусток, охороиа праці. 
Україна відіграє певну роль у світових міграційних процесах. Україна у 

складі СРСР була ізольована від світових міграційних процесів . Тому нииі 

здійснюються практично перші кроки цивілізованого включення в ці процеси, 

а саме: 

І) Україна є членом МОП, що зобов'язує її датрнмуватись міжнародних 
мігра.ціАних норм. 

2) в Украін і виникли організаціі, що надшоть послуm щодо 
працевлашrуваиня за кордоном. Існують два основних види фірм щодо 

надання подібних послуг. інформаuійно-консалntнrові фірми та імnлоймент­

.,.н=ва. 

З) недоліками в становленні посередницьких фірм в Украіні є те, що 

існує 'ІИМало "агентів" щодо працевлаштування, які пов'язані з кримінальним 
бізнесом. Тому дЛЯ діяль11ості інформаційно-ко11салтинговнх фірм та 

імплоймент-агентств в Україні иеобхідні сертифікати й ліцензії Міністерства 
праці. 

4) основн і напрJІМки міграційних потоків з України лише починають 
вимальовуваrnсь. В якості векторів еміграціі виокремлюють такі країни, як 

США, Канада. Ьра!т., Німеччина, Греція, ЮАР та ін. Останнім часом в якості 
центра пркrягування емігрантів стає Росія. У ці країни спрямовуються як 
висококваліфіковані фахівці, так і робіТНИJСИ ннзькоі квал іфікації, що готові 
займатися будь-якою діяльностю. 
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Лекція 6. Міжнародний кредит 

Питання для роЗZЛJІду 

І . Міжнародні потоки капіталу. Сутнісна структура міжнародноrо кредиту. 
2. ФункціонуванЮІ системи міжнародноrо кредИ1')': виrоди та втрати. 
З. Інституціональна сrруктура міжнародноrо кредиту. Міжнародні фінансові 

ЦеН'УрИ. 

4. Основні форми й види міжнародноrо кредиту. 
5. Міжнародний кредкr та світова криза заборгованості. 

Питання 1. hІіжнарод11і потоки кanima.riy. Сутністьміжнародноzо 
кредиту 

Міжнародне переміщення капіталу - це досить розвинута складова 

міжнародноrо переміщення чинників виробництва. У сучасних умовах 
мобільність капіталу оціюоється як 1:1исока, хоча вона й мала більш жорсткі 

обмеження, 11іж міжнародна торгіВЛJІ. Темпи зростання переміщення капіталу 
між країнами у декілька разів nеревищують темпи зростання виробництва й 

міжнародної торrівлі. 
Найважливішою складовою частиною переміщення чинників 

внро61пщтва є міжнародні потоки капіталу. Останні у своєму nересуванні 

набувають форми міжнародного кредиту. 
Між11арод11ий кредит - це міжнародне переміщення фінмсових вимог, 

фінмсові nотоки між кредиторами й позичальниками 1:1 різних країнах або 
між власниками й підприємцями, якими І:ІОни володіють за кордоном з метою 
отримання відсотка або дн1:1іденду. 

Міжнародний рух капіталу може заміщувати або доповнювати 
міжнародну торrівлю, якщо ефектн1:1ність використанНJІ капіталу є sнщою sід 
результату міжнародної торгівлі. 

Міжнародна мі!l'ація капіталу - це не фізичне переміщення засобів 
виробництва, а фінансова операція наданНJІ, купівлі·продажу цінних паперів, 
інвестування. 

Конкреmі форми міжнародного переміщення капіталу розрізняються за: 
·джерелами походження капіталу; 

• характером використанНJІ каnіталу; 
·термінами вкладання капіталу; 

·метою вкладання капіталу. 

За джерелами походження капітал поділяється на офіційний та 
приватний. 

Офіційний капітал - це кошти державноrо бюджету або міжнародних 
організацій (МВФ, Світовий банк), котрі переміщуються за кордон за 
рішенням урядів або міжурядових організацій. Йоrо джерелом є кourrn 
платників податкіs. 
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Приватний капітал - це КОІІПИ приватних ~і~м, ~в та інших 
недержа1:1иих організацій, які надаються у вигтr.w швестицай, торгових 
кредитів., міжбаихівського кредитування. . 

За харахтером використанНJІ капітал поділ.ІІстьс• на шдприємницький 

та позичковий. 
Підприємницьюt.й каnітал - це кошm, які прямо чи опосередковано 

sкладаються у виробництво з метою отримання прибутку. Це голоsний 
приватний капітал. 

Позичковий капітал - це кошти, які надаються з метою отримання 
відсотка. У міжнародних масuпабах позичковим капіталом виступає в 

основному офіційний капітал. 
За терміна.\І.и вклад3ННJІ капітал поділяється на короткостроковий, 

середньостроковий та довгостроковий. 
Короткостроковий капітал - це вкладаІІН.ІІ капіталу сrу:юком менше 

року. Середньо-- та доsrостроковий капітал - це вкладання каmталу на строк 

більше одноrо року. 
Усі sкладання підприємницького капіталу здійснюються переважно У 

формі прямих інвестицій, а також у вигляді державних креди;іs. . 
У залежності sід мети капітал поділяється на пр.11м1 та портфельш 

інвестиції. 
Прямі інвестиції - це вкладання капіталу з метою придбання контролю 

над об'єктом pooмiщemut каnіталу. 
Портфельні інвестиції - sкладання капіталу в іноземні цінні папери без 

пра.І:ІЗ коtпр0лю над об'єктом інвестування. Це також вивезення приватного 

підприємницького капіталу. 

Питання 2. Функціону11а111UІ системи мЬкнародноzо кредиту: 11иzоди та 
втрати 

В умовах нормально функціонуючої системи міжнародного кредиту 
його ефективність з глобальної точки зору означає., що виrоди де~~ких 

учасників міжнародноrо креДІП)' переsищують витрати інших учасників. 
у цьому sипадку вплив міжнародного кредиту на міжнародну економіку є 
ідентичним вПJПІВу лібералізації торгівлі або міграції праці. 

Нормальні умови функціонування міжнародноrо кредиту означають; 

. стабільність та передбачуваність роовwrку міжнародної економіки; 
• виконання позичальниками сооіх зобов'язань, повна оплата ними 

СІ:ІОЇХ боргів. 
У порівнянні з повною відсутніСТІО кредиту вільний ринок кредиту дає 

ви111аш обом сторонам. 

І. Уявімо ситуацію, коли міжнародні фінансові операції повністю 
заборонені. За цих умов кожна країна повинна nрооодити своє фінансове 
багатство відповідно до власного запасу реального капіталу. 

Розглянемо прихлад. Уявімо, що світ поділено на 2 велнкі країни: 
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І. Країна А має велику кількість фінансового баrатстза й порівияно 
малопривабливі внуrрішні інвесnщіі\ні можливосrі. 

2. Країна Б має обмежене багатство й величезні можливості для 
прибуткового вкладення капіталу. 

Якщо все кредитуванкя здійснюється в національних межах, то 

кредитори краінн А повинні погоднтнсь на низьку норму прибутку, оскільки 
надлишок пропозиції внутрішніх реальних активів призводить до зниження 

rраничної продуктивності капіталу. Припустімо, що конкуренція між 
кредитора.І\(и країнами в країні А змусить їх приймати низький рівень норми 

прибуrку у 2% річних. 
У крііні Б нестача коштів не дозвоm~ть використаrn великі інвестиційні 

можл_ивості, а конкуренція за право запозичення підштовхуватиме рівень 
реального відсотка за кредит до 8% річних. 

У результаті програє як країна А, так і країна Б з точки зору можливого 

зростания світового продукту. 
П . Уявімо скrуацію, коли всі обмежеНЮІ на міжнародні фінансові 

потоки повиіС"ПО ліквідовані. За таких умов у власників багатства країни А 

з'яВJ1.11ТЬСя стимули до поєднани11. з позичальниками країни Б. 
І. Оскільки в країні А кредитори мають можливість надавати кредит 

лише за низькими ставками, вони будуть праrnутн надати кредити країни Б, 
де вища норма прибутку. У кінцевому підсумку конкуренці11. призведе до 

встаномения 11ової рівноваги, за якоі норма прибутку буде коливаrnс11. між 
2% та 8%. Припустімо, що норма прибутку встановиться на рівні 5%. У цій 
ситуації багатство країни А перевищує розміри її внуrрішиіх реальних 
активів на ту величину, на Jl.JC)' країна Б взяла в позику дпJІ покритrх 

додаткових реальних активів. 

2. В умовах вільного міжнародного кредитувания відбуваєтьс11. 
максимізація світового продукту за рахунок відчутного приросту 
виробництва. Це відбуваєтьс11. .внаслідок того, що свобода надає 

індивідуальним власникам капіталу можливість знайти максимадьний рівень 

прибуrку дпJІ світу в цілому. 
111. Вигоди, отримані у світі, розподіл11.ються між двома країнами. 
І. Національний nродукт країни А збільшується в результаті 

можливості даноі краlни надавати свої багатства в кредкr країни Б з 5% 
річних (а не 2%), зам:ість того, щоб погоджуваrnсь на менш прибуrкові 
внутрішні інвестяціі. 

2. Національний продукт храіни Б збільшується за рахунок розширення 
виробничого капіталу й за умови вимати боргу кредиторській країні А за 
фонди, отримані з 5% річних (а не 8%). 

Усередині кожної країни існують rрупи осіб, що виrрали А проrрали 

від умов вільного міжнародного кредитувания. 
І. Кредитори в країні А виграють внаслідок надання: позик з 5%, а не з 

2% річних. Це завдає шкоди позичадьникам у країні А, оскільки конкуренція 
з боку позичальників у країні Б змушує іх виплачувати такий же високий 
відсоток за нові позики. 
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2. У краіиі Б позичальники виграють унаслідок можливості отримувати 
кредити з 5%, а не 8% річних. Водночас кредитори в краіні Б програють, 
оскільки змушені надавати кредити з розрахунку не 8%, в з 5% річних. 

Оrже, лібералізація міжнародного кредиту приносить виграш світу в 
цілому і тим ~упам, для яхих свобода означає додаткові можливості, але 
завдають збитків rрупам, дпJІ яких свобода означає більш жорстку 
конкуренцію. 

Питання 3. Інституціонш~ьна структура міжнародного кредиту. 
Міжнародні фінансові це11три 

Міжнародний рух капіталу, тобто міжнародний кредит забезпечується 

особливою інсntтуціональною структурою, до я:кої відносять: 
транснаціональні баюси, фінансові біржі та інші кредитно-фінансові 
установи. Вони ахумулюють величезні грошо.ві наrромаджеННJІ, що 

надходять на с.вітовий ринок капіталу від офіційних інститутів, приваmнх 
фірм, банків, страхових компаній, пенсійних фондів. 

Основними клієнтами кредитно-.фінансовнх установ, що виступають в 

якості позичальників на світовому ринку капіталу, є ТНК, держава, 

міжнародні регіональні організації. 
Останнім часом в інституціональній структурі міжнародного кредиту 

істотно зросло значення міжнародних валютно-.кредиrnнх. організацій 
(Міжнародний банк реконструкції та розвитку, Міжнародна фінансова 
корпораціJІ., Міжнародна асоціація розвwrху), а також міжнародних фондів 

{Міжнародний валютний фонд, Європейський фонд 
співробітництва, Європейський соціальний фонд). 

Особливе місце в інституціональній структурі міжнародного кредиту 
займають міжнародні фінансові цеmри. Вони акумулюють та розподіляють 

по всьому с.віту величезну кількість фінансових кourriв. У них зосереджені 

численні кредитио-фінансові установи, які обслуговують світоторговельні 
фінансові потоки . У фінансових центрах здійснюється значна частина всіх 

міжнародних валютних, депозитних, кредитних, емісійних, страховнх: 

операцій. 
Фінансові центри географічно локадізуються там, де виконуються 

певні nередумо11и дпJІ іх норма.'1Ьного фуикціонуваИЮІ (високий рівень 
економічного розвитку країни; активна участь її в міжнародній торгівлі; 

розвинена банківська сн~ма, ліберальне валютне й подаn:ове 

законодавство, політична стабільність та вигідне географічне розташувания). 

Провідним фінансовим центром вважається Нью-Йорк. Головними 
європейськими фінансовими центрами є Лондон, Цюріх, Франкфурт-на­
Майні та Люксембург. 
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ПитанНІІ. 4. Осно1ні форми та 1иди міжнародного кредиту 

В економічній літературі зазвичай виділяють дві основні форми 
міжнародного кредиту: 

l. Товарний або комерційний. 
2. Валютний (грошовий) або фінансовий кредит. 
Міжнародний комерційний кредит надається на закупівлю певних 

товарів або оплату послуг й має, як правило, «пов'язаний» характер, тобто 

має суворо цільовий характер, закріплений в кредитній угоді. Міжнародний 

комерційний кредит часто виступає у виrляді «фірмового>> кредиту. ОстанніR 
здійснюється за умов, коли фірма-експортер однієї краіни надає імпортеру 

іншої країни відстрочку платежу при реалізаціі товарів та послуr. 

Адекватною формою міжнародного кредиту п міжнародного руху 

капіталу є фінансовий кредит, який використовуєrься переважно на 

портфельні інвестиції й виступає, насамперед, у вигляді приватного кредmу 

як приватним, так і державним позичальникам. 

Міжнародний кредит поділяєrься на короткостроковий (до І року), 

середньостроковий (від І до 5-7 років) та довгостроковий (понад 5-7 років). 
Міжнародний кредит може надаватись у валюті країни-кредитора, країни­

позичаль~1ика, третьої країни ч.и в колективних валютах (євро, СДР). 

Міжнародний кредит здійснюється через посередництво придбання 
облігацій, акцій та інших цінних паперів на міжнародному та іноземному 

ринках капіталу. В якості основного посередника між позичальниками і 
безпосередньо кредиторами-інвесторами, що вкладають свої коwти в цінні 

папери, виступають ПІБ, які можуть надавати позиюt під цінні папери 

брокерам та дилерам фондових бірж, фінансових компаній та інших 

кредитно-фінансових установ. 
Останнім часом зросло значення облігаційних позик як форми 

залучення довГОС'ІрОковнх кошrів з міжнародного та національного ринків 
капіталу. 

У міжнародній практиці застосовуютьс.11 різні види облігаційних позик. 
Класичні позики здіАснюються wляхом публічної ем.ісіі іноземних облігацій 

на національному ринку цінних паперів синдикатами місцевих банків у 

відповідній валюті з котируванням на біржі даної краіни. Застосовуються 

та.кож конвертовані облігації, котрі за певних умов можна обмін.яти на акції 

комnанії-боржниха за заздалеrідь встановленим курсом. Останнім часом 
більшою попул.ярнісnо у інвесторів користуються облігації з варрантом -
окремим документом, що надає масннку право купівлі упродовж 
зазначеного терміну акції за фіксованим курсом. Особливісnо таких цінних 

паперів є облігації із золотим .варрантом, котрий надає можливість інвестору 
придбати золото за твердою ціною незалежно від кон'юнктури ринку. 
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Питання 5. Міжнародний кредит та с1ітова криза заборгованості 

Проблеми міжнародного кредиту свідчать про те, наскільки вияалені 
раніше nринциnн нормального функціонування кредmу не відповідають 
реальним: ~имогам міжнародного ринку кредиту для суверенних 

познчальннюв. 

Найбільш серйозним nідтвердженн.ям цього слугує тах звана світова 

криза заборгованості. 

Головною причиною періодичної кризи заборгованості є наявність 

сильної мотивації до відмови від платежів за борг суверенними боржниками. 

Якщо уряди-боржники доходять висновку, що виконання всіх платіжних 

зобов'JІЗань не забезпечує більш чистий приrumв коштів у майбутньому, 
з'являється стимул відмовитись від частини або від всіх nnатежів по боргам, 

щоб уннкнуm відпливу ресурсів з країни. 

Прнпиненн.я платежів суверенними боржниками допомагає пояснити і 

деякі риси поведінки міжнародних кредиторів. 
Одна з них - наполегливість до встановлення більш високої відсоткової 

ставки в кредитах зарубіжним урядам у порівнянні з кредиторами приватним 

і державним позичальникам у власній країні. Вимога більш високої 

відсоткової ставки є засобом отримання страхової премії на випадок відмови 
від виплат по боргах: поки нема кризи, кредитори отримують цю премію, але 

у випадку кризи вони зазнають великих втрат. Другою рисою кредитування 

позичальників, що мають суверенний статус, є коливання обсягів кредиту. 

Кредитори спочатку летять <Ніатовпом», а потім розлітаютьси в паніці, тому 

що знають, що кредитування позичальника без належної застави можна 

здійснити nнше колективно. 

Постає mrrання про те, що здатне вирішити проблему відмови від 

платежів? Гадаємо, що це не може бути традиційна пропозиція, що пов'язує 

надходження нових кредитів боржннху щодо виконання вимог «Затягування 
nаскім. Щоб відтхгнути момент відмови від виплати відсотків й основної 
суми боргу. Але навіть якщо нові кредиm настільки велихі, та їх наданн.я 

збільшує загальну суму підсумкового боргу, по якому в кінці кінців боржник 
може відмовитись nлaтwrn незалежно від того~ юс довго здійснюватиметьс.11 
нове кредитування. 

Вірним засобом розв'язанн.я проблем права власності на кредити, що 

надаються суверенним боржникам, є введения застави або забезпеченн.я, 

тобто активів того чн іншого виду, котрі можуть перейw у масність 
кредитора у випадку призупиненн.11 виплат по боргу позичальником. 

Кредитори ідуть на ПОС'l)'Пкн позичальникам заВДJІки реструктуризації 
боргу. 

Реструктуризац ія боргу - це переоформленн.я боргових зобов'язань по 
яких настав або прострочено строк платежу. У це понятпr входить: 

реструктуризація борrу по лінії Паризького клубу та реструктуризація боргу 
комерційними: банками. 
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Реструктуризація боргу по лінії Паризького клубу є найбільш вагомою 
для державних боргів та відбувається за спільним погодженням кра"ін­

кредиторів. Перелік учасників Паризького клубу може змінюватись. Однак 
на засідаmtі присуrні переважно головні кредитори. Голоане завдання 

зустрічей в Паризькому клубі - створwrн більш прийнятні умови для 

повернення боргу. 

Найбільш популярним засобом реструктуризації боргу комерційннм1'1 
банками кредиторів став прийюгmй у 1989 р. план Бредці. Згідно з цим 
планом бзнхи ідуrь на реорганізацію деякої часmии боргу країн, що 

розвиваються (як правило, щодо зниження відсоткових виплат) лише в тому 

випадку, якщо Іі уряд розпочне до здійснювати більш радикальну щ:юrраму 

макроекономічних структурних перетворень. Кожний банк-кредитор має 
право обнраm свої методи реструктуризації, к<УУр і були раніше зафіксовані в 

умовах договору. 

До реструктуризації боргу також належать: 

- конверсія боргу в активи; 
- зворотний викуп боргових зобов'язань; 
- конверсія боргу в облігації; 

- списанкя всього боргу або його частини . 

Лекція 7. Пр11мі інозем ні і нвестиції 

Питання для розгляду 

І. Суrність та доцільність прямих іноземних інвестицій (ШІ). 

2. Форми ІШ. Технологічний трансфер. 
З. Позитивний та негативний вплив ГШ на краіни, що приймають. 

4. Нас.лідки ІШ для країни, що інвестує. 

5. Перспективи та проблеми залучення ШІ в економіку УкраІни. 

Питання 1. Сутністr. та доцільністr. прямих іноземних інвестицій 

З пойВОю ПІК, тобто підприємств, JІКі є власниками або контролюють 

виробництво товарів та послуг за межами країни, в якій вони базуютьсJІ, 

важлива часmна міжнародноrо руху капіталу набуває форми прямих 

іноземних інвестицій. 
Прямі іноземні інвестиції JІ8JUIIOTЬ собою потоки підприємницького 

капіталу у формі, ЩО поєднує управліНСЬКИЙ досвід ТТ[К З кредитуванням. 

Інакше кажучи, прямі іноземні інвестиції - це будь-який фінансовий потік, 
чи кредит, або придбанн.я власності в зарубіжному підприємстві, котре у 

значній мірі контролюється резидентами країни, що інвес;ує, тобто кра"іни 

базування. 
Першою характе рною рисою ПП є те, що вони містJІТЬ у собі не лише 

переведення ресурсів, але й прндбаннJІ контролю. Інакше кажучи, філія - це 

не лише фінансове забезпеченlfJІ перед материнською компанією, але й 

частина тісі ж організаційної структури ТНК. 
Друrою :r.арактсриою рисою ПІJ є те, що вони не лише здійсІІЮЮТЬСJІ 

через посередництво діяльності rnк, але й сприяють формуванню й 

розширенню діяльності ТНК. 

Доцільиjсть ШІ мотивована в кінцевому підсумку прибутком. Однак, 
для того щоб зрозуміти можливість отримання прибуrку, необхідно 

охарактеризувати низку чинників, що поJІснюють природу цих можливостей. 
Основні чинники прямих іноземних інвестицій. 

Маркетннrов і : 

І. Розмір ринку. 

2. Зростання ринку. 

З. Прагненн.я утримати частку ринку. 

4. Прагиенн.я ДОСJІГГИ успіху в експорті материнської компанії. 

5. Необхідність підтримувати тісні контакти з покуnЦJІми. 

6. Невдоволеність існуючим станом ринку. 
7. Експортна база. 

8. Слідування за покуПWІМИ. 
9. Слідування за коикурента.\fИ. 
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Торговельні обмеженн11: 

1. Торговельні обмеження. 
2. Перевага місцевим покупцям вітчизняних продуктів. 

Вартісні : 

1. Праmення бути ближче до джерел постачанн11. 
2. Нw~вність трудових ресурсів. 
З. НWІвність сировини. 

4. Наивність капіталу та технології. 
5. Низька вартість праці. 
6. Низька вартість інших вmрат виробництва. 
7. Низькі транспорmі витрати. 
8. Фінансові (та іншJ) стимули з боку держави. 
9. Більш сприятливі рівні цін. 

Ін вестиційний tс.11імат : 

І . Загальне відношенн.я до іноземних інвесторів. 

2. Політична стабільність. 
З. Обмеження на власність. 

4. Регулювання валютних курсів . 
5. Стабільність іноземної валюти. 
6. Структура податків. 
7. Добре знанНJІ країни. 

Загальні: 
І . Очікування високих прнбупсів. 
2.Інші. 

Вищевказані чинники, що сприяють Пll, конкретизуються при розробці 
критерію вибору країни, що приймає. Для цього вихористовується система 

індикаторів, що містить близько 340 показників та понад І ОО оцінок 
експертів в економічній, юридичній, технічній, соціальній та інших галузях. 
Дані аналізу створюють 1 О основних чинників, які дозвол.11ють дати оцінку 
можливостям краjни вступити в .11хості приймаючої rш або тах званого 
конкурентного потенціалу країни. Цими чинниками є: 

- динаміка економіки (економічного потенціалу); 
- динаміка ринку; 
- виробнича потужність промисловості; 
- людський капітал; 
- фінансова допомога з боку уряду; 
- престиж держа.зи; 
- забезпеченість сировиною; 
·орієнтація на зовнішній ринок (експорmі можливості); 
- інноваційннА потенціал; 
- суспільна стабільність. 

Кожний з перерахованих І О чинників містить у собі систему 
конкретних показників. 

Питан1t11 2. Форми прямих іноземних ін•єстицій (ПП). 
Тєхнолоzічиий трансфер 

Прямі іноземні інвестиції здійснюються у формі передавання капіталу з 
однієї країни в іншу. Це здійснюється, як правило, через посередництво 

кредитування, або придбанИJІ акцій у зарубіжному підприємстві, що 
знаходятьс.11 у значній мірі у власності інвестора або під його контролем. 

У сучасних умовах поширеною формою ffil стають неречові рухомі 
ахтнвн. Вони, зокрема, притаманні за умов невеликого початкового 

фінансуванШІ, або ж і без будь-якого переміщенШІ фінансового капіталу ~ 
кордон. Найбільш ймовірною причиною щодо розповсюдЖення вказано~ 

форми є побоювання експропріації. 
Вказана форма ПП передбачає передавання підконтрольній філії 

управлінських навичок. торговельних таємниць, технолоrій, права 
використанНJІ торговоі марки материнськоі компанії тощо. У зв'язку з цим 
особливу уваrу слід звернути на технологічний трансфер . 

Технолоrічиий трансфер передбачає не лише появу на ринку нового 

устаткування, а також вміння працювати на ньому (техн іка вmшнанШІ 
операцій на ньому). У галузах промиСJІовості, в яких роль інтелектуальної 
власності є істотною таких, як фармаколоrі.11. або освіта, медицина, наукові 
дослідженШІ, доступ до ресурсів та розробок матернмської компанії 
призводить до отримання вигод, можливо, набаrзто перевершених у 
порівнянні з тими, які могли бути отримані внаслідок вливання кап італу у 

формі rш. 
І нтегральною час-rиною технологічного трансферу є менеджерські 

здібності, котрі виступають найбільш значущим компонентом ПЗІ. 
До принципів технологічного трансферу відносять: 
І. Корисність відповідної технології. 
2. Спрн.11тлнві соціальні та економічні умови, що забезпечують 

передавання технології. 
З. Готовність та спроможність сторони, що приймає використовувати 

й пристосовувати технологію. 

Технолоrічний трансфер, ймовірно, зростає із зростанням 
індустріалізації, котра створює потребу в уже існуючих секторах економіки. 
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ЛиmаиНІІ 3. Позиmи•иий та ниати•ний •nл.и• ПП на країни, що 
приймають 

Позитивннй та неrативннй впmш fПІ на країни, що прнймают1. можна 

проілюструвати наступним чином: 

Познтнвниіі впл ив: 

І. Нагромадження капіталу. 

2. Технологічні та управлінс1.Ю знання. 
3. Регіональний та rалузевий розвиток. 
4. Внуrрішня конкуренція й підприємництво. 
5. Платіжний баланс. 
6. Прац.и. 

Негативний вплив: 

І. І ндустріальне панування. 

2. Технологічна залежність. 
3. ПорушеННJІ економічних планів. 
4. Культурні зміни. 
5. Втручаню~ ТНК у діяльність уржду країни, що приймає. 

ПитанНJІ 4. Наслідки прямих ;наземних інsестицій д11я країни, що 

ін•естус 

Більшість аспекті.в ІШ, котрі торкались країни, що приймає можуть 
бути аіднесені й до краіюt, що інаестує. 

1. Прямі іноземні інвестиції означають допоанення ДО внn країни, що 
приймає та можуть бути віднесені й до країни, що інвестує. 

2. У багатьох вкладках внуrріфірмові трансфери створюють додаткові 
експортні можливості. 

3. Багато країн спрняють ГПІ, розгтr.даючн їх як засіб сmмулюваиня 
зростання, розширення експортних ринЮв й таких, що слугують іншій меті, 
включаючи політичну. 

4, Головний негативний момент стосується зайнятості. Багато 

організацій вказують не JПШІе на відкриту втрату роботи, але також на вплив 
на імпорт та експорт. Найбільш суперечливим є інвесnщіі в підприємства 
краін, що розвиваютьси, продукціи яких йде на експорт у материнську країну. 

5. Ще одна важлива проблема стосується технологічної перева.m. Деякі 
критики стверджують, що створивши за кордоном підприємства чи спільні 

підприємства із зарубіжними партнерами, країна може втратиnt свої 
конкурентні познцїї на світовому ринку. Це особливо справедливо, коли 
О'І"римувач (реципієнт) може втратити час і не вкладе кошти в розвиток нових 
технологій. 
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Питання 5. Лерспектиги та проблеми залучення прямих іноземних 
інвестицій в ено11оміку Унраlни 

Найбільш привабливими ДЛJіІ західних інвесторів регіонами на сь:огодні 
є Кмївськ.а.. Донецьк.а.. Одеська, Закарпатська.. Дніпропетровська облас:n. . 

Обсяrn rш в Україну могли б істотно зрости в умовах стаб1льност1 
українських ринків, законодавства, політики ~ аалюти, тобто в yi._i_oвax 
передбачуваності економічного та соціально-поmтнчного розв~ку Укра~ни. ·-

Крім цих серАозних макроекономічних проблем спеціал~стн оргашзац1 ~ 
промислового розвитку при ООН (ЮНІДО) ~изначнлн .також важлив1 
мікроекономічні проблеми, що виникають при 1нвестуваню: незнання або 
небажання керівників підприємств Украіни працювати за встановленими У 

світовій праХ'ТНці правилами, відсугність досвіду роботи з іноземними 
інвесторами, небажання керівннкіа підприємств вmрачати кошm д11JіІ 

залучення інвестиціА. . 
З метою вирішення таких проблем в Україні ухвалена спещальна 

Програма заохочення іноземних інвестицій. Головна мета цієї Програ."~ -
заохочення вкладання іноземного капіталу в пріоритетні галузі економ1ки 
України за рахунок надання пільг та страхових: гарантій за найбільш 
ефективними інвестиційними проектами, вдосконалення си~ми правового 

реrулюванRЯ іноземного інвестуааиня, розвитку шфраструктурн 
міжнародного бізнесу та інших передуNов іноземного інвесrування: . 

Завданн.я Програми - забезпечити за рахунок іноземних швестищй 
додаткові джерела фінансування: 

проrр:сив1шх структурних перетворень в економіці України; 

розвиток щrrужпого експортного поте~щіалу; 

п ідвищення технічного і якісного рівня виробництва; 

зменшення потреб підприємств України в енергоносіях і сировині; 

лікаідація існуючих диспропорцій і деф іцитів на ринку Украіни. 
У цій Програм і особливо виокремлюють пріорнтетн і сфери дпя 

іноземного інвесrува.ння. 

У Програмі особливо виокремлюють низку вимог до ПІІ: 
І . Інвестиція повинна спрняm створенню нових робочих місць на 

підлриємстаах, в 11ких здійснюютьси іноземні інвестиції. 

2. Інвесm:ція повинна супроводжуватись впровадженням сучасних 

або перспективних ресурсозберігаючих та економічно безпечних видів 
технологій. 

3. Інвестиція повинна орієнтуватись на найбільш раціональне 

використання сировmmої бази України. 
4. Інвестиція поаинна сприJІТИ зниженню енергоспоживання на 

одиницю виготовленої продукції. 
5. Продукція підприємства з іноземними інвестиціями повиииа бyrn 

конкуреtrrоепроможною на світових ринках. 

49 



Відповідність ПП вимогам, що висуваються перед підприємствами з 
іноземними інвестиціями, контролюється Агентством міжнародного 
співробітництва та інвестицій на підставі висновків незалежних ексnертів. 

Програмою передбачається надходження IllI в Україну в розмірі 10 
млрд. дол. за період до 2010 р. 

Заохочення іноземних інвестицій знаходить своє відображення в 
Програмі і в ряді заходів, спрямованих на створення належюrх правових 
гарантій. 
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Лекція 8. Міжнародні валютні відносини 

Питания для розгляду 

1. Поняття «валютні відносини» та «світова валютна система». 
2. Поняття «валюпш. Оборотність валют. 
3. Сучасні світові (міжнародні) гроші. 
4. Валютний ринок та його різновиди. 
5. Валютний курс. 
6. Основні види валютних курсів: гнучкі (плаваючі) та фіксовані валютні 
курси. 

7. Чинники, що визначають валютний курс. 

Питання І. Поняття. «вш~юmні відносини» та «світова вш~ютна 

Кожна країна має свою грошову одиницю (ваJІЮ'ТУ). При міжнародних 
розрахунхах по світогосподарському товарообіrу та кредиту, ГШ, а також 
іншим міжнародним зв'язкам виникає необхідність обміну грошей даної 
країни на гроші іншої країни. На цій основі виникають валютні відносини як 
сукупність грошових відносин, що опосередковують платіжно-розрахункові 
операції між агентами (суб'єктами) світового господарства. Учасниками цих 
відносин є банки, девізні відділи великих підприємств та маклери. 

Валютні відносини - це невід'ємний елемент сучасних ринкових 

відносин, тому вони реrулюються такими чинниками, як максимізація 
прибутку та конкуренція (попит та пропозиція). Відтак для аналізу валютних 
ринків застосовується теорія ринкового попиту та пропозиції, що rрунтується 
на законах конкуренції. Сутність підприємницької діяльносrі у валютній 
сфері полягає в торrівлі іноземною ваmотою, котра являє собою угоду 
купівлі-продажу однієї валюти на іншу або на національну валюту за 
заздалеrідь встановленою ціною (валютному курсу). Торrівля валютою 

викликана необхідністю здійснювати різного роду платежі, тобто перекази 
грошей з однієї країни в іншу, пов'язані зі світоrосподарською діяльністю. 

Метою торrівлі валютами (в межах власне підприємницької діяльності 

наса.\Іперед банків) є отримання прибутку. Промислові й торговельні 
підприємства торгують своїми на якийсь відрізок часу вільними, ліквідними 
засобами переважно для уникнення можливих втрат через коливання курсів. 

Державні девізні (валютні) банки закуповують та продають валюти, як 

правило, з метою збереження курсу власної національної валюти в межах 

позначеного граничного відхилення. 

Конкретною формою організації валютних відносин є світова валютна 
система (СБС). Вона являє собою сукупність засобів, інструменrів та органів 

(інституrів), за допомогою яких здійснюються грошові розрахунки в межах 

світового господарства. Міжнародна валютна система містить у собі: світові 

гроші (колективні валютні одиниці), систему пристосування окремих валют 
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одна до одної (ваmотні курси), ваmотні рннЮІ, міждержавні регіональні й 

надn.ержавні орrани регулювання: валютно-фінансових зв'язків та відносин. 

Питання 2. ПоНRmmя «11ш~ютан. О6оротніст11 11алют 

По1UІ1'12 (<валюта» означає: 

1. Грошову національну одинJЩЮ, що полягає в основу fl>ОШОВОЇ 

системи країни (долар, марка, юань тощо). 
2. Тип грошової системи в даній країні (золота, біметалева, паперова 

тощо). 

З. Іноземна валютно-грошові зиахн іноземних держав та платіжні 
документи, що виражені в іноземних грошових одиницюс й застосовуваних в 

міжнародних розрахунках. 

У світогосподарській сфері валюти існують у вигляді депозиту до 

вимоги в банках (переважна частина) та готівкових грошей (незначна 

частина) і функціонують як креДИ"rnі гроші. 

Валюти розподіляються на: оборотні {конвертовані). частково оборотні 
та необоротні 

Оборотними є валюти краін, які повністю скасували валютні 
обмеження та обмінюЮТЬСJІ на всі інші валюти. До них відноситься долар 
США, Канадський долар, Швеі\царський фраюс та ін. 

Частково оборотні - це валюти країн, котрі зберігають валютні 

обмеження по відношенню до певного хола валютних операцій (реrулювашu 
переказів та платежів за кордон, вивезенНJІ капіталу, золота, грошових знаків 

та цінних nanepiв; заборона вільного продажу й купівлі іноземної валюти; 
обов'язкова здача іноземної валюти в обмін на національну за офіційним 
курсом; контроль за валютними операціsми валют нерезиденrів та за 

поточними операціями). Більшість західних ваmот є частково оборотними. 

До необоротних ваmот відносять валюти краін, що повністю зберігають 
валютні обмеження: по всіх операціях як ДІUІ нерезидеmів, так і ДІUІ 
резидентів. 

У міжнародних розрахунках розрізняюrь валюту платежу та валюту 
угоди. Валюта платежу - це валюта, в яхій обумовлена оплата товару згідно 
із зовнішньоторговельною угодою або погашення кредиту. Валюта угоди -
валюта, в якій виражена ціна товару або сума наданого кредиrу. Валюта 
угоди може не збігатися із валютою платежу. У цих випадках в договорі 

вказується, за яким курсом валюта угоди повинна бути перерахована у 

валюту платежу. 

У сучасних умовах усі розрахунки між промислово розвиненими 
країнами відбуваються у вільно конвертованій валюті (ВКВ) на відміну від 
системи клірингових розрахунків, коли rmатежі між кліопами або 
зовнішньоторгівельннми банками проводяться в одній країні, а остаточний 
розрахунок відбувається між банка.ми цих країн. 
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ПитанНR 3. Сучасні с11іто11і (міжнародні) zроші 

Процес валютної інтеграції виражається у появі так званих 
колективних валют та розвитку деяких з них у напрямку перетворення У 

світові гроші. 
ПіСЛJІ остаточного уrвердження паперового типу грошозої систем.п 

відбувається заміна золота в якості світових грошей різними сурогатами. 
у 70-ті роки вводяться колективні валютні одиниці (КВО) як лічильні гроші, 
що слуrують своєрідним спільним знаменником для співставлення курсів 
національних валют країн-учасниць регіональних валютних угод. З кінця 
70-х років КВО почали виконувати функції світових міжнародних грошей, ях 
регіонального {колективні валюти країн Європи, Азії, Африки, Лаnmсьхої 
Америки), так і більш глобального характеру (спеціальні права запозичення 

(СПЗ)С: вв~::і з~;: 19~~· як міжнародні резервні активи, які 
прюначалнсь для реrулювання сальдо платіж11кх балансів, поповнення 
офіційних резервів та розрахунків з МВФ країн-членів МВФ, а також ях 

універсальний еталон вартості національних валют. За певних умов СПЗ 
могли виконувати переважаючу функцію світових грошей - засобу платежу. 
Однак фактично жорстке прив'язування СПЗ до долара, слабкий зв'язок з 
приватним сектором призвели до того, що поза МВФ його одиниця отримала 

досить обмежене застосування. Справа в тому, що власниками СПЗ не 
можуть бyrn пркваmі агенти. 

СПЗ позбавлені можливості безпосередньої участі навіть у 
міжнародних операціях:. ВолодіиНJІ активом, вираженим у СПЗ, означає 
наявність у країн-членів МВФ права на отримання креди'f)' в конвертованіА 
валюті в межах ліміту в конвертованій валюті у інurнх учасників уrодн про 
СПЗ шляхом обміну виділених коuпів їй фондом сум в СПЗ на еквівалент у 
вільно конвертованій валюті. 

Ще одним різновндом міжнародних, колективних грошеА слуrує євро. 

Євро - це регіональна міжнародна розрахункова одиниця, котра була 
введена в 1999 році в межах Європейської валютної системи та є 
повноцінною валютною одиницею краін Європейського Союзу з 2002 р. 

Пита11ня 4. Вш~ютний ри11ок та йоzо різно11иди 

Обмін (торгівля) валюта....~н відбувасrься на валютному ринку (ВР). 
Валюrний ринок - це ринок, на якому зіштовхуються попит та пропозиція 
іноземних валют, оцінюваних у національній валюті. 

Такий ринок: 

1) нематеріальний; 
2) не має коикретtюrо місця знаходженНJІ; 
3) є міжбанківським ринком (банківські депозити); 
4) завдя:ки процесу телекомуиікації та інформатики є глобальним, тобто 

розгориуmм у масштабі всього світу. Сучасний валютний ринок являє собою 
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суму телефонних та телетайпних контаrrів між учасниками торгівлі 

іноземною валютою. 
Євроринки - це ринки, на яких здійснюються операції по кредитах та 

позиках, що внражеІrі у валютах та відрізняються від валют kрЗЇН 

находження банків, які здійснюють ці операції. Останні ухИJtЯються від 

валютного реrулюванН.ІІ й від податкового законодавства даної країни. 

УХИЛJІННJІ від регламентації спонукає значною мірою великі міжнародні 

банки всіЛЯkо спрН.ІІти розвитку євроринків. Особливе місце посідає ринок 

євродоларів. Його створення викликане тим, що внаслідок розвитку світової 
системи склались особливі обставини формування пропозиції та попиту на 

долари поза США. 

Валютні ринки, виход.11чи з потреб зовнішньої торгівлі , зараз 

розвиваються: значною мірою незалежно від міжнародної торгівлі. Обсяг 

операцій на них неспівставний з обсягом світового обміну товарами та 

послугами. У процесі інтеrрації західної економіки скасовувались обмеження 

іноземних інвестицій, внаслідок чого зростав обсяг валютних операцій, 
пов'язаних з міжнародним рухом капіталів, переведенням ·.:х з однієї валюти 

в іншу. 

Питання 5. ВШІюmний курс 

Ціна валютн однієї країни в грошових одиницях іншої kрЗЇни 

називасться валютним курсом. Кожна валюта висуває на валютному ринку 
власну ціну, що відображає її інтернаціональну вартість. 

Визначення курсу іноземної валюти називається котировхою. 

Котировкв ваmот в умовах свободи валютних операцій відбувається на біржі 
за наявності валютних обмежень курсу валют та встановлюєтьс11 
відповідними урядовими органами. Поряд з офіційною котнровкою часто 
існує й неофіційна котнровка на «чорних ринках». Існує два основних методи 
котировки іноземної валюти: прямий та опосередкований. При прямій 
хотировці одиниця іноземної валюти виражаєтЬСJІ в національні/:і валюті. При 
опосередкованій котировці, яку застосовують переважно в Англії, одиниця 
національної валюти виражається в іноземній валюті. 

Курси СПЗ та інших колективних одиниць угворюються специфічним 
•ш11ом. Якщо у вільно оборотних валютах курс складаєгьс11 1ШІЯХом 
котировок, тобто встановле11нк іх ціни в інших національних одинИWІХ 
відповідно до попиту та пропозиції на валютних ринках, то у всіх КВО курс 
визначається лише опосередковано на основі курсів встановленого кола 

валют, 11кі взкrі в певних пропорціях, відомий під назвою стандартної 
корзини. 

Існує дві ціни на валюту: ціна купівлі й ціна продажу. Різниця між 
курсами продавця й покупця називається «маржа». 

Валютний курс як засіб «прнстосуванюm валют при міжнародних 
розрахунках відіrрає важливу роль у світовому господарстві. Він необхідний 
ДЛЯО 
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взаємного обміну в.алютами при торгівлі товарами та послугами; 

при русі капіталів та кредитів; . . 
порівняння цін й національних ринків , а також варnсних показннюв 

різних країн, виражених у національних або інозем~mr: валютах; . 
періодичної переоцінки рахунків у іноземній валІОТІ ф1рм та банк~в. 

Питання 6. Осногні гиди галютних курсіг: гнучкі (плагаючі) та фіксогані 
•шrютні курси 

Фінансова політика країни в цілому й валютна зокрема, залежить від 
застосовуsаної системи валютю•х курсів. Розглянемо загальні принципи 
фуmщіонуванНJІ двох головних видів валютни_х курсів, що є констр~ивною 
основою різних змішаних варіантів: гнучк1 (ГВК) або плаваюч1 (ПВК) 
валютні курси та фіксовані валютні курси (ФВК). . . 

Гнучкі валютні курси - це система, за якою курси обмшу нац10на.11ьних 
ва.'ІЮТ визначаються безперешкодною грою попиту та пропозиції. Ринок 
врівноважуєтьс11 (напрнхлад, англійського фута стерлі~rів до дола~а) через 
ціновий, тобто курсовий механізм. При збільwенш пропознц_н фунта 
стерлінгів його ціна або курс починають падат~ - фунт знец1нюєть<;•· 
Це означає, що длх закуnіВJJі одного фунта необхІДНО вже менше долар~~. 

Британські товари стають дru1 а.""ериканuів дешевшими, що СПІМ)'ЛЮЄ 1х 
купувати більше цих товарів. Для куnімі потрібні фуити й попит на них 
зростає. Разом 3 тим зменшується попит на долари з боку англійців~ оскільки 
американські товари стають для них дорожчими. Пропознщх фунта 
зменшується. Курс фута починає підвищуватись, наближаю'!Ись д~ 
рівноважної точки. Таким чином взаємодія імпортного поnмту експортно~ 
пропозиції (попит призводить до підвищення, пропозиція - знижен~ 
вільного валютного курсу) визначає рівень рівноваги валютних курс1в 

(рівноважний валютний курс). . 
Вільне коливаННJІ валютних курсів під впливом змін у попит~ й 

ПJЮПознції іноземної валюти й автоматичне коригування на цій основі 
дефіцитів та активів платіжних балансів розглядається як головний позитив 
системн гнучких або плаваючих валютних курсів. 

Фіксовані sалютні курси - це система, за я:коі валютний курс 
фіксуєтьса:, а його зміни під впливом коливань пошпу і пропозиції 
усуваються проведенням державою стабілізаційних заходів. ФВК є 
елементом системи <солотого стандарту», коли кожна країна встановлює 
золотий зміст своєї грошової одиниці. Валютні курси при цьому явruпоть 

собою фіксоване співвідношення золотого змісту валют. 
Система ФВК зменшує ризик й невизначеність міжнародної 

торговельної та інвестиційної діяльності, сприяє її розширенню. 
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ПитанНJІ 7. Чинники. що •изначаюm• •алюmний курс 

Довгостроковими фундаменталLними, що визначаІОТL рух валютних 

курсів, є процеси, що відбуваються у сфері національного виробництsа й 

обіrу. Це, насамперед, більш висока (по відношенню до світового рівня) 
продуктивність праці А відповідно в~rrрати виробництва, довготривалі темпи 
зростанНJІ ВНП, місце та роль країни у світовій торгівлі та вивезенні 
капіталу. Відносно більш швидке зростання продуктивності праці в окремій 
країні в довготривалій перспективі призводwrь до підвищеНЮІ купівельної 
спроможності національних грошей до валютного курсу цієї країни. Це дає 

можливість пропюзувати довготривалий розвиток валютних курсів. 

Чим вшце витрати виробництва й ціни в країні (нижче продухnmШсть 

праці) у порівнянні зі світовими, тим більше зростає імпорт у порівНJІНні з 
експортом, що призводить до знеціиеННJІ національної ваmоти й навпаки. 

Цей чинник отримав назву «паритет купівельної спроможності валют 

(ПКСВ)>). На світових ринхах валюти спjвстаWІЯЮТЬСя за іmернаціональними 

вартОСТЯМ}І пеSІ:Іої кількості товарів та послуг, які виражаються тією чи 

іншою грошовою одиинцею. У ході міжнародних та світогосподарських 
відносин встаноwпоєrься таке співвідношення двох валют, при якому 

здійснюється обмін певної суми грошей на однаковий за складом та обсягом 

«ринковий КОШИК» товарів та послуг, в обох країнах. Це і є паритет 
купівельної спроможності кожної з цих країн за інших рівних умов. 

Зростання національного доходу країни, що призводить до збільшеннJІ 
попиту на імпортні товари, породжує попит на валюту країни-імпортера та 

тенденцію до знецінення національної валюти. Зростання експорту пов'язане 
із зростанНJІМ національного доходу в іншій країШ, породжує тендеІЩію до 

підвищення курсу національної валюти в іншій країні, та до підвищення 
курсу національної валюти країни-експортера. 

У сфері обіrу до чинників , що визначають довготривалі тенденціі руху 

валютного курсу, відноснть інфляцію, її темпи у порівняниі з темпами 

знецінення провідних валют. Більш високі темпи національної інфляції, за 

інших рівних обставин, прнзво.wпь до зниження валютноrо курсу даної 
краlнн по відношенню до країн, що мають відносно невисокі знецінення 

rрошей. У випадку інфтщії, зміни валютноrо курсу чисто національні на 

відміну від реальної зміни курсу у випадку відносної зміни продуктивності 
праці. Якщо в першому випадху впливати на валютний курс в б ік підвищення 

можна засобами монетарної політики (скорочення емісії грошей, підвищення 

ставки позикового відсотка тощо), то в іншому - засобами, спрямованими на 
підвищення продухтивності прац~ до рівн.я, що забезпечує 
конкурентоспроможність на світовому ринку. 

Один з чинників, що визначає рух валютних курсів, є відносний рівень 
реальних відсоткових ставок. Відносний рівень реальних відсоткових ставок 
робнть .країну привабливою для вкладання фінансових коштів, внаслідок 
чоrо збmьшусrься пропозиція іноземної валюти та попит на національну 
валюту. Низькі відсоткові ставки обмежують або викликають відплив 
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аnіталу, внаслідок чоrо збільшується попит на інозем~ валюту. Відпо.відно 
DОІЮдитЬ себе й валютний курс. У першому випадку вш ~ає тен_денц~ до 
аідаищеиня, а в іиwому - до зниження. Отже, більш. висока шфru:щ1я та б1льш 
ІІІІЗ"Ю реальЮ відсоткові ставки призводять до знец1нен~ валюти. . 

Короткострокове коливання валютних курс1в ~ежнть ВІД 
аснхолоrічноrо чинника - ринковоrо «очікування>) учасниюв валютного 
ркнка (думок банкірів, дилерів тощо) про nepcne1m1ви ~наміки курсу т~єї чи 
Ьшюї валюти, валютні інтервенції та ін., в тому ч.нсru сnекуп.ятивнии рух 
аnіталів. ОчікуваннJІ подальшого зниження (підвищення) валютного курсу 
аороджує прал1ення звільнитись від дано'l валюти, що призводить до ще 
&іпьwого зниження (підвищення) валютного курсу. . 

Ваmотна інтервенція, тобто втручання центральни:с банюв та 
азнаqейств у валютні операцїї, проводиться з мето~ шдвищення.. та 
ІІІІІЖСННЯ курсу валют як у своїй країні, так в іншій держав~. Якщо необх~дно 
Ш...Нщити курс національної валюти, то банки й казначейство вдrоотьсJІ ндо 
мкового продажу іноземної й купівл і національної валюти. Якщо ж кра1на 
'811ікавлеиа у зниженні курсу своєї валюти, то відбуваєrьс• зворотнє -
МІСОва закупівля іноземної й продаж національної валюти. 

Валютна інтервенція може лише тимчасово вплинуrн на рух валютних 

курсів, міра ефективності цього вnnиву залежить від обсяrу засобів, 
саеціально створених валютних фондів. 
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ЛекцU. 9. Валютн і відносини та платіжний ба.'Іанс 

Питання длА роЗZЛІІОу 

l. Міжнародні розрахунки та їх основні форми. 
2. Платіжний баланс та його струхтура. 
3. Балансування статей платіжного балансу. 
4. Стан платіжного балансу та позиції національної валюти. 
5. Проблеми конвертованості національної валюти та її 
виріwеню~:. 

Питання 1. Міжнародні розрахунки та а осносні форми 

Основною формою валютних відносин є міжнародні розрахунки, які 
провошrrь по міжнародних операці.ях і відображені в узагальненому вигляді в 
платіжних баnа.нсах усіх країн світу. 

Міжнародні розрахунки - це: 

а) комерційні платежі, які здійснюють по І1ЮШових вимогах та 
зобов'изання:х, що виникають між підприємствами, банками, установами та 
окремими особами різних краін, nов'изаними з торгівлею, міжнародним 
кредитом та ШJ; 

б) некомерційні платежі, що пов'изані з перевезенНJІм пасажирів, 
страхуванням, туризмом, переказами rpoweй за кордон та ін. 

Міжнародні розрахунки бувають двосторонніми, якщо вони 
здійсиюютьси між двома краінами, або багатосторонніми, якщо сумн, що 
отримані від реалізації товарів в одній країні, використовуютьс.11 д.rur платежів 
третіми краінамя. Переважна частина міжнародних розрахунків 
здійснюютьс.11 в порядку безготівкових розрахунків через банки різних країн, 
які підтримують взаємовигідні кореспондентські зв'язки, тобто відкривають 
один одному рахунки, зберігають на них грошові кошти у відповідній валюті 

та виконують платіжні та інші доручення на взаємовигідних засадах. 
Здійснюється це таким чином: банк країни-імпортера списує суму платежу з 
рахунка свого клієнта й зараховує її (або її еквівалент в іноземній валюті) на 
рахунок іноземного банку-кореспондента, а банх країни-експортера списує її 
(або її еквівалент в іноземній валюті) на рахунок іноземного банка­
кореспондента, банх краі'ни-експортера, у свою чергу, спнсує цю ж суму з 
рахунка кореспондента та зараховує її на рахунок свого клієнта, що 
експортував товар. 

Платежі готівкою за міжнародними розрахунками здійснюються., в 
осно.вному.' при поїздках за кордон делегацій, туристів або приватних осіб, 
котр1 обм1нюють у банках валюту своєї країни на відповідну іноземну 
валюту. 

У сучасній практиці розрахунки між банками різних країн по боргових 
вимогах і зобов'JІЗаННJІХ здійснюються у ВКВ. 

" 

Міжнародні розрахунки за рухом капіталу пов'язані з функціонуваННJІ~ 
+інансових ринків, з рухом цінних папері.в JІК у формі прJІМИХ, так І 
аортфельних інвесmцій . . . ·~ 

Основними формами міжнародних роорахунюв по м~жнароднш 

торrівлі є товарний акредитив і акцеm документів, переданих банку на 

\ІПСаСО. 
Інкасо - це банківська операція, за допомогою якої банк за дорученЮІМ 

С80ГО клієнта отримує иа підставі розрахункових документів належні йому 
(клієнти) qюшові кошти від підпр~ємс~в, . орга~:~ізацій, УС:аиов за 
відвантажені на їх адресу товарно-матер1аль111 щииостt або надан1 послуги, 
:~араховує ці коuпи на його рахунок у банку. 

АкредиТІПІ - розрахунковий або І1ЮШОВНЙ документ, який ЯВЛJІЄ ~обою 
доручення: однієї кредитної установи іншій здійснити за рахунок спе~ально 

:Jаброкьованих коштів оплату товарно-транспортних докумеит1в за 

відвантажений товар або видати пред'явнику акредитива певну rрошову суму 

грошей. 
Акредитив може бути безв ідзивний, відзивний та переказний. 
Безвідзивний акредитив - це тверде зобов'язанНJІ банка-емітента не 

змінювати та не анулювати його без згоди зацікавлених сторін. 
Відзивний акредитив може бути змінений або анульований будь-якою 

миттю без попереднього повідом.n:енНJІ продавця. За відсутністю відповідн?ї 
вказівки акредитив вважається відзивним. Акредитивна форма розрахунюв 
значною мірою забезпечує інтереси експортера, особливо якщо акредитив є 

безв ідзивним. 
Переказний акредитив використовують за домовленістю з покупцем в 

тому випадку, коли продавець має субпостачальнихів. . . 
Особливістю платежів за міжнародними розрахунками є необхщшсть 

обміну, тобто купімі-продажу одних валют незалежно від того, в икій валюті 
та в якій формі здійснюється платіж . Наприклад, імпортер з кріі~н А:. 
закупивши товар у експортера країни Б, може оп.латити товар у валют~ своє~ 

Ераїни, у ваJООТі країни-експортера або у валюті третьої країни. 

У першому випадку імпортер обміmоє (продає) оп.n:ачену іноземну 
ваnюту на валюту своєї країни, у другому- імпортер обмінює (закуповує) на 
власну валюту країни·імпортера, а в третьому - операці.11 пов'язана з обміном 
RІlЮТН п: д.rur імпортера, так і ДЛJІ країни-експортера. Тому валютний курс, 

'8 :111хим здійснюється nродаж-купіRІUІ валют, відіграє важливу роль у 
міжнародних розрахунках; від його р івня залежать результати господарської 

ді.яльності міжнародних фірм. 

Питання 2. Ллатіж11ий баланс та його структура 

Міжнародні розрахунки за операціями зовнішньої торгівлі й руху 

капіталу опосередковуються валютними відносинами . Усі ці операції 
відображаютьс.11 в п.латіжному балансі (ПЬ) країни, який ЯRІUІЄ собою 

систематичний запне усіх угод із зовнішнім світом. Платіжний баланс - це 
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обсяг та співвідношенни сум платежів, здійснених даною країною за 
кордоном та сум, що надходять з-за кордону за певний період часу (рік, 

квартал тощо). Перевищення надходжень над платежами - акп~вне саm.до 
ПБ, а перевищення платежів над надходженнями - пасивне сальдо ПБ. 

Платіжний баланс, як і будь-який інший, має дві сторони: статrі 
кредиту та статrі дебету. Статrі кредиту - плюсові статті (+) - відображують 
операції «ексnортноrо тиnу>>, за якими країна отримує іноземну валюту; 
статті дебету - мінусові статті (-) - відображують операції «імпортноrо 
типу)), за якими іноземна валюта витрачається. Кредит показує приплив 
іноземноі валюти, тобто її пропозиції, дебет - ВИ"Ірачаиня іноземної ваmоти, 
тобто попит на неї. 

Рахунок поточних операцій включає операцїї з реальними цінностями, 
які здійснюються між резидентами та нерезидекrами, а також операції, 
пов'язані з безкоnповним наданням або отриманням цінностей, котрі 
призначені ДІJJІ поточноrо використання. У сrруктурі поточного рахунка 
визначають чотири головних компоненти: товари, послуrн, nрибуrкн та 

поточні 'Трансферти. Експортні операції записують за кредитом, імпортні -
за дебетом. Поточний rтатіжний баланс містить операції, які завершуються 
упродовж даного періоду. Вони, відображаючись у платіжному балансі, в 
иасtупннх періодах не мають на нього ніякого впливу. 

Рахунок операцій з капіталом та фінансовими інсrрументами фіксує 
рух каnіталу, за допомоrою якого фінансується експорт та імпорт товарів та 
послуг, а також поділяється на рахунок операцій з капіталу та фінансовий 
рахунок. 

Капітальні ;рансферти - це -rрансфертн, які передбачають передачу 
права власності на основний капітал. До них відпосяться інвестиційні 
tрансферти (засоби, що передаються одніао країною іншій з метою onлani 
купівлі основного капіталу: будинків, споруд, аеродромів, аеропортів, мереж 
зв'изку, лікарень тощо); трансферти, що пов'язані з міrрацією (перекази 
мігрантів, вартісна оцінка майна мігрантів, котре перевозиться з кра.Іни в 
країну); акумулювання боргу кредитором (списання всієі або часmни суми 
боргу корпорацій банком); приватні пожертвування на інвестиційні потреби 
(наприхлад, переказ спадщини, заповіданої на фінансуванни будівництва 
лікарень). 

Стаття «Іlридбання/продаж нематеріальних нефінансових акrnвів)) 
охоплює операцїї з активами, які не є результатом виробництва (зеМЛJІ, її 
надра), а також ~ематеріальні, неречові ахn~:ви (придбання патентів, 
торговельних знаюв, авторських прав, різноманітного проrрамного 

забезпечення). ~яm операцій, що відображаються на цьому рахунку, як 
правило, незначю. 

. На фінансовому рахунку відображаються всі операції, унаслідок яких 
в~дбувається перехід прав аласності на зовніurnі фінансові активи та вимоrн 
країни, тобто виникнення й погашення заборrованості між резидентами і 
нерезидентами. 
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Фінансовий рахумок розподіляється на дві класифікаційні rрупи •. _які 
охоплюють операції з фінансовими активами (активи) та операцн з 
tfнансовнми зобов'юаннями (пасиви). Обидві групи, У сво~ ч~рrу: 
аоді.лnоться на три функціональні категорії: прямі, портфелью та ІНШІ 
ЬІ8естиції. До складу активів входить також така катеrорія, як резервні 
uтивн. . . 

Таким чином, у платіжному балансі, у зведеному вигляд~, представ.лен~ 

аиинки, що сприяють збільшенню попиту на іноземну ~ту (ста тт~ 
колонки <<.дебет»: імпорт товарів та послуг, витрати туриспв, допомога и 

ІІО3ИКИ іншим державам) та пропозиції іноземної валюти (статrі колонки 
ареДИТ>>: експорт товарів та. послуг, позики, які над~я країні :З ін). 
Тому аналіз ПБ дозволяє лом:1ркуваnt про прибутки, як1 отримує кра~на вад 
інших краін і платежах іншим країнам, про пропозицію та попит на ту чи 

~..пу валюту, про суб'єктів міжнародних відносин, у яких ахумуmоються 

8&ІООТИ, про тих, хто хоче продати і тих, хто хоче купити ~: 
П5 говорить про стан офіційних резервів іноземної валюти, позицн 
uціональної валюти і здатність країни платити по своїм зобов'язанням. 
В кінцевому підсумку, в ПБ відображається стан національної економіки та її 
місце в системі світогосподарських зв'язків. 

Питання З. Бала11сування статей платі:нтоzо 6алансу 

У платіжному 6алЗJ1сі підсумок за статrями кредиту та дебету повинен 
Іути кількісно урівноваженими. Співвідношення м:іж платежами, що 
адійшли з-за кордону та nлатежам:и, здійсненими краіною за кордоном 

харахтерюують стан платіжного балансу. 
«Торговий баланс)) як головна частина <UІоточного платіжного 

&алансу>) показує різницю між платежами по експорту та імпорту товарів. 
Яхщо експорт перевищує імпорт, то створюєrься (<Позитивне сальдо>>. Якщо 
... паки, то вЮІикає зовнішньоторговельний дефіцит або «негативне сальд0>> 
торговельноrо балансу. У цілому за «Балансом поточних операцій)) дефіцит 
оsначає, що імпортні операції по першій часmні ПБ створили попит на 
іІюземну валюту більший, ніж ексnоjЛПі операції забезпечили її пропозиції. 

Друrа частина платіжного балансу - <І.Рахунок операцій з капіталом та 
tDtаисовнми іисrруме11там:Н)) також показує співвідношення попиту на 

Ьюземну валюту та її пропозицію. І навпаки, при axni:вi поточного ЛБ 
ІІІ.д.Лкшкові коuпи використовуються для закупівлі нерухомості або акцій, 
абліrацій в інших країнах. Загальний баланс за поточними операціями та 

рухом капіталів балансується або за рахунок офіціІіних резервів іноземної 

мnюти центральних банків, або позик в іноземних урядів та МВФ. Якщо 
nnатежі країни (дебетові операціі) не покриваються надходженнями 
U.озсмної валюти (кредитові оnераціі), то покриття дефіциту ПБ 

UіАснюється за рахунок офіційних резервів. Сума покриття дефіциту показує 

схорочення валютних запасів краіни. Відображаються вони в ПБ у статtі 
.Резервні активН» за кредитом, оскількн ця пропозиція іноземної валюти, 
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тобто операція експортноrо nшу. Величина активноrо сальдо ГІБ 

відображасrься в статті «Резервні активи)) за дебетом й показує розміри 

збільшення офіційних резервів. Таким чнном, зростання офіційних резервів 
за дебетом показує величину аnивного сальдо ГІБ. Величина офіціАних 

резервів за кредитом показує масштаби дефіциту ГІБ, збільшення офіційних 

резервів. 

Причини, масштаби, стійкість дефіциту або активу ГІБ, характер 

заходів, що вживаються для подолання незбалансованості, для різних країн 

різні. Особливо істотними с відмінності для індус-rріально розвинених краін 
та кра.ін, що розвиваються. 

Питання 4. Стан платіжноzо бш~ансу та позиції націонш~ьної •алюти 

Валютний ринок реаrує на стан платіжноrо балансу зміною курсу 

валюти. Зазвичай після офіційного повідомленЮІ про зростаючий дефіцит 
поточноrо балансу відбувається падіння курсу національної валюти за 

кордоном та зменшуєrься попит на неї з іншого - відбувається збільшення 
попиту на іноземну валюту в даній крЗ:іні. 

Однак можуть буm ситуації, за яких дефіцит торговельного балансу та 
балансу поточних операцій супроводжується підвищенням курсу 
національної валюти. Така ситуація у 80-х роках склалась у ClllA внаслідок 
переплетення низки чинників як внуrрішніх, тах і зовнішніх. При 
швидкозростаючому дефіциті поточного балансу, курс долара підвищувався, 
оскільки на це впливали чинники, що виклн:хали Аого зростання. Які ж були 
причини зростання курсу долара? 

Головною причиною, що зумовила подорожчання долара було відносне 
підвищення відсоткових ставок, викликане дефіщпом федерального 
бюджету. 

Зростання курсу долара означало, що валюта інших країн обходилась 
американцям дешевше, а долари були дорожчими для іноземців. Інакше 

кажучи, іноземні товари ДJUІ американців ста.валя дешевшими, це 
збільшувало їх імпорт до США, а американські товари ДJUІ іноземців 
дорожчали, внаслідок чого відбувалось падіння їх експорту. Крім того, в цей 
період діяв такий чинник, як більш високе зростання америханської 
економіки, а отже й національного доходу. Але, як відомо, експорт та імпорт 
країни знаходяться в прямій залежності від відносного національного доходу. 
Оскільки темпи зростанН.ІІ національного доходу торговельних партнерів 
ClllA значно відстввали від відповідних показників згаданих партнерів, то 
імпорт США прискорено розвивався, а імпорт інших країн {тобто експорт 
США) У ці країни збільшувався повільно. Це означало, що дефіцит 
торговельного балансу США погіршувався завдяки скороченню 
американського експорту в слабо розвинені країни (СРК). 

Дещо ПQ--іншому складається ця взаємодія в СРК. Насамперед у цих 
~аїнах інші причини дефіциту ПБ, ніж у промислово розвинених країнах. 
Р1знимн є матеріальні, соціальнQ--культурні передумови і можливості 
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J8Рі.wення проблем, що викликають дефіцит платіжного балансу. З по~ною 
•евненістю можна стверджувати, що для більш~і СР~ проблеми дефщиту 
11& важко вирішуються через «зачароване коло>> бщнОС"Гl. 

Справа в тому, що причини дефіциту пшrrіжноrо балансу, а ~е ~ 
-.п.~са інтернаціональна вартість валюти СРК більш глибокі. ~они пов я~и1 

перед з низькою продуктивністю праці, загальн~ю слаб~1стю ~коном1ки 
'8Х країн, з прwrаманиими цим: країнам диспропорщ~ в 1х нацю~альних 
tкОНОNіках. Зараз мова йде про «кризу заборгован0СТ1», нездаn~:0СТ1 деяких 
СРК здійснювати платежі по наданих їм позиках. З одноrо боку, експо~ 
СРК, що складається, в основному, із сировини ;а сільс~когосподаР_СЬКО І 

\ІІ;)'КUії піддається вплиsу ризьких коли-вз.нь щн, котр1 ха~~кте?ю для 
.,..mв цісі продукції з властивим ім високим рівне~:~ конкуре:нц11 .. Кр1м то~, 

gj.нax на ці товари спостерігається у довrотривал1й перспектив~ т~нденцUІ 

" зниження. До того ж, СРК вимушені ввозити "п~1ю, щ~ 
ВЛJІється гігантськими корпораціями розвинених краш, ЯКІ мають ус1 
для встановлення високих цін на свої товари. Зовнішньоекономічна 

нкrура не сприяє збільwенню експорту, а скорочення імпорту юс засобу 
сування з соціальних обставин -вкрай ускладнене. Це призводнт~ до 
ння рівня життя населення, що створює вибухонебезпечну ситуац1ю в 

крвjнах. ДефіцКї поснтосrься через те, що сам імпорт дорожчає У зв'язку 

~=ш~у :;~;~ званого (nретьоrо світу>) дефіцитним є також 
статей, пов'язаних з рухом капітаду. З одного бок_у, к~ли вибух~ла 

аа криза, різко скоротився приплив приватних каштал1в в економ1ку 

. З другого, більш високі реальні відсоткові ставки (особливо в США та 
краінах), більщ широкий вибір об'сrrів дru1 інвестування: в . ПРК 

uв посrійннА відплив капіталу з СРК, тобто переказ вклад1в та 
цій у промислово розвинені країни. Разом з т~м зростання 
вих ставок у США та інших розвинених країнах з61льшило суму 

по наданих позиках. 

Економічно відстшtі країни за характером причин дефіциту nлаті~ного 
, низькою інтернаціональною вартістю своєї валюти значною м1рою є 

овимн. 

Це, зокрема, структурна перебудова народного rосп.одарства, яка 
ована на активізацію економічного зростання. Вир1шення цього 
НJІ вимагає припинення відпливу капіталу з країни та залучення 
них інвестицій. Розвиток власного виробництва необхідних товарів та 
еккя іноземного капіталу для створення підприємств з виробництва 

ії, яка замінює необхідний імпорт, дозволяє збаланс.увати ПБ без 
рівня житгя населення країни. Але для цього необх1дно по_долатн 

перешкоди на uшяху інвестицій, як відсутність єдиного сощально-
омічноrо простору, високі темпи інфляції, необгрунтовано обтяжлива, 

д;lН-ВЗ. та неефективна податкова сисrема, яка стримує стимули до 

та інвестування; широкомасштабна корупція та хабарництво, 
:а&стмий менеджмент; відсутність адекватної інфраструктури, відстала 
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матеріальна база освіти та охорони здоров'11:. ІстО'ПІою перешкодою на шляху 

інвестицій є низький доход на душу населеНШІ, при якому праІmfЧНО не існує 
ані можливостей, ані сmмулів мати заощадження. Низькі доходи означають 

низький попит, що аж ніюс не стимулює до інвестуваиНJІ. 

СнтуаціІІ в Украіні та проблеми, що пов'язані з гострим дефіцитом ПБ й 
низьким курсом гривні, багато в чому такі ж самі, що й у групі економічно 

відсталих країн: відплив капіталу з Украіни, відсутність відповідних умов, за 
яких іноземні інвестори активно б працювали в Україні. 

З одного боку, хронічна нестача резервів іноземної валюти спонукає до 
друкування грошової маси й призводить до зростання інфляції І'J'ИВні, а з 

іншого, вкрай ускладнюється вирішенНJІ завдання щодо зміцнення 

національної ваJООТИ і зменшення зовнішнього боргу без залученRJІ коUІТів 

міжнародних фінансових організаціА та позик від уридів різних краін. Проте 

умови та форма спрЮІННЯ щодо усунення хронічного дефіциту ПБ, 

стримуванНJІ інфшщії та падіКІUІ курсу на.ціональної валюти, котрі 
застосовуює МВФ до країн з ринковою економікою, неспроможні дати 

очікуваного ефекrу без icromoro їх коригуванн.я відповідно до специфіхи 
умов України. Справа в тому, що реалізація: таких умов йК наданНJІ кредиту, 

лібералізація цін та імпорту може сприяти вирішенню зазначених вище 
проблем лише в країнах з більш-менш сучасною ринковою економічною 
струК1'}'РОю та інфраструкrурою. Тоді як в Україні ще не існує справжнього 
ринкового середовища. Досі ще не досйгнута критична маса роздержавлення 

власності в 51 %, котра необхідна ДЛJІ того, щоб ринок функціонував по­
справжньому. Оскільки ні у виробництві, ні у торгівлі не існує 

конкурентного середовища, за якого ціни саморегулюються, лібералізаціІІ цін 

в умовах спаду виробництва неминуче приводить до обвального зростанНJІ 
цін, зниження рівня житrя населення, що викликає соціальне напружеНЮІ в 
краіні. 

Лібералізація: імпорту в умовах існуючої структури виробництва, 
низького технічного рівн.я, слабкої коикуре~поспроможності вітчизняних 
товарів, без певних протекціоністських заходів поглиблює кризу 
заборгованості, призводить до падіння ваmотного курсу гривні, а в 
перспективі може призвести до вииикнеНИ.ІІ об'єктивної СИ"І)'ації 
економічного «колоніалізму». 

Незважаючи на те, що в Украіні є вагомі переваги у порівнянні з 
іншими державами для вкладанw1 іноземного капіталу (виrідне географічне 
рооташуваиня, ємність внуrрішнього ринку, достз:rньо багаті природні 
ресурси, кваліфікована робоча скла), масu.rтаби іноземних інвестицій в З - 7 
разів менше у порівнянні з країнами Східної Європи. Українське 
інвестиційне поле досі вважається неспрНJІтливим: відсутня належна правова 
база, неефективне оподаткуваиик, недобросовісна конкуренція, організована 
злочинність, корупція, здирництво тощо. Без подолання цих перешкод. 
непорозумінь та суперечностеА неможливо створити сприятливиА 
інвестиційний клімат та зменшити дефіцит ПБ, стабілізувати ваmотниА курс. 
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Отже політика вкходу з кризи заборгованості u. підвищенНJІ 
Ьnернаціо~а.'Іьності валюти повинна враховуваrн специфіку Украlни: 
Оскільки причина заборгованості, інФЛЮ:Vї, . низь~ого курсу І'J'ИВ~І 
8)С"І"ерігаютьс11: не лиwе і не стільки у сфер~ об1rу, скшьк.и у виробн~1, 
rоnовним завданням економічної політики повинно бути вироблеНН.ІІ зах~д1в, 

оваиих на подолання спаду виробющrва. відиов.ленНJІ загального р1вня 

ІКОноміки, структурну перебудову. 

Пита11ня 5. Проблема конверmова11ості націонш~ьної вш1юти та 
шляхи ії вирішенНJІ 

Важливим елементом реформування економіки є стабілізація фін~сової 
18С'ТеМИ, а також rрошового обіrу та кредиту через посередницrво вир1шеШUІ 

tіроблеми конвертованості націонал~ної ва.лк:r"· _ _ . 
Конвертованість або оборотюсть нац1ональио1 грошово~ оди~1щ1 - ~~ 
вість для учасників зовніщньо економічних угод леrально обм1нюва:и 11 

іноземні валюти і навпаки без прямого втручання держави в процес обмшу .. 
Ступінь конвертованості обрано пропорціАниА обсягу u. жорсткост1 
их обмежень, що діють у країні. 

Під обмеженнями мwотьсй на увазі будь-йкі дїї офіційних інстанцій, що 
осередньо призвод~rгь до звуженюr можливостеА, підви~енюо витра; або 
· невиправданих зволікань у здіАсненні ваnютного обм1ну u. платеЖІв по 

:~~ 11е є cyro технічною категоріоо.можливості її ~міну. 
і-то, це особливий характер зв'юку між нац~оивльннми св1то~им 

одарствами, гmtбоке інтегруваию: першого в друге .. Обороти.і~ 
кальної грошової одиниці забезпечує краіиі довгостроков1 переваm в~д 

· в багатосторонній світовіА системі торгівлі та інве:п~цій, а ~аме: . 
• вільний вибір виробниками та споживачами найб1льш випдних ринюв 

і закупівлі всередині країни і за кордоном будь-якого моменту; 
• рооширенНJІ можливостей залучення іноземних інвесnщій, а також 

вени.я капіталовкладення за кордоном; 
• стимулювання впли:ву іноземної конкуренції на ефекmвність, rnучкість 
арнстосовуван.ість підприємств до змінних умов; . . 

пі.zrrяrування національного виробницrва до м~жнародиих стан.дарnв за 

, витратами та якіС'ІЮ; 
можливість здійсненНJІ міжнародних розрахунків у національній валюті; 
на рівні народного господарства в цілому - спеціалізація з урахуванням 
нкх переваг, оrrrимальне вкrрачанюr матеріальних, фінансових та 

довкх ресурсів. 
Конвертованість національно[ ваJПОТИ за визиаченЮІм вимагає 

вого типу економі.ки, оскільки вона rрунтується на вільному 
в1t11вленні всіх власників грошових коштів. Крім того, ринкова економіка 
ниа бути достатньо зрілою для: щютнСТОйИНЯ іноземній конкуренції, 
правної участі в міжнародному поділі праці. 
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Українська І'J)ИВНJІ є однією з найбільш неконвертованою валютою у 
світі, що nов'.ІІЗано з крнзовнм станом економіки, із :затяжним та 
непослідовним характером реформування економіки як неодмінної умовн 
вкmочеиНJІ у світоrосподарську систему. 

ВиріwенНJІ проблеми конвертованості національної валюm та 
економічні реформи в Україні повинні розглядатись за принципом 
<оустрічного РУХ)'>~: 

І. Створення передумов конвертованості національної валюти в ході 
реформування економіки України. 

2. Поступова зміна валютного режнму дл.я стимулювання економічних 
реформ. 

Ство~и~ передумов КОЮІертОваності національної валюm передбачає: 
І} зм:шу ВІЛІІОСИИ власносrі; 
2) стаиовленНJІ реальних ринкових відносин; 

. З) виникнення конкурентоспроможних виробництв та галузей, особливо 
ор1єт:ованих на експорт, що допоможе протистояти іноземній конкуренції на 

внуrр1wиьому ринку та послабити тиск на rшатіжний баланс з боку вільного 

ринку та відпливу прибутків іноземних учасників спільних nідпрнємств; 
4_) про~дення реформи цін та децентралізація ціноуrворення: дл.я того, 

щоб цши бІЛЬJ.? ~либоко реаrуsали 11а умови попиту та пропозиції, а їх 
еч>ухтура дедал~ бшьwе наближувалась до світової; 

5) здіJkнення заходів дл.я рівноваги ПБ, диверснфікації експорrу, 
котролю над зростанНJІм заборгованості, нагромадження ваmотних резервів; 

6) створення достатніх сrnмулів ДЛJІ залучення іноземного капіталу; 
7) забезпеч~нНJІ сучасної інфрасtруктурн ІJЮШОВО-кредиmнх відносин, 

недопущення ДОВІЛЬНОГО вилучення в бюджет ресурсів у банків; 

8) стабіл~ внуrрішньоі економіки та фінансів, проведення 
ефехmвноі анти1нфляціАноі політнкн. 

У процесі зміни валютного режиму дл.я сmмулюванНJІ економічних 
реформ необхідно виокремиrи два етапи. 

Перший етап внуrрішньоі конвертованості передбачає можливість ДЛJІ 
~мадянн та організацій України здійсtІЮватн rтатежі за кордон та купівлю 
шоземно1 валюти без будь-.11хих обмежень. Цей етап безпосередньо пов'1133ний 
з введенням І'J)НВні як внуrрі.tuиьоконвертованої валюти. 

~Уmй_ етап зовнішньої (повноі) конвертованості передбачає 
~ожлнв~сть ВІЛьного переказу конвертації кошrів у даній валюті на рахунках 
ІНОЗСМЦІВ. 

Пере~ід до зовніш~ьої конвертації національної валюти безпосередньо 
залежить ВІД _того, наскшькн (<'mерДИМЮ) стануrь ІJЮШі у внутрішньому 
грошовому обн)'. Забезnече1шя ІJЮшового обіrу певної кількості валютноrо 
металу, а також акумуляції відповідної суми валютних резервів створюють 
передумови введеиию повної конвертованості національної валюти. 
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ЛекціfІ 10. Валютна попітнка 

Питання для poWlllдy 

І. Bapiaнru ва.п.ютноі політики. 
2. Система <оолотого стандарту». Брепон-Вудська валютна система. 
З. Принцнпи Я.\tаІіської валютної системи. 

4. Вибір конкретної ва.лютпої політики. 

Питання /.Варіанти 1алют1101 по.r1ітики 

Теоретично можна внокремнти 5 варіантів валютної політики: 
І . ФінансуванИ.ІІ загального платіжного дефіциту без зміни 

ого курсу. 

2. Жорсткий валютний курс. 
З. Плаваючий валютний курс. 

4. Постійно фіксовані валюrnі курси. 
S. Компроміс валютних курсів (3 та Ч). 
Кожний варіапr ЯWІЯЄ собою вирішенИ.ІІ 83ЛІОТНИХ проблем як реакцію 

.-фіцит ПБ та падінНJІ курсу національної валюти. 

Перший заріант передбачає умови, за JІКИХ країн.а має можливість 
дефіщп свого ПБ, залишаючи валютний курс незмінним за 

k ватотних резервів та грошових зобов'JІзань по відношенmо до інших 
. Такими умовами є: 
а} тимчасовнй характер дефіциту ПБ; 
б) достатні валюти.і резерви, що має країна; 

•} усталеність валютного курсу в довrоrрквалому плані без істотної 
1 економічної nоліntки дru1 його пі.ІІ;Тримаиня. Якщо ці умови відсуrні, 
ЮІ3ННЯ валюrnого курсу за допомогою тимчасових фінансових 

wа!Іоефектнзне і дороге. 

Друntй заріаuт - жорсткий валютннй контроль - передбачає обмеженWІ 
товарів та послуг, вИВО3у хаnіталу за кордон, захордонного туризму 

Вважають, що застосування першого варіанта валютної політики 
е, другого - практично неприйюmtе, оскільки економічні та соціальні 
жорсткого валютного ко~лю надто великі. Відтак зазвичай 

.11 три варіанта: фіксовані валютні курси, гнучкі або плаваючі 
і курсн та компромісні валютні курси. 

Проблема вибору оптимального варіанта валютної політикн може 

:uдarncя лише в контексті історичної прахтихи в сфері валютних 

ин, яка розкриває :залежність змін валютної політики від конкретного 

світової економіки та соціально-економічної сmуації в даній країні. 
ний досвід розкриває конкретні умови та передумови проведеНН.ІІ тієї 

іншої валютної політики. Такнй підхід дозволяє зрозуміти сучасні 

конкретно-історично оціннти переваги та 
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недоліки, доцільність і можливість nроведення тієї чи іншої валютної політики 
в даній країні в конкретній сmуації. 

В історії системи фіксованих валкmmх курсів (ФВК) можна виокремиm 
три nеріоди: 

1) ера «ЗОЛОТОГО стандарrу>> (1870- 1914 рр. та 1925 - 1931 рр.); 
2) система «золотовалютного стандарrу>> (між Першою та Другою 

світовими війнами); 

3) так звана Бретгон·Вудська валютна система (1944· 1971 рр.) 
Перша і друга системи - це системи реально фіксоваІШХ курсів. Третя -

система договірно фіксоваmtХ валютних курсів. 

Питання 1. Система «золотого стандарту». Бретпюн·Вудська вшrютна 

Система кю.лотого стандарту>>. За системи «золотого стаидарrу>> всі 
національні ваJПОТИ мали фіксований золотий вміст. Наприклад. 1 англійсьmй 
фунr стерлінrів з 1821 року мав золотий вміст на рівні 7,322385 гр. золота, 
1 німецька марка - 0,385422 гр. золота (з 1873 р.). Валютний курс визначався 
відношенням золотого вмісту валют. У даному випадку 1:20,3. 

«Золотий стандарт» був системою твердих валютних курсів за 
визначенням, оскільки він базувався на безпосередньому зв'язку із золотом. 
За цієї системи: 

1) усі країни підтримували жорстке співвідношення між своїми запасами 
золота і кількістю грошей у обіrу; 

2) усі національні валюти мали фіксований вміст золота; 
3) існувала вільна купівля·продаж золота. 
Коквертованість валют у золото та вільний рух золота з країни в країну 

автоматично призводили до встановлення фіксованих валютних курсів для 

будь--~ких операцій, забезпечували вирівнювання дефіциrів та активів ПБ. Цей 
мехаюзм не дозволяв державі фінансувати своl витрати шляхом інфляції. Таке 

стан~вище ~безпечувало стабільність економіки. Однак «Золотий стандарт» 
мав 1 недолнm. По.перше, за системи ФВК країни повинні відмовкrnсь від 
проведення незалежно[ грошової політиm. По.друге, вимоги фіксованих 
валютних курсів можуть виконуватись країною лише за наявності золота в 
якості офіційних резервів. 

. Бретгон·Вудська система. Основні прющипи організації валютних 
ВІДНОСИН за Бретrон·Вудськоl системи полягають в такому: 

!) Бреттон-Вудсь~ система базувалась на золотовалютному стандарті, 
котрии означав, що деяю валюти в міжнародних розрахунках розглядались як 

екв1валект~ золота_ й могли функціонувати в якості валютних резервів. 
. 2) Ф1ксо~1 паритети, погоджені в рамках МВФ, на основі яких 

поршнювапнсь 1 обмінювались ваmоти. 
Для забезпечення відповідності справжнього курсу своєї валюти 

оголошеному паритету кожна країна може: 
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• або гарантувати конвертованість своєї валюти в золото по офіційному 
(цей варіакт обрали США, встановивши у 1945 р. такий паритет: 35 

. за 1 унцію золота); 
• або підrримувати на ринках курс своєї валюти по відно~ению д~ 

в межах коливань максимум в 1% паритету (вибрали ВСІ останн~ 

ни). . 
Курси ваJПОТ відхилялись від своlх паритетів несупєво, оскшьки вони 

одилнсь під державним та міждержавним впливом. МВФ контролював 
ізм міждержа.ених розрахунків, вдаючись до ваmотннх інтервенцій, в 

аному, в доларах США. При фунда..'.Іентальних порушеннях рівноваrи, за 
МВФ, проводились девальвація (32) та ревальвації (5) валют 

Питання 3. ПринципиЯ.чайської валютної систє.,ни 

Основна відмінність Ямайської ваJПОТНОЇ системи від Бретrон·Вудської 

в такому: 

Змінився носій світових грошей. Якщо Бретrон-Вудська 
стовувала в якості кінцевого засобу розрахунків золото і резервні 
, то нова валютна система спирається на СДР - колективну валюту 

і Євро - колективну валюту ЄС. Ці .види валют стали елементом у 

і міжнародної ліквідності. 
2. Нова валютна система дозволяє як фіксовані, так і плаваючі валюrnі 
або змішаний варіант. 
3. Наявність замкнених валютних блоків, котрі, з одного боку, є 

и світової валюпюї системи, а з іншого, всередині них існують 

і відносини між краlнами·учасниками. 

4. В Ямайській валютній системі права МВФ з нагляду за валютними 
розnшрені. МВФ виробив основні принципи, яЮІХ повІПІИі 
тись країни-члени МВФ при проведенні курсової політики для того, 

міжнародна валютна система в цілому функціонувала ефективно. 
цих принципів зводиться до такого: 

а) ваmотний курс повинен бути економіt{Но обrрунтованим. Країни 

· уникати маніпулювання ПБ або отримання несправедливих 

кових курсових коли.еань; 

а) при проведенні інтервенції враховувати інтереси інших країн. 

Були також розроблені основні критерії для визнаqення, чи виконує 
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ПиmлнНJІ 4. Вибір N.ОНкретноr •алютноr ІfОЛітики 

Проблему вибору валютно·.: політики будемо розгru~дати під кутом зору 

порівRJ[ЛЬИИХ переваr та недоліків тієї чи іншої валкmюї політики в різних 

СИ'І)'аціях. Спочатку порівняємо систему фіксованих і плаваючих курсів, 

а потім - реrульованого і вільного rшаваннх. 

За деякими параметрами, за визначених умов, ФВК надається. перевага 

плаваючим та гнучким курсам. ФВК зменшує ризик та невпевненість 

міжнародних торrовельпнх та фінансових уrод, але вони не усувають впливу 
па співвідношення змін попиту та пропозиції на валютний К)'ІХ:. А тому дл.1 

підтримання фіксованого пар~пету, держава повинна мати можливість 

впливати на співвідношення попиту та пропозиції валюти. Якщо країна має в 

наявності достатні резерви (золото, іноземна валюта) та днсба.nанс ГІБ має 

ТИWІасовий характер, а фіксовані валютні паркrетн значно не відрізнялись від 

курсу рівноваги, то ФВК забезпечує стабільність валютного ринку. Якщо ж 
нема достаwіх резервів ДІUІ (<фінансування.» дефіщrrу ПБ, то необхідно 

хоитролюваru торговельні та фінансові потоки, тобто стримувати імпорт і 
заохочувати експорт, збирати спеціальні подІmСИ з відсотків і дивідендів, 

отриманих іноземними інвесторами, ввесnt обов'язковиА продаж 

експортерами іноземної валюти державі та подальший її розподіл між 
імпортерами. Але така практика має, як правило, негативні наслідюt : 

відбуваєп.ся скорочення обсяrу та деформація (порушення економічної 

доцільності, заснованої на принципі порі8ЮІЛьІDІХ переваг) міжнародної 
торгіалі, дискримінація окремих імпортерів, активізується «чорний риною> 

іноземної валюти тощо. Можна досягrи стабільності валютного ринку ШJUІХОМ 
проведення. обмеженої податкової та грошової політихн, JПСа відносно знижує 

рівень національного доходу А підвищує відсоткові ставки. Однак ці заходи , 
що приводпь до стабілізації валютного курсу, разом з тим призводять до 

падіння обсягів виробництва, безробітrя або інфляції. Оrже, життєздатність 
ФВК залежить від на.явносrі вищезrаданях умов. Якщо їх не існує, то перевага 
надаєrься плаваючим валютним курсам. 

_Пере~ю mучких (плаваючих) ва.лІОПІНХ курсів є те, що вони, 
внасшдок в~льноrо коливання попи~у тв пропозиції на вa.JllO'l)', автоматично 

коригуються таким чином, що в кі~щевому підсумку відбувається 

вирівнювання. дебету та кредиту ГІБ (усунення незбалансованості платежів). 
Разом з mм внко~истання плаваючих валютних курсів породжує більшу, ніж 
ФВК, невнзначеюсть та ризик торrовельноі та інвестиційної діяльності. При 
падінні інтернаціональної вартості ваmоти країин умови торгівлі 
погірw:уватимуrься:, оскільки необхідно буде експортувати велихий обсяг 
імпорту. При значних коливаннях валютного курсу з'являється. додатковий 
ризик закордонних інвестицій. 

Зміна інтернаціональної вартості ваmоти призвощпь також до 
нестабільносrі економіки країни. Справа в тому, що існує взаємозв'язок між 
~міною_ інтернаціональної вартості валюти (зниження або підвищення), 
1нфЛИЦІєю та безробітrям. Якщо інтернаціональна вартість ваmоти в умовах 
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і зайнятості знижується, то з'ЯВЛJІЮТЬСЯ інфляційні тенденції. 

~J:~~=: ;:==~товари даної країни, тобто збільшується частка 
го експорту в сухупних витратах, що вихликає породжену nolIIПQM 

2·);ціни на весь імпорт зросrуть. Якщо відбудеться подо~:южчанкя 
то зменшиться. експорт та імпорт, що може викnикати безроб1тrя. 

rіорівНJІ.ємо фіксовані й плаваю.П валютні курси з точки зору загрози 
ілізуючнх валютних операцій. 
Дестабілізуюча спекуляція на валютному ринху можлива за будь-яких 

режимів. При ФВК вона менш імовірна, ні~ при плаваю:шх 
курсах у тому випадку, якщо уряд м~є ~ам1р та можлив1сть 

валютний курс на фіксованому р~вн1. Водночас систем.з. 

их курсів чи періодично змінних валютних ~ів (Бретrон-Вудська) 
умови для спекулянтів проводити «одноб1чну fP_Y>) ~а валютно~у 
атакувати ті валюти, котрих очікує девальвашя. 1 ревальваЦІЯ. 

ні девальвації спекулякти продають ва.люту на короткостроковому 
ринку і, якщо їх очікування виправдаються, -~ни отримують 

прибуток, викуповуючи валюту після девальвац11 за заниженим 
. Якщо валюта купуєrься за високою ціною і продається за н_изькою (~ 

і подальшого підвищення. або зниження. ціни), то таю операцн 
до дестабілізацїї валютного ринку. 

За системи nлаваючнх курсів відбувається переважно <(ДВОСТОроНН.ІІ 
ІМJОТНИЙ курс може піти вгору та зниз~пися. відносно оч:ікуваноrо рів1lЯ, 

поточний курс (<СПОТ» являє собою курс рівиоваm, а не штучно 
офі.ціЮtий паритет, котрий не відображає реальие 
ваmотннх сил. Якщо порівняти систему «чистого)) плавання. та 

J'O)) плавання., то історич:ний досвід застосування систем покзз:ує, що 
спекуляції є більшою за системи (<керованого» плавання, юж при 

АІІСТОГО>) плавання.. ПраrиеШlЯ до валютної стабілізації змушує 
8&ІtЮПІ.Ї органи (цеmральні банки) проводкm значні валютні 
а одному напрямку (так зване «брудне J1Лаваюt.Я))). Спроби 

курс, котрий вже не відповідає курсу рівноваги, за допомогою 

інтервенцій призводить до ваmотпих втрат держ~." ~ 
прибуrху в руки валютчиків, які rrpoвoдirrь дестаб1Л1Зуюч1 

операції (односторонні спекулятивні операцїі). Центральний банк, 
:дкгь валютні інтервенції на підтримку нереальних валютних 

І8СТ}'ІІає за своєю супю як спекутmт, що дестабілізує ваmотний 
оскільки тривалий час проводкm таку політику неможливо, вона 

до дедалі більших і більших валютних втрат, а тахож збільшує 
частину державного бюджету. Приватні учасники ринку 
• тим, що уряд підтримує нереалістичний курс й отримує 

а держава втрачає-валюту. 

а зробити висновок, що дестабілізуючій спекуляції найчасгіш~. 
а фіксовані валютні курси в умовах фундаментальио1 
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незбалансованості економію~ і курси, що знаходяться в «керованому» плаванні 
в умовах сильної інфляції та нестабільності державної ваmотної поліТИJСИ. 

Дестабілізуюча роль державних органів особливо деструктивна та 

прюводить до найбільш негативних соціальних наслідків у тих випадках, коли 
ситуація в країні нестабільна, а урІІД не має достатніх резервів ДПJІ 

стабілізаційної політкки, спостерігаються хронічний дефішп ПБ і бюджету, 

сильна іифтщі.я. 
Важливим аспектом проблеми вибору ВЗJПО'ГНОЇ політих:и є визначенН.ІІ 

взаємозв'язку того чи іншого валютного режиму з іифruщією і безробітr.ям, 
станом економіки і здіfkнюваною ур.ядом бюджеmою, rрошово-креди-mою і 
податковою політикою. 

За режиму ФВК необхідність підтримувати курс стримує інфляцію . 

Перехід до режиму ФВК викликає необхідність підrримувати курс та 

стрИN}'ВЗтн інфляцію. Перехід до плаваючих курсів найчастіше призводить до 

інфляційної політики, оскілью~ в цьому випадку немає стримуючої дії 
надмірної емісії rрошей. 

Вибір режиму валютних курсів залежить від того, яку мету переслідує 
економічна політика. У ситуації, коли основною метою є досяrnення повної 

зайнятості, а інфляції особливого значення не надасrься, переваrа може бути 
віддана плаваючим валютним курсам. Якщо ж ставиться мета уникнути 

інфляції, переваrа віддається ФВК. 
lнахше кажучи, проблема порівняльних переваг ФВК і плаваючих 

валютних курсів, значною мірою, звоДІПЬСя до проблеми оптимального 
співвідношення безробітr.я та інфляції. 

Вибір тієї чи іншої валютної політики вюначається ступенем залеж11ості 
національної економіки від nроцесів, що відбувається у світовому 

господарстві. Якщо країна здебільшого піддається заrрозі внуrрішніА 

нестабільності національної еконоЮкн та залеюпь від зовнішньої, то дn.я неї, 

як правило, більш переважними ДПJІ неї є фіксовані валютні курси. У випадку , 
коли економіка країни значною мірою залежить від світового ринку, а 

виутрішн.я економічна ситуація і національна макроекономічна політика 
відносно стабільні, то nepeвary слід надати плаваючому валютному курсу. 

Нарешті, в плаваючих. валютних курсах більше зацікавлені країни з 

дефіцитом ПБ, і краіни, котрі ві.мають перевагу незалежності в проведенні 

rрошово-кредитної та бюджетної поліmки. Оrже, можна зазначити, що в 

сучасних умовах до вибору валютної політики слід підходити з точки зору 

оmимального поєднання її оцінювання як інструменту економічної інтеrрації 

та засобу захисту національної економіки від негаrnвннх, руйнівних впливів з 
боку світового господарства. 
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