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Критерії та показники фінансово - економічної безпеки підприємства 

 

Сучасний стан  економіки України характеризується швидкими змінами 

умов функціонування підприємства, загрозами його фінансовим інтересам з боку 

окремих суб'єктів господарювання, високим рівнем фінансових ризиків. Тому 

важливим завданням щодо забезпечення життєздатності підприємства  є 

гарантування його  фінансово-економічної безпеки. 

В Україні і за кордоном цією проблемою займалися О.І. Барановський, В.В. 

Бурцев, О. Д. Василик, М.Ю. Дмітрієва, М.М. Єрмошенко, Я. А. Жаліло, Н.П. 

Капустін, О.Ф. Новикова, Є.А. Олейніков, Г.А. Пастернак-Таранушенко та інші. 

Вирішенню окремих аспектів фінансової безпеки на рівні суб'єктів 

господарювання приділяли увагу такі вітчизняні та зарубіжні дослідники, як О.В. 

Ареф'єва, І.О. Бланк, А.Е. Воронкова, С.М. Ілляшенко, Г.В. Задорожний, Г.В. 

Козаченко, Л.А. Костирко, В.П. Пономарьов, О.О. Терещенко, В.В. Шликов та 

інші. 

Метою даного дослідження є визначення і обґрунтування основних 

показників фінансово-економічної безпеки та з'ясування основних критеріїв 

безпечного фінансового стану підприємства. 

Як показав аналіз досліджень , на сьогоднішній день можна виділити  два 

підходи до оцінки фінансово-економічної безпеки підприємства, а саме: 

1) індикаторний підхід; 

2) ресурсно-функціональний підхід. 

Індикаторний підхід базується на визначенні індикаторів, тобто порогових 

значень показників, які характеризують платоспроможність та  фінансову 

стійкість підприємства, що відповідають певному рівню його фінансової безпеки.  

Значення часткових індикаторів встановлюють на рівні: 

- середньогалузевих значень  вказаних показників; 

- показників, що характеризують діяльність підприємств, які займають 

лідируюче положення в галузі; 



- нормативних значень показників згідно законодавчих документів; 

- ідеальних значень показників, яких необхідно досягнути у відповідності 

до стратегії розвитку підприємства тощо. 

До основних індикаторів, що характеризують рівень фінансово-економічної 

безпеки на підприємствах України, відносять: 

1. Показники, що визначають фінансову стійкість: 

- Коефіцієнт автономії (нормативне значення - Кфа  >  0,5) 

- Коефіцієнт співвідношення власних і позикових коштів або коефіцієнт 

фінансового ризику (нормативне значення - Кфр < 0,5; критичне значення  

Кфр = 1 ) 

- Коефіцієнт фінансової стійкості (нормативне значення 0,5<Кфс< 0,9) 

- Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними коштами коефіцієнт 

маневреності власного капіталу (нормативне значення 0,1< Км < 0,5) 

- Коефіцієнт співвідношення мобільних і іммобілізованих коштів або 

коефіцієнт структури капіталу  (позитивна характеристика -  зростання в 

динаміці ) 

2. Показники, що визначають платоспроможність: 

- Коефіцієнт абсолютної ліквідності (нормативне значення 0,2< Кал = 0,5)\ 

- Коефіцієнт швидкої ліквідності або проміжний коефіцієнт ліквідності 

(нормативне значення 0,6< Кшл =0,8) 

- Коефіцієнт поточної ліквідності або загальний коефіцієнт покриття 

(нормативне значення  Кпл > 2,0) 

3. Показники, що визначають ділову активність 

- Коефіцієнт загальної оборотності капіталу або ресурсовіддача (позитивна 

характеристика – зростання в динаміці) 

- Фондовіддача (позитивна характеристика – зростання в динаміці) 

- Коефіцієнт оборотності матеріальних оборотних активів або коефіцієнт 

оборотності запасів (позитивна характеристика – зростання в динаміці) 

- Період обороту запасів (позитивна характеристика - зменшення в 

динаміці) 



- Коефіцієнт оборотності  кредиторської заборгованості (позитивна 

характеристика – зростання в динаміці) 

- Період повернення кредиторської заборгованості (позитивна 

характеристика - зменшення в динаміці) 

- Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості (позитивна 

характеристика – зростання в динаміці) 

- Період повернення дебіторської заборгованості (позитивна 

характеристика - зменшення в динаміці) 

Для визначення фінансово-економічної надійності підприємства доцільно 

використовувати модель рейтингової оцінки підприємства. В основу даної моделі 

покладено відповідність показників фінансового стану підприємства 

рейтинговому числу, яке визначають за формулою:          

R = 2Км + 0,1Кпл + 0,08Кок + 0,45Крп + Крвк ,   (1) 

де Км - коефіцієнт маневреності власного капіталу (коефіцієнт забезпеченості 

власними оборотними коштами); 

Кпл - коефіцієнт поточної ліквідності (загальний коефіцієнт покриття); 

Кок -  коефіцієнт загальної оборотності капіталу (ресурсовіддача); 

        Крп – рентабельність продажу ( норма операційного прибутку); 

Крвк – рентабельність власного капіталу. 

При повній відповідності значень вказаних коефіцієнтів їх нормативному 

рівню, рейтинг підприємства буде дорівнювати 1. Фінансовий стан підприємства з 

рейтинговою оцінкою нижче 1 буде вважатися економічно ненадійним. Своєю 

чергою чим вищим буде рейтингове число тим вищою буде і економічна 

надійність підприємства.  

У загальному вигляді алгоритм оцінки фінансово-економічної безпеки 

підприємства наведено на рисунку 1. 



 

Рис. 1. Алгоритм оцінки фінансово-економічної безпеки підприємства 

Ресурсно-функціональний підхід виходить з необхідності забезпечення 

основних функціональних цілей економічної безпеки. До цих цілей можна 

віднести: 

- забезпечення високої ефективності діяльності підприємства, його 

фінансової стійкості та незалежності; 

- забезпечення технологічної незалежності підприємства та досягнення 

високої конкурентної спроможності його технологічного потенціалу; 

- забезпечення високої ефективності діяльності  менеджменту на всіх 

рівнях управління підприємством;  

- високий рівень кваліфікації  персоналу підприємства та його 

інтелектуального потенціалу;  

- забезпечення безпеки  персоналу підприємства його капіталу, майна та 

комерційних інтересів. 

Часткові функціональні критерії економічної безпеки визначають за 

формулою:         

Кф = Зу : ( В + Зп),                (2) 

Збір та аналітичне узагальнення вихідної інформації 

Вибір індикаторів  

Формування еталонних значень індикаторів 

Порівняння фактично досягнутих показників з 

еталонними значеннями індикаторів 

Встановлення значимості виявлених відхилень  

Рейтингова оцінка економічної надійності (безпеки) 

підприємства  



де   Кф  - частковий функціональний критерій рівня окремої складової 

економічної безпеки підприємства; 

Зу  - сукупний упереджений збиток за окремою функціональною складовою 

економічної безпеки підприємства; 

В – сукупні витрати пов’язані з реалізацією заходів по недопущенню 

негативного впливу виявлених загроз; 

Зп – сукупний понесений збиток за окремою функціональною складовою 

економічної безпеки підприємства. 

Сукупний (узагальнюючий) критерій економічної безпеки визначається  за 

формулою:        

Кс = Кф1 х  d1 +…….. Кфn х dn ,                (3) 

де       Кс – сукупний критерій економічної безпеки підприємства; 

Кф  - частковий функціональний критерій рівня окремої складової 

економічної безпеки підприємства; 

d – питома вага значимості впливу окремої функціональної складової на 

економічну безпеку підприємства в цілому. Сумарне значення показника d 

дорівнює 1. 

Алгоритм оцінки стану економічної безпеки підприємства  при 

застосуванні ресурсно-функціонального підходу наведено на рисунку 2. 

Підсумовуючи, необхідно зауважити, що забезпечення фінансової безпеки є 

однією з пріоритетних задач керівництва підприємства. Недосконалість 

фінансового ринку, законодавчої бази, специфіка функціонування української 

економіки і кожного конкретного підприємства загострюють проблеми 

забезпечення фінансової безпеки та обумовлюють ситуативний підхід до  її 

оцінки.   

 

 



 

Рис. 2. Алгоритм оцінки стану економічної безпеки підприємства  при 

застосуванні ресурсно-функціонального підходу 

 

 

Визначення переліку загроз за кожною функціональною складовою 

економічної безпеки підприємства 

Оцінка доцільності здійснення та вартості заходів пов’язаних з 

упередженням збитків  

Оцінка ефективності здійснення заходів щодо упередження збитків  

Визначення часткових функціональних критеріїв рівня окремих 

складових економічної безпеки підприємства 

 

Встановлення значимості впливу  часткових функціональних 

критеріїв у сукупному критерії економічної безпеки підприємства   

Визначення  сукупного критерію економічної безпеки 

підприємства 

Порівняння сукупного критерію економічної безпеки 

підприємства, досягнутого у звітному періоді,  з попередніми 

результатами та результатами аналогічних підприємств 

Визначення  причин та винуватців недостатньої ефективності 

здійснених заходів для недопущення (упередження) збитків за 

кожною функціональною складовою 

 

Розробка заходів щодо ліквідації негативного впливу існуючих 

загроз та недопущення їх у майбутньому за кожною складовою 

економічної безпеки підприємства 

Оцінка вартості запропонованих заходів та встановлення 

відповідальних осіб за їх здійснення 
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