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3AT'AJIBHA XAPAKTEPUCTHUKA POBOTHU

AKTyaJbHICTL TeMHu podoTu. JIiI3UHT mociiae apyre micue 3a o0csIroMm
IHBECTHUI[Id y CBITOBIA €KOHOMIIll Micisi OaHKIBCHKOTO KpenutyBaHHsA. [laHa
¢dinaHcoBa  mociyra  BiAirpae  BUpIIAJAbBHY  pOJib Yy  MIJABUIIEHHI
KOHKYPEHTOCHPOMOKHOCTI MIANMPUEMCTBA, TOKPAIIEHHI SKOCTI MOCIYT, 3pOCTaHH1
e(heKTUBHOCTI BUPOOHUIITBA Ta, 3PEIITOI0, 3MIITHEHH] MO3ULIHN MATPUEMCTBA K Ha
BHYTpPIIIHbOMY, TaK 1 Ha MDKHApPOJHOMY pUHKaxX. PO3BUTOK PUHKY JITI3MHTOBHX
MOCHYT B YKpaiHi MOKHA MOSCHUTU HOTO (DYHKIIIEIO albTEPHATUBH TPATULIIITHUM
0aHKIBCbKUM KpeauTaM, IPONOHYIOUYH e(PEeKTUBHUN 3aci0O Il MIAMPUEMCTB Y BCIX
CEeKTOpaX E€KOHOMIKM JJii OHOBJIEHHS CBOIO OCHOBHOIO KamiTaldy 1 TEXHOJOTIH.
OpHak pUHOK JI3MHIOBUX NOCIYr OaHKIB B YKpaiHl Bce 1€ nepedyBae Ha cTafil
(dhopMyBaHHsI Ta M1/ BIUTUBOM JIi1 TaKUX (haKTOPIB, IK EKOHOMIYHUHN PIBEHb PO3BUTKY
KpaiHu, PO3BUHEHICTh PUHKOBOI 1HQPACTPYKTYpH, AEp>KaBHA MOIITHKA, MpaBOBa
0aszaiiH.

JocnikeHHsl KOHIIENTyaJIbHUX OCHOB Ta pealii3allii 1ep»KaBHOI MOJITUKU Ha
PUHKY JI3MHTOBUX TMOCITYT OaHKiB, a TaKOXX BUKOPHUCTaHHS JI3UHTY Yy (opmi
IHBECTULIIMHOIO 1HCTPYMEHTY B YKpaiHl HHUHI 3HAaXOASAThCA Ha €Tall CBOTO
po3BUTKY. [inxiq AEp:KaBHOTO PEryJIIOBaHHS PUHKY JI3UHTY € BUPIIMIATBHUM JJIsI
MABUIIECHHS €()EKTUBHOCTI Ta ONTUMI3AIl MIAMPUEMCTBA, MPOTE, HE3BAKAIOYHN HA
Te, 10 YKpaiHa Mae 3HaYHUM NOTEHIIaN JUIsl 3pOCTaHHSA PUHKY JII3UHTY, ICHYIOTh
(dakTopu, SKI TEPEHIKOKAIOTh WOr0 PO3BUTKY: 1€, 30KpeMa, HEMOBHOIIHHA
1H(popMaIlis MoA0 JI3UHTY, BIICYTHICTh KBaJl(hiKOBaHUX (DaxIBLIB y JaHIN ramysi,
HEJOCTaTHbO C(OpMOBaHA HOPMATHUBHO-NPaBOBa 0a3a, IO PErYJIIO€ JII3UHTOBY
TISUTBHICTH, Ta 0OMEKeHa JAeprKaBHA IIATPUMKA.

JlociKeHHSIM pO3BUTKY PUHKY JII3MHTOBUX MOCIIYT MPUCBSYEHI Mpalli TAKUX
BUECHMX-€KOHOMICTIB, K A.B. Bbypkosckka, K.I'. I'punenko, M.M. JlynueHko,
10.0. Irnatiok, O.M. KaniBomko, b.FO. Kumakesuu, K.A. Moprynona, I'.B.
Pazymoga, H.B. Pomuna, B.1. Tepexos, H.B. [lleBuenko Ta iHiIi.

HesBaxkarouu Ha Te, 110 JOCTIIXKEHHS TaHOI TEMH € 3HAYHUMH, IIPEeICTaBIeHa
TeMa 1€ HEe TOBHICTIO pO3KpuUTa 1 MOoTpedye TOAATKOBHX JOCIHIIKEHb.
OOrpyHTyBaHHS pOJI1 JI3UHTOBUX MOCIYT OAHKIB HA PUHKY JII3UHTY, METOMIB, fKI
BOHU BUKOPUCTOBYIOTH ISl 3[IIMCHEHHS JII3UHTY, YAOCKOHAJIEHHS CUCTEMU JII3UHTY
CTa€ BCE OUIbII aKTyaJIbHUM.

Metorw kBajidikaniiHoi podOTH € y3aralbHEHHS TEOPETUYHUX OCHOB
JTI3UHTOBUX TMOCIYr OaHKIB Ta po3poOKa pEeKOMEHAAIld MI0J0 HANpSIMKIB IX
PO3BUTKY B YKpaiHi.

JInst JOCSITHEHHSI METH BU3HAYEH1 HACTYITHI 3aBJAAHHSA:

1) BHU3HAUUTH CYTHICTH Ta 3HAYEHHS JI3MHIOBUX MOCIYT SIK (DIHAHCOBOI
KaTeropii,

2) oxapaKTepu3yBaTH BUJIH JI3MHIOBUX MOCIYT;

3) pO3MISTHYTH HOPMATUBHO-TIPABOBE PETYJIIOBAHHS JII3UHTOBOI JISITBHOCTI B
VYkpaini;

4) BUSBUTH TEHJEHIIII PO3BUTKY PUHKY JII3UHTOBUX MOCIYT B YKpaiHi;

5) ominutu pinancoBo-ekoHomiuyHuM ctan TOB «OTII JII3UHI »;



6) npoananizyBaru Jai3uHroBi nociayru TOB «OTII JIH3WUHI »;

7) BUSBUTH NEPCHEKTUBU BIPOBAKEHHA B YKpaiHi 3apyO1>KHOTO TOCBIAY 3
PO3BUTKY JI3UHTOBUX MOCIYT;

8) chopMynroBaTH MPOMO3UILT 3 YIOCKOHAJIEHHS JII3UHTOBOI AISIBHOCTI B
VYkpaini.

O0’€eKT FOCTIAAKEHHS — TPOLIECH JI3UHIOBUX MOCIYT OaHKIB Ta MpoOIeMu iX
PO3BUTKY B YKpaiHi.

IIpeamer pnoc/iI:KeHHSI — CYKYIHICTh TEOPETUYHUX, METOJAMYHHUX Ta
MPAKTUYHUX 3aCa/] I10JI0 PO3BUTKY JII3UHTOBUX MOCIYT B YKpaiHi.

MeToau nociimkenHsi. Y poOOTI BUKOPUCTaHI TaKi METOH, SIK: TEOPETUYHE
y3arajqbHEHHS, CUCTeMaTH3allisl Ta Kiacudikallis, aHaii3 Ta CUHTE3, IHAYKIls Ta
JEeAYKII1sl, HOPIBHSIHHS.

Indopmaniiina 0a3a gocaiIkeHHs — HAYKOBI MEpPIOJWYHI BHUAAHHS 3
JOCIIIPKYBAaHOT TEeMaTUKH, 3aKOHM YKpaiHU Mpo Ji3uHT, [IUBUIbHHUI KOAEKC
Vkpainn, IlomarkoBuil komekc VYkpainu, [‘ocmomapcbkuii KOAEKC YKpaiHw,
MDKHApPOJIHI HOPMAaTUBHO-NIPABOBI aKTHU, PECYpCHU IHTEpHET-MEpexi, (piHaHCOBa
3BiTHICTH TOB « OTII JII3UHTI ».

Ctpykrypa Ta o0car po6oru. Kgamidikamiiina pobota OakanaBpa
CKJIQJIa€ThCs 31 BCTYMY, TPhOX PO3ALTIB, BUCHOBKIB, CIIUCKY BUKOPUCTAHUX JKEepell
Ta J0JATKIB. 3arajJbHUM 00csIT poOoTH — 89 CTOPIHOK, OCHOBHUN TEKCT BHUKJIAJCHO
Ha 66 cropiHkax. Y po6Ooti HaBeaeHo 10 Tabmunbs Ta 10 pucynkiB. Crucok
BUKOPHUCTAHUX JiKepen cpopmoBaHo 3 42 HailmMeHyBaHb. KiIbKICTh JHOJATKIB — 5
noaatkiB Ha 19 cTopiHKkax.

Iy6aikamii. 3a pe3ynbTaTaMu AOCIIKEHHS OMYyOJIIKOBaHI TE3W JOMOBIII
«JI13uHroBi mocmyru OaHKIB Ta MpoOJIEMH iX PO3BUTKY B YKpaiH1» y 30IpHUKY
MmatepiamiB VIII CryaeHTChKOi HayKOBO-IPAaKTUYHOI KOH(pepeHuli (akynbTeTy
¢inaHciB Ta OaHKIBChKOi cmpaBu OJeChKOr0 HAIlIOHAIBHOIO E€KOHOMIYHOTO
yHiBepcuteTy (M. Oneca, 2024 p.).

OCHOBHHM 3MICT POBOTH

VY nepmomy po3aini pobotu «TeopeTudHi 3acagu Ji3MHTOBUX MOCIYI»
BU3HAYEHO CYTHICTh 3HAYEHHS JI3MHTOBUX MOCIYr sIK (IHAHCOBOI KaTeropii,
MPEJCTAaBICHO BHJAM JII3UHTOBUX IMOCIAYr Ta iX XapaKTepHUCTHUKA, BUCBITIECHO
HOPMAaTHUBHO-IIPABOBE PETYIIOBAHHS J13MHTOBOI AISUTBHOCTI B YKpaiHi.

VY npyromy po3aiii po6oTH «AHani3 Cy4acHOTO CTaHy JI3MHIOBUX MOCIYT B
VYkpaiHi» NOpoaHadi30BaHO TEHJAEHIII PO3BUTKY PHUHKY JII3UHTOBHX IIOCIYT B
VYkpaini, omiHeHo ¢diHaHCcOBO-eKoHOMIUHUM cTaH TOB «OTII JII3UHI », 3aiiicHeHo
anami3 mi3uarosux nociayr TOB «OTIT JIH3WUHI ».

VY tpetromy po3aiii podbotu «IIngxu yaockoHaIeHHS JiI3UHTOBUX MOCTYT B
VYkpaini» HagaHO MEPCHEKTUBU BIPOBAKEHHS B YKpaiHi 3apyOiKHOTO JOCBITY 3
PO3BUTKY JII3MHTOBUX TOCIYr Ta MPEACTABICHO MPOMO3UIlIl 3 YJOCKOHAJEHHS
JII3UHTOBO1 MISJIHOCTI B YKpaiHi.



BUCHOBKH

VY po6oTi npecTaBieHO TEOPETUUHI 3aCa i PO3BUTKY JI3MHTOBUX MOCIYT B
VYkpaini, HagaHO peKOMeHAAIlli 3 Y0CKOHAJIEHHS J13MHTOBOI IIsUIbHOCTI B YKpaiHi,
10 J1aJ10 3MOry cOpMYJIFOBAaTH HACTYIHI BUCHOBKH:

1)Jli3unr, sk 1 iHm crnocoOu (¢IHAHCYBaHHS MaTeplaJbHUX LIHHOCTEH
MIJIIPUEMCTBA, Ma€ CBOI IUTIOCH 1 MiHycu. OJHaK, OCKUJIBKU MiANPUEMCTBA BCE
Outbie MOTPeOyIOTh 1HBECTYBaHHS (DIHAHCOBUX PECYPCIB Yy BHUPOOHUIITBO,
dbiHaHCOBI pe3epBH, IiHHI MaNepy TOIIO, 3HAYCHHS JTi3HHTY TaKOX 3pocTae. Moro
roJIOBHA TiepeBara IOJIATa€ B MOKJIMBOCTI BHUBUIBHUTH YacCTUHY KOIITIB 13
JIOBIFOCTPOKOBUX aKTHUBIB 1 CIPSIMYBATHU X HA MUTTEBI NOTpeOuU mignpuemcTra. Kpim
TOTO, 3PYYHICTh JII3UHTY B IEpPIIy 4Yepry MOJsAra€e B MOXJIMBOCTI IIBHUJKOI Ta
€KOHOMIYHO BHWTIJHOI MOJEpHi3alii TEXHOJOTIYHOIO MIpoLecy Ta 00JiaJHaHHS.
BuOip Buay JI3UMHTY Ta HOro yMOBHM B MEpILIy 4Yepry 3ajexaTh BiJ (PIHAHCOBHX
MOXJIMBOCTEN Cy0’€KTa rOCHOIapIOBAHHS Ta KOHKPETHUX HEOOX1THUX PECYPCIB.

2)B exkoHoMiuHiN JjiTepaTypi OyJO BCTAaHOBJEHO pIi3HI KpUTepii s
kinacudikamii mizuary. Li knmacudikailii OXOIUIIOIOTH, CEpeJl IHILIOr0, METOJ
(hiHaHCYBaHHsI, CKJIaJl YYaCHUKIB, THUI BIIACHOCTI, BIICOTOK TOBEPHEHHS, TUI PUHKY,
TPUBAIICTh KOHTPAKTY, XapaKTep OOCIyrOBYBAaHHS BJIACHOCTI, THUIl (piHAHCYBaHHS
Ta METOJl po3paxyHKy. OCKIUIbKHU JI3MHTOBa AISIBHICTH MPOJIOBKYE PO3BUBATHUCH,
KUIBKICTh THUIIB JI3UHTY PO3LIUPIOETHCS, 1100 3HAWTH OajaHC MK MIHJIMBUMHU
1HTEepecaMy Ta BUMOTaMU JI13UHTOJIaBIIIB 1 JII3UHT 00/IEPKyBayiB, a TAKOXK BpaxyBaTH
Jefalll CKJIaJHIITy TUHAMIKY IXHIX BIJHOCHH.

3) 3akoHO/IaBYE pETyJIOBAHHS BIJIHOCUH JII3UHTY B YKpaiHi BCTaHOBJIEHO
HusinpaUM, I'ocmomapcrkuM, IlogaTkoBUM Kojaekcamu, a Takox 3akoHamu "IIpo
¢dinancoBuii nmi3uHr" 1 "[lpo OGanku 1 OaHKIBCHKY MisuibHICTH". Kpim TOTO,
Hamionanbauit 6ank Ykpainu 3a0e3nedye BUKOHAHHS HOPMaTUBHO-IIPABOBUX aKTIB
[0/I0 HArJisiAy 3a puHKOM (iHaHcoBHUX mociayr. Lli 3akOHOJaBUl aKTH Ta 3aKOHU
Pa30M OKpECIIOI0Th OCHOBHI aCHEKTH JII3UHIOBO1 AISUIBHOCTI, POJb JEp>KaBU B
pEryiatoBaHHI (PIHAHCOBOIO JII3UHTY SK IMOCIYTH, MOPSAOK ONOAATKyBaHHS
JTI3UHTOBUX ONepaliii Ta METOAUYHI peKOMEHAIlll JJisi KOMEPLiHUX OaHKIB, sKi
3aiiMaroThCA Li€0 AiSUIbHICTIO. [IpuBeneHHs yKpaiHCBKOrO 3aKOHOJABCTBA Y
BIIMOBIAHICTD 13 MIXKHAPOJAHUMU CTaHAAPTAMU 3aTYyUYUTh 1HO3€MHUX 1HBECTOPIB Ta
JI3UHTOB1 KOMITaHii, 110 MPU3BEJE A0 PECTPYKTYpHU3allii EKOHOMIKH, TPUCKOPEHOTO
IHBECTYBaHHs, BIIPOBA/DKCHHS 1HHOBAIli Yy BHUPOOHULTBO Ta, 3PELITOIO,
30UIBIICHHS BUPOOHUIITBA KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOI MPOJYKIII AJiE CBITOBOTO
PHUHKY.

4) Ha rany3b JI3UHTY HEraTUBHO BIUIMHYJIO 3HUXKEHHSI IOMUTY, COIPUYUHEHE
3HMKEHHSAM JIUJIOBOI aKTUBHOCTI MPOTATOM OCTaHHIX POKIB 4epe3 KapaHTUHHI
3axoau. OKpIM I[bOTO, PUHOK JII3UHTY 3apa3 CTUKAETHCS 31 3HAYHUMH PU3HKAMH,
MOB’A3aHUMH 3 BOEHHUM CTaHOM, Kl MEPEHIKOKAl0Th €(PEKTUBHINA HiSIBLHOCTI
cekropa. Lli pu3uKKM BKa3zyloTh Ha OUIBII BHUCOKY HMOBIPHICTH 30UIBLIECHHS
MPOCTPOUYEHOI 3a00PrOBaHOCTI 3a JI3MHTOBHUMH JIOTOBOPAMH B HaWOIMKYIOMY
MaiiOyTHbOMY, 1110 NOTEHIIHO YMHUTh 3HAYHUNA THUCK HA KamiTali3alilo CEKTOpa.
Sk HacHiOK, MPOBIIHI JTI3UHTOB1 KOMIAaHIi SIK Y CETMEHTaX BEJIUKOTO O13HECY, Tak
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1 B CETMEHTI pO3JpiOHOTO JII3UHTY HE NParHyTh AaKTUBHO PO3IIMPIOBATH CBOIi
nopTdeni 3a TOTOYHUX 0OCTaBHH.

5) TOB «OTII JI3UHI», 6araronpodiibHa JTI3MHIOBa KOMIMaHisA, € YICHOM
aBTOPUTETHOI e€Bpormeiickkoi (inancoBoi rpynu OTP Group, sxa npoTsirom
0araTboX POKIB CIIABUTHCA CBOEI HEMOXHUTHOIO AoBiporo B €Bpomi. Kommnanis y
2023 p. cipoMoriach BUNTH Ha O3UTUBHI 3HAYEHHS IPUOYTKY 10 OMOAATKYBaHHS
Ta YUCTOrO MpUOYyTKY mopiBHAHO 3 2022 p. Maiino koMmnaHnii y 2023 p. HOpiBHSAHO 3
2022 p. 3menmminoch Ha 17,08% 3a paxyHOK 3MEHILIEHHS] HEOOOPOTHUX aKTUBIB Ha
17,20%, o6opoTHHX akTHUBIB Ha 14,88% 1 HEOOOPOTHUX aKTUBIB, yTPUMYBAHUX IS
npoaaxy Ha 42,47%. ®inancoBi pecypcu kommanii y 2023 p. nopiBHsHO 3 2022 p.
3MeHmIUCh Ha 17,08% 3a paxyHOK 3MEHILIEHHS JOBrocTpokoBux (Ha 6,18%) Ta
KOPOTKOCTpOKOBUX (Ha 77,82%) 3000B’s13aHb. [lokazHuku piHaHCOBOI CTIMKOCTI HE
BIIMOBIAAI0OTh HOPMATUBHUM 3HAUYEHHSIM, 10 CBIAYMUTH MPO 3HUKEHHS (PiHAHCOBOI
CTIMKOCT1 KOMITaH1i, BUCOKUHN PIBEHb PU3UKY 1 3aJI€KHICTh B1J] TO3UKOBUX KOIITIB.

6) OcHoBHUMH 00’ekTamu (piHaHcoBoro umi3uHry kommnanii TOB «OTII
ITIBUHI» € cinbcbkorocmogapchka TEXHIKA, aBTOMOOLIl, TPaHCIOPTHI 3aco0w,
BaHTaXIBKH, 3aJlI3HUYHI BaroHu Ta oOjagHaHHsA. CKiaa KIIEHTCHKOro mopTdens
nebitopebkoi 3aboproBanocti TOB «OTII JIIBUHI», crtae ouyeBHMAHUM, IO
OUTBIIICTh CKJIAAAI0Th JOTOBOPU (PIHAHCOBOIO JII3UHTY CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKOTO
npu3zHaueHHs. HailOinbia 1oas BUTpaT npunagae Ha NpOIEHTHI BUTPATH, BUTPATU
3a KpeauTHUMM 30uTKaMu Ta Buruiatu npauiBHukam. TOB «OTII JII3WUHI»
aKTHUBHO HAJla€ JII3UHTOBI MOCIYTM Ta MAa€ BaroMUi BKJIAJ Y PO3BUTOK JII3UHTY B
VYkpaini.

7) Jli3uHr sk crnocid ¢piHaHCOBOT Ta TEXHIYHOI JOTIOMOTY BUPOOHHUIITBY, 3aiiMae
YibHE Micle 3a 00cAraMy 1HBECTULIN Y BCbOMY CBITI, CJIIIyI0YH 32 OaHKIBCBKUMU
no3ukamu. Hanmaroum kopucTyBauaM IIMPOKUN JOCTYN [0 HalCydacHIIIMX
IHCTPYMEHTIB 1 TEXHOJIOT1H, JII3UHT JOBOJIUTh, IO € MEePeoBUM miaxoaoM. OmHaK
BAXKJIMBO BU3HATH, 1110 JII3UHTOBI OIepallii BIAPI3HAIOTHCS B PI3HUX KpaiHax, KOXKHA
3 AKUX Ma€ CBOI YHIKalibHI 0coOJuBOCTI. KoMIiekcCHUM aHami3 MiXHApOIHOI
JI3UHIOBOI1 MPAKTUKU BUSBISE CTIMKY TEHACHIIO: CHOPHUSHHS PO3BUTKY JI3UHTY
4yepe3 BIPOBAIKEHHS TOJAATKOBUX MUIbT, 3HIXKOK, CyOCHTIi.

8) [lomyk anbTepHAaTUBHUX BapiaHTIB (IHAHCYBaHHS JIsl JII3MHTOBHUX
KOMMAaHIA € HaJ3BUYaiHO BaXXJIMBUM B YKpaiHi, Jie BHYTPIIIHI PUHKHU KammiTairy
MPAaKTUYHO BIJACYTHI, a MOKJIaAaTUCA Ha JOPOrl KOPOTKOCTPOKOBI OaHKIBCHKI
KpeIUTH € Hee(peKTUBHUM. ['anmy3b MI3UHTY B YKpaiHi B EPILY YEPTy 30CepeKeHa
Ha TPAHCIOPTHOMY Ta CUILCHKOTOCHOJAPCHKOMY CEKTOpax, ajie ICHye€ 3HAYHUU
MOMUT Ha JI3UHTOBI MOCIYTH B 1HIIUX cdepax, Takux sk [T, Mmeauuuna, 10poKHE
OyIlIBHUIITBO, MICBKHMI TpaHCHOPT Ta Pi3Hi ranysi. [le cTBOproe sIBHY MOXKIIHUBICTD
JUTSL TI3UHTY HOIIUPUTHUCS HAa HOB1 CEKTOPHU €KOHOMIKH 3aB/ISIKU PUHKOBOMY TIOIIHTY.
[lepeiimatoun MNpPaKTUKY €BPONMEUCHKUX KpaiH 1 AaKTUBHO BIPOBAKYIOUU
(diHaHCYBaHHS TOCTAYaJIbHUKIB, PEKOMEHAYETHCS 30UIBIIWTH MPOJaXi Ta
MOJIETIIUTH 3aKyIIBJIIO OOJAJHAHHS JJISl MAJIUX MIANPUEMCTB. YKPaiHCbKUN ypsif,
HaBITh B yMOBax BOEHHOIO CTaHy, MPOJOBXKY€E€ HaJaBaTU MNPIOPUTET PO3BUTKY
MIANPUEMHHAIITBA B KpaiHi. OJOHUM 3 BaXJIMBHX AaCMEKTIB II€1 MATPUMKH €
CIIPUSIHHS JII3MHTOBUM BIJJHOCMHAM 3 OCOOJIUBUM aKIEHTOM Ha CIPOIICHHS
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nporeAayp (piHaHCOBOTO NI3UHTY sl (pepMmepiB 1 mepeBi3HUKIB. JJisl 3alydeHHS
OUTBIIMX 1HBECTHUIIIN B JII3UHTOBY rainy3b Y KpaiHU PEKOMEHIYETHCS CIIBIPAI[IOBATH
3 MDKHapOAHUMHU (PIHAHCOBUMHU OpraHizallisiMu JUisi MPOCYBAaHHS YKPaiHCHKOTO
PUHKY JII3UHTY.



