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ПРОБЛЕМИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ ФОНДОВИХ БІРЖ  

В УКРАЇНІ  

 

Фондові біржі відіграють ключову роль у розвитку економіки країни, 

стимулюючи інвестиції, сприяючи формуванню капіталу та забезпечуючи 

ефективний механізм для розподілу ризиків. Проте на сучасному етапі розвитку 

фондового’ ринку в Україні, можна спостерігати невеликі обсяги біржової 

активності порівняно з іншими країнами. Враховуючи стратегічне значення 

фондових бірж для сталого розвитку економіки, вирішення цих проблем стає 

надзвичайно актуальним завданням. 

Однією з головних проблем розвитку фондових бірж в Україні є низький 

рівень ліквідності. Низька активність на фондовому ринку призводить до 

недостатньої ліквідності, що утруднює його функціонування та обмежує 

можливості інвесторів у керуванні портфелями. Це проявляється у відсутності 

можливості здійснювати операції з активами за ринковими цінами через 

недостатній обсяг попиту та пропозиції на них. Така ситуація гальмує розвиток 

ринку та обмежує ефективність інвесторів.  

Крім того, варто відзначити, що недостатня капіталізація ринку є ще 

однією важливою проблемою [1, с. 11]. Більшість підприємств не розглядають 

фондовий ринок як доступне джерело дешевих фінансових ресурсів. Ціни на 

акції підприємств не відображають їхньої успішності та перспектив розвитку. 

Це призводить до значної недооцінки більшості біржових активів та загально 

низького рівня капіталізації фондового ринку. Така ситуація обмежує розвиток 

ринку та його здатність привертати як внутрішні, так і зовнішні інвестиції, що 

в свою чергу може впливати на економічний розвиток країни в цілому.  

Проблема прав акціонерів та захисту інвесторів в Україні є серйозною. 

Права індивідуальних акціонерів виявляються переважно лише на папері, не 

функціонуючи ефективно в реальній практиці. Не можливість активного впливу 

на управління акціонерними компаніями, відсутність державних гарантій щодо 

захисту прав та відмова компаній від виплати дивідендів створюють умови, які 

обмежують доступ фізичних осіб до участі на фондовому ринку.  
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Недосконалість податкового стимулювання впливає на розвиток 

фондових бірж в Україні. Відсутність чітких та ефективних механізмів цього 

стимулювання може знизити привабливість інвестицій у фондовий ринок та 

спонукати інвесторів переважати альтернативним інвестиційним інструментам, 

що може призвести до зменшення активності на ринку. Крім того, відсутність 

пільг для інвесторів, подвійне оподаткування дивідендів, оподаткування 

інвестиційних доходів та інші фінансові обтяження також гальмують розвиток 

фондового ринку в Україні. 

Наведене вище свідчить про значну кількість проблем, що характерні для 

діяльності бірж українського ринку. Проте важливо відзначити, що більшість з 

них можливо вирішити шляхом розвитку біржової культури в країні та 

направлення уваги підприємств з сектору банківських продуктів на залучення 

фінансових ресурсів на фондовому ринку. 

Таблиця 1 

Заходи реформування діяльності фондових бірж 

Захід Характеристика 

Підвищення 

капіталізації та 

ліквідності  

Створення умов і можливостей для проведення первинних 

публічних розміщень акцій українських підприємств на 

внутрішніх біржових площадках, сприяння розвитку 

інститутів колективного інвестування, включаючи 

податкові заохочення.  

Забезпечення 

гарантій та 

захисту 

інвесторів 

Узгодити внутрішнє законодавство з міжнародними 

стандартами та відповідними аналогами і забезпечити 

ефективну реалізацію цих норм і положень у практичне 

господарське життя. Розробити в Україні систему захисту 

прав інвесторів, яка включатиме державні і недержавні 

механізми. 

Залучення 

фінансових 

ресурсів  

Необхідно активізувати участь домогосподарств у 

фондовій справі та створити сприятливі умови та 

відповідний інвестиційний клімат для залучення 

іноземних інвесторів, зокрема інституційних, на 

українському фондовому ринку. 

Джерело: складено автором на основі [2, с. 137] 
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