3.2. ®opMyBaHHSI KOHUENLII HeJAEPKABHOIO MEHCIHHOT0 320e311eYeHHS B
Ykpaini
3.2.1. PedpopmyBaHHsI NEeHCiliHOT0 3a0e3neYeHHs] B YKpaiHi 3

YPaxXyBaHHSIM CBITOBOIO 10CBiqy

JlocBin pO3BHHYTHX KpaiH, IOKa3ye, 10 JOCTOMHAa TMeHCie 1
KapJIMHAJIbHE 3MEHIICHHSI MEHCIMHOrO HAaBaHTAXXEHHsI Ha JepKaBHI (piHAHCH
MOXJIMBI JIMILIE Yepe3 IIMOOKY TMeHCIMHYy pedopMy NUISIXOM CTBOPEHHS
TPHOXPIBHEBOI 30a1aHCOBAHOI MEHCIITHOT CUCTEMH.

HeoOxinnHicTe pedopMyBaHHS NEHCIMHOrO 3a0€3MeUeHHs] BUKIIHMKaHA
HU3KOI O0'€eKTUBHUX (DAKTOPIB: €KOHOMIYHUX, AEMOTrpadiyHUX, COLalIbHO-
nomituyHuX. ChoroaHi 1s mpodiiemMa ocoOJIMBO aKkTyajbHa B 0araTbox KpaiHax
CBITY, HE3aJIe)KHO BiJ PIBHSI EKOHOMIYHOIO PpO3BUTKY, IO OOYMOBIICHO
CTapiHHSIM HACEJICHHS, 3MIHOIO HOT0 BIKOBOI CTPYKTYPH, YCKIIaJHEHHSIM
€KOHOMIYHOI CUTYaITIi.

Y XX cTOnTTI TMEHCIHHI CHUCTEMH MOYald CTPIMKO PO3BUBATHCSA 1,
MPOXONAYM dYepe3 KpHU3M, CTaBaTh OUIBII OPIEHTOBAHMMH Ha KOHKPETHY
moauHy-nieacionepa. Crnoudatky ¢GOpMyBaHHS  pecypciB  Ha  TEHCIIO
3IACHIOBAJIOCA 3a JIOMOMOIOI0 OJHOTO 3 JBOX IIJIXOJ(IB: BHECEHHS KOIITIB
MpaIiOlOYMMA B €IMHANA  HAI[IOHAIBHWM  TeHCiHMA  GoHA  (KOIITH
CIpPSIMOBYIOTBCSL Ha TMOTOYHI TIeHCIi) ab0 CTBOpPEHHS HAKOMUYYBaJIbHOTO
peseppHoro ¢onmy. 180 kpain, mo € wieHamu MixHapoaHoi Opranizarii
[pami, oOpaB mepmmii MeTo ] ¢hiHAHCYBaHHS MEHCIMHUX CHCTEM SIK HAWOIIBII
NpUBAOIUBUI JI7I1 €KOHOMIKM. 3 TIOMITHMM CTapiHHSIM HacCeJCHHsS KpaiH
3axoy BUHUKIJIO TMUTaHHS TPO peOpMyBaHHS MEHCIMHUX CHUCTEM, OCKLIbKU
(diHaHCOBE HABAaHTAXXEHHS HA MPAIIOIOYUX CTaBajia HAATO BUCOKOIO. JlepxaBu
OUTbIIIEC HE MOTJU CIHPABIATHCS 31 3pPOCTAIOUOI0 MOTPeOOI0 B TIIHOMY
(dbiHaHCYBaHHI IICHCIOHEPIB, TOMY BHHHKJIAa HEOOXITHICTh Yy TMOIIYKY

JIONATKOBUX METO/I1B HAKOIMMYEHHS [EHCIMHMUX KOIITIB.



Takum umHOM, mnounmHaroyu 3 80-x pokiB XX CTONITTS, NOYAIH
3'SIBJSITUCS TPUPIBHEB1 MEHCIITHI CUCTEMH, SKI 3 4aCOM 3HA4YHO CHPOCTHUIIH
nporiec (GOpMyBaHHS KOIITIB Ha TMeHCio. IcTopis mpuBaTHUX NEHCIMHUX
¢dounis BenukoOputanii Halliuye Maibke TpUCTa POKIB. 3a TBEPIKECHHSIM
0araTb0X EKOHOMICTIB, SIKOW HE OyJI0 MPUBATHUX NEHCIMHUX QPOHAIB, IIBUIKUN
PO3BHUTOK KamiTalui3mMy B I[1i KpaiHi Oy710 O HEMOKJIMBO: BCTYITHUKHU Y€pe3 HUX
KOIITH BKJIQJAIOThCSl HA JIOBTUW TEPMiH, 1X HE BHIIYYalOTh 3 00Iry, a TOMY IIi
KOIIITH MO>KHA 1HBECTYBATH 3HOBY 1 3HOBY.

BenukoOpuranis - ogHa 3 KpaiH, Ha Ky MaiKe HE BIUIMHYJIA Kpu3a
neHciitHux cucrem B €Bpomi. [IpUynHOIO IBOTO MOYKHA BBa)KATH BBEJCHHS
OpUTAHCBKUM YypSIAOM B YHUCIl MEPUIMX CUCTEMH OCOOUCTOrO MEHCIHHOIO
3a0e3MeveHHs] Ta TOCTYNOBE CKOpPOUYEHHS JepkaBHMX meHciil. [leHciitna
cuctema B BemukoOputanii, sk 1 B 0ararb0X IHIINX PO3BHHEHUX KpaiHax,
TPUPIBHEBA, 1 PO3NUIAETHCA HA 0a30B1 JepKaBHI TMEHCIi, Jep>kaBHI TEHCIT 3a
BUCITYTOIO POKIB 1 HenepkaBHi neHcii. HoBoBBenennsm ypsiny Benmkobpuranii
MO>KHA BBa)KAaTH HOBY CXeMY OCOOMCTOTO MEHCIMHOTO 3a0e3MeUeHHs, TaK 3BaHi
nmaiioBi mneHcii. ['oMoOBHMA mnpHHIUI I1i€] CXeMH - JaTH CIYXOOBIIIM
MOXIIUBICTh OJIEPKYBaTH MAaKCHUMaJIbHO MOXIJIHUBY II€HCII0 TPU BiITHOCHO
HEBHUCOKHUX BHECKaX, [0 MOXE OYTH aKTyaJbHO 1 711 YKpaiHu.

CporofiHi mepeBakHy YaCTUHY PUHKY KamiTaliB B AHIUII CKIIaJalo0Th
IHCTUTYIIIHHI 1HBECTOPH, B T.4. MEHCIHHI ¢oHau. YacTKka OCTaHHIX CTAaHOBHUTH
nonan 30%, a pa3om 3 aHAJIOTTYHUMHU THCTUTYTaMu - 50-60% pUHKY KamiTamis.
Benuka dactuHa iHBECTyeThCs 32 KOpAOHOM. [lepikaBa 3allikaBieHa B LIbOMY,
OCKUTBKH JOXOJU-TUBINCHAN HAIXOIATh Yy KpaiHy. CxeMu neHCIHHUX (OH/IIB
BUKOPUCTOBYIOTh OUIBIIIE TPETHHH TpoMajsH KpaiHu. Haramaemo, mo moBa
Hae mpo J0OpOBUTBHI TIEHCIMHI HakonmuueHHs. llomanmpmuii  pO3BUTOK
neHciHoi cuctemu BenukoOputanii TyT OayaTh B TOMIMPEHHI CXeM
JIOJIATKOBOTO TEHCIHHOTO 3a0e3TledeHHs] Ha NPAIiBHUKIB 3 OUIBII HU3bKUM

piBHeM 3apoOitky. Ilepenbauaerbcsi, mo HOBI (QopMu T0OPOBUIBHUX



MEeHCIMHUX HaKONMWYeHb - 'MeHcil akiioHepiB" mnoBuHHI oxomutu 50%
MpaliBHUKIB, Kl HE 0€pYTh y4acTh Yy NEHCIMHUX CXeMaX MIAIPHUEMCTB.

He3Baxkarounm Ha iCHYrOYl 3Ha4yHiI PO30IKHOCTI, BCS CHUCTEMa HaJaHHs
3aXUCTy cTapocTi B HiMeuunHi XapakTepu3yeThes K «CUCTEMA TPhOX PIBHIBY.
Mogenb neHciiHOI cucteMH, sika ckianaca B HimeuuwHi, xapakTepHa 1 s
ABctpii, Itamii, ®@panuii 1 OuTbmIOCTI KpaiH 3axigHoi €Bponu. B 1mimomy
cUCTEeMa 3axucTy cTtapocTi B HimeyunmHl XapaKTepU3yeThCsl CIIBICHYBAHHSIM
pAy PI3HUX OKpeMHX cucteM. B nmaHuii yac 111 OKpeMi CHUCTEMH 3HA4YHO
BIIPI3HSAIOTHCA OJMH BiJl OJIHOTO, HAMIPUKIIA/, MO KOJY 3aCTpPaxOBaHUX 0cCi0, 3a
NpUHIMIIAMU  (pIHAHCYBaHHA 1 HaJaHHS TOCIYr 1 JIOOMOTH, MO
OpraHizalliiHUM CTPYKTypaMm, a TAaKOX 3a pIBHEM 3aXHUCTY, A0 SIKOi MParHyTh i
CTPYKTYpH.

Monens menciiinoi cuctemu B CIIA TpyHTYeThCS TEpEeBaXHO HA
O0COOMCTOMY TIEHCIMHOMY CTpaxyBaHHI HACENICHHSA. 3POCTaHHS MEHCIMHUX
aktuBiB y CIHIA B 80-90-Ti poku BinOyBaBCs BUHSTKOBO IMIBUIKAMH TEMITAMH.
Beporo 3a 16 pokiB (1980-1996) ix oGcsar 30unmpmuBes B 6 pa3iB HaBiTh 3
ypaxyBaHHsAM 1HGAnil. Temnu 3pocTaHHs TEHCIHHUX aKTHBIB B 4 pasu
nepeBumyoTh Temnu 3poctanHs BHII CIIIA. Ile 3pocranHst BimOyBa€eThes,
MIEPIIl 32 BCE, 32 PAXYHOK PO3IIUPEHHS HAKOMUYYBAJIBHUX MEHCIHHUX CHCTEM.
VY neHciiiHoMy 3a0e3neueHHi aMepHuKaHIliB, MounHaroYu 3 80-X pOKiB, HEHTP
Barv 3MiIIy€eThCs Bil JepKaBHOI pO3MOAUIBHOT CHCTEMH JI0 HAKOITUYYBaJIbHUX
CXEM, peali30BaHMM B OCHOBHOMY B IIPUBAaTHOMY CEKTOPi, OCKLJIBKH BOHU
PO3BUBAIOTHCS BUTIEPEKAIOYMMHU TEMIIAMU .

Mogpens, ska ¢pyHKIioHYe B SMOHIi, XapakTepHa TaKoX JuIs ABcTpadiii 1
kpain IliBHiuHOT €Bponu. Y HIN TOMiHye IepxKaBHE colliaibHe 3a0e3MeYeHHs,
¢dinaHCcyeThbCs 3 010 KETY. [HI IHCTUTYTH COMIAIBHOTO 3aXUCTY X04a 1 JOCUTh
PO3BHHEHI, MPOTEe BUKOHYIOTh (QYHKII JogaTkoBuX cucteM. OcTaHHS
neHciiiHa pedopma Oysna mposeaeHa B SAnonii B 1985 pori. Bona topkuaynacs
TiNBKM 0ci0, sKi Hapommmucs micns 2 kBiTHA 1926 poky. i romoBHUM

MiJICYMKOM CTaJI0 BBEJICHHS 0a30BHMX MEHCI. 3apa3 neHciiiHa cucrema SmoHii



Mae JiBa OCHOBHHUX piBHs. [lepiunii piBeHb CTAaHOBIATH 0a30B1 NMEHCII, APYTUH -
JepkaBHi 1 mpodeciitii.

Haii0inpi ycminmHum, Ha AYMKY €KCIEpTiB, € peopMyBaHHS MEHCIAHOT
cuctemu B Mekcwui. [Ipote, BapTo BpaxoByBaTH, [0 BOHO MPOXOIWIO HA TIIi
3arajibHOr0 €KOHOMIYHOTO TIOXBaBJICHHS 1 MOJIMIIEHHS JeMorpadiuHoi
cutyarii. ¥ Mekcuill neHciiiHi1 pezepBu moBHICTIO (Ha 100%) akymMymr0i0ThCs
Ta 1HBECTYIOTBCS VY BIANOBIAHOCTI 3 HAKONMUYYBAJIbHUM [MPUHIIMIIOM.
[HauBinyanbHI paxXyHKHA BEAYTHCS MPUBATHUMHU YMPABISIOUAMH KOMIIAHISIMH.
Y  BIOHONIEHHI JO3BOJICHUX  OO0'€KTIB  1HBECTYBaHHS  MEKCHKaHCBKE
3aKOHOJJABCTBO MOXKE€ OyTH OXapaKTepHW30BaHE SK JTOCUTh KOHCEPBATHBHE.
Jlo3BOJICHUMHM € TUIBKM TaKl aKTHUBM SK: HalllOHAJIbHI JIep)KaBHI Ta
KOpPIOpAaTUBHI 00Jiraiii, a TakoK iHo3eMHa BaltoTa (eBpo, nonap CIIA, iena).
MekcukaHIli MamTh MpPaBO BHOOPY KEpyKOUOi KOMIMAHIi, OJHAK TOJOBHE
CyTT€EBA BIAMIHHICTh MEKCUKAHCHKOI CHCTEMHU MOJISATAE B TOMY, IO B MeKcHIli
3a THX TPOMAJsH, AKi HE 3aXOTUIM BUOPATH KEPYHOUYy KOMITAHIIO CaMOCTIHHO,
e poOuTh JepkaBa. | mpu 1bOMY KOIITH TEPENAIOThCS I/l YIPaBIIHHS BCE
TUM JK€ TIPUBATHUM KEPYIOUUM KOMIIAHIIM, a HE SKHUM-HEOyab JCp>KaBHUM
cTpyktypam. Jlami, sKIo 1ei rpoMaissHiH BUPIIIUTH MIEPEBECTH CBOT KOIITH B
AKyCh IHITY KEpYIOUy KOMIIaHIIO, TO BiH MOXE 0€3 YCAKUX TPYIHOIIIB i
nepeniko] 3 00Ky By iHIIIFOBATH MOAIOHUHN ITepeKas KOIITiB.

[Tomschka meHciiiHa pedopmMa Tex Mae CBOI  OCOOJMBOCTI.
CrocrepiratoTbCsi ICTOTHI 3MIHA Yy (QopMyni OOYUCIHEHHS TIeHCIl s
commapHoi cucteMu. IIeHCiIHHI BHWIUIATH 3 COJIAAPHOI CHCTEMH TeTep
BCTAHOBIIFOETHCS Ha OCHOBI 3QJIMINKIB KOIITIB HA YMOBHOMY PaxyHKY, SKUU
CKJIAJIA€ThCS 3 BHECKIB JIO COJIIJIAPHOT CUCTEMH, SIKI MIEPEBOSITHCS 32 KOKHOTO
ydyacHuKa. [lpu BUXOJI Ha TMEHCIIO 3aJUIIOK HAa YMOBHOMY pPaxXyHKY
NIEPETBOPIOETHCS] HA JIOBIUHY BHUILIATY HIJISAXOM JUICHHS 3aJUIIKY KOIITIB Ha
CepeaHil MOKAa3HUK OYIKYBAaHOIT TPHUBAJIOCTI KHUTTS JJI YOJIOBIKIB 1 )KIHOK Yy
BimoBiiHOMY Biri. Tak Oyno 3agymMaHo B mepily 4Yepry mjis TOro, mio0

Oe3rnocepelHbO TMOB'SI3aTH  MDK COOOK TMEHCIMHI BHECKM Ta BHUIUIATH.



BnpoBamxkyeTbest  3araqbHOOOOB'SI3KOBa  HAKONMHMUYyBalibHa cucTema. Bin
YYaCHUKIB BUMAaraethbcsi BHECKIB 7,3% ix 3apoOITKy B NMpPUBATHUN MEHCIAHMIT
(dboHn, sIKkuif BOHU CaMOCTiiHO 00uparoTh. L{i BHECKHM MOTIM IHBECTYIOTHCS, a
HAaKOMWYECHUHN 3aJTUIIOK KOIITIB HA PaxXyHKY MEPETBOPIOETHCS MPU BUXOJ1 HA
MEHCII0 B JIOBIUHY PEHTY (LoMicsiuH1 BuIIiati). Ha BiamiHy BiJ comimapHOi
CHUCTEMHU Il paxyHKH peayibHl. [l oci0, siki X04yTh 30€pertv I0JaTKOBI
KOIUTK TMpU  BUXOAl HA  TMEHCIIO, BIPOBAKYETHCA  AOOPOBLIbHA
HaKOMU4YyBaJIbHA cUcTeMa. Y OUIBIIOCTI KpaiH 3pOCTaHHs MEHCIMHUX BUILIAT,
CTapiHHS HAcCeJ€HHS 3yMOBWJIM TMEpEerjsj] ICHYIUYOi COJIJIapHOI CHCTEMU
MIATPUMKH  JIITHBOTO HACEJIEHHS 1 BHU3HAYEHHS OCHOBHUX HaIpsMIiB

pedopmMyBaHHS CUCTEMU JIEP>KAaBHOIO MIEHCIMHOTO 3a0€3MEUCHHS .

Taomusa 1
[enciitai BUIUIaTH 10 Kpainam [7]
JlepxxaBHa [IpuBarHa
Kpaina CymapHi
[lencis [lencis

ABcTpais 25% 33% 58%
JaHis 28% 34% 62%
Hinepnanaun 35% 35% 70%
[Isertis 35% 10% 45%
[IBeitnapis 30% 30% 60%
Benukobpuranis 17% 17% 34%

Y Oaratbox KpaiHax CTajJd pPO3IJIAJAaTH CUCTEMY MPUBATHOIO
MEHCIHHOTO 3a0e3neueHHs K (popmy, siKa IHTErpoBaHa B CUCTEMY MEHCIMHOTO
cTtpaxyBaHHsi. Hampukinan, BenukoOpurtanis mpuiiHsiiga JABOPIBHEBY CHUCTEMY
neHciitaux Burmiart. [lepiunii piBeHb 3a0e3neuye piBHUM JJ1s1 BC1X MIHIMaJIbHUN
JOX1Jl, SIKUM PO3MOAUISETHCS MK yCIMa NMEHCIOHEpaMH, B TOW 4Yac, K IHIIWN
piBeHb SBIIIE CO0OI0 TEeHCIiiHE 3a0e3leueHHs, MNpsSIMO MOB'3aHe 13
3apobiTkamu. [IpuBaTHi poOOTOAABII MOXKYTh BUOUpPATH, UM OpaTH y4acTh y

IpYyroMy pIBHI J€pKABHOTO COLIAJIBHOTO 3aXHUCTy, 1 3aly4yaTH CBOIX




MpaliBHUKIB JO OKpeMoi MEHCIHHIM mporpami, sika MOBUHHA 3a0€3MeUnuTU
€KBIBAJICHTHUI pIBEHb JOXOJIB MalOyTHIX TMEHCIOHEpIB B CTapocTi. 3a
OI[IHKaMH, YYaCHUKaMU MPUBATHUX MEHCIMHMX mporpam y BenukoOputanii €
o6mm3bko 50% pobouoi cuiin, a cama MmporpaMa 3MEHIIWIa Jep KaBH1 CoLllaibH1
3000B'a3aHHa BenukoOputanii Ouibmi HiK Ha 30%. CymapHi BUILIATH
neHcionepam KoiuBaroThes Bia 34% (Benukooputanis) no 79% (Hinepnanam)
J0XOJIy TIpaIiBHUKA TIepe]] BUX0A0M Ha TeHCio [7].

HeoOxiaHICTh BHOPOBAJKEHHS HEAEPKABHUX CHUCTEM MEHCIMHOTo
3a0€3MeUeHHs] MNpPUMHATA CHOrOJHI OUIBIIICTIO PO3BHUHEHUX KpaiH 1
CIpUIMAEThCSl HA BCIX PIBHSIX YIOPaBIIHHS MPEICTABHUKAMU PI3HUX BEPCTB
HacelieHHs. BukopucTaHHS Helep)KaBHUX JKepen (piHaHCYBaHHS TEHCIA B
PO3BHHEHUX KpaiHaX TMEpeBIPEHO YacoOM 1 CTUMYJIIOETHCA JIEP’KaBOIo,
OCKLTBKU:

- CKOpPOYY€ YHUCIIO JIFOAEH, 10 3a1eKaTh BiJl MITPUMKU JEPKaBU;

- CTBOPIOE YMOBH JUIsl TOTro, MO0 JepkaBa 30cepedwiach Ha TEHCIHHE
3a0e3nevYeHHs] HAMEHIIT 3aXUIIEHUX BEPCTB HACEIICHHS;

- JKBIAy€ HEOOXIMHICTh HAAMIPHO 30UTBITYBaTH JEp>KaBHI COIaJbHI
MPOTrpaMH.

CraHOBIIEHHS B VYkpaini €KOHOMIKH PHUHKOBOTO THITY
CYNPOBOJIXKYBAJIOCS HETaTUBHUMM HACHiKaMH Yy collanbHId cdepi, 110
MPU3BEJIO JI0 HApPOCTaHHS KPU30BUX SBUI] Yy CHUCTEMI MEHCIHHOIO
3abe3rneueHHs TpoMajisgH. [{e 3yMoBMIO0 HEOOXITHICTh MONTYKY HOBUX IMIIXOIB
JI0 CTBOPEHHSI KOHIIEMIil MEeHCIHHOro 3a0e3leueHHs, sika O BpaxoByBaJa
COIIaIbHO-€KOHOMIYHUM CTaH Ta JAeMorpadiyHy CUTyallil0 B Hallid KpaiHi. 3
i€l U Oyllo po3nodarta MeHciiHa pedopma, SKOKW IepeadadyeHo
NOOpOBUIbHE TMEHCIMHE 3a0e3MedYeHHs NUIAXOM YKIaJdaHHS MEHCIHHUX
KOHTPAKTIB 3 HEJEeP>KaBHUMH NEHCIMHUMU (DOHAMH.

[lenciitna cuctema B YkpaiHi pedOpMyeThCS HUISIXOM MEPEeXOAYy BiA

JIep>KaBHOTO MEHCIHHOTO 3a0€3MeUeHHS 0 MEHCIHHOTO CTPaxXyBaHHS.



[leHciitHe cTpaxyBaHHS € CKJIAJOBOIO YAaCTHUHOIO IUIICHOI CHUCTEMH
COIIAJILHOTO CTpaxXyBaHHS, sIka BBOJUTHCS B YKpaiHi (CTpaxyBaHHSI BHACIIOK
0e3p0o0iITTs, CTpaxyBaHHS BHACIIJIOK TUMYAacOBOI HEMPaIle3JaTHOCTI i BUTPAT,
MOB'A3aHUX 3 HAPOJI>KEHHSIM 1 MOXOBAHHSIM; CTPAXyBaHHS BHACIIJIOK HEIIIACHUX

BUMAJIKIB Ha BUPOOHUITBI U mpodeciiHOro 3aXBOPIOBAaHHS; TMEHCIHHE

CTpaxyBaHHS).
Hoea neHcinHa cnucTema
SMIAHA CHMCTEMA
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Puc.1. PiBH1 neHciitHOT cucTeMu YKpainu 3riiHO MEHCIHHOI pedhopmu

Konneniisi cuctemu mneHCiHHOTO 3a0e3neyeHHs B YKpaiHi BU3HA4YeHa
3akonamu Ykpainum "IIpo 3araabHOOOOB'I3KOBE Jiep)KaBHE TICHCIHWHE
ctpaxyBanHs" No 1058-1V Bim 09.07.2003r. 1 " Ilpo HenepkaBHE MeEHCIHHE
3abe3neueHHs" Nel057-1V | sika 6a3yeThCsl HA TPHOX HE3AIECKHUX PIBHSX, /1BA 3
SKUX - 00OB'A3KOBI, @ OJIUH - TOOPOBUIbHUH.

CyTHICTh 3MIIIAHOT CHCTEMHM IIOJISITA€ B TOMY, IO BOHA JO3BOJIMTH
3poOUTH MEHCIHHY CUCTEMY KpaiHu (piHaHCOBO 30allaHCOBAHOIO Ta CTiiKoI0. B
Takii CHCTEM1 pH3UKH, TIOB'SI3aHI 3 JeMorpadidHod Ta EKOHOMIYHOIO
CUTyalllsiIMi, OyAyTh PO3MOALIECHI MIDX TpbOMa ii PIBHSAMHU, IO JO3BOJUTH

3aXUCTUTH MalOyTHIX MEHCIOHEPIB Bl 3HU>KEHHS 3araJIbHOTO PIBHS TOXO/IIB.



[lenciitna pedopma, mo mnouanaca B ciuHi 2004 poky B VYkpaiHi,
nepeadavyae 3aMiHy CTapoi CONAAPHOI CUCTEMHU MEHCIHHOTO 3a0e3MeUeHHsT Ha
Cy4yacHYy TPUPIBHEBY MEHCIMHY CUCTEMY.

[lepmnii piBeHb — L€ cOdiAapHa cHCTEMa, Yy SKId yCl KOIITH, SKi
NepeIiyyoThes MIANPUEMCTBAMU M 3acTpaxoBaHUMU ocobamu B IleHciiiHuMiA
(donx YKpainu, Biipa3y * BUIIAYYIOThCS HUHILIHIM NIEHCIOHEpaM. 3a paxyHOK
il KOIITIB BHUIUIAYYIOThCSA IMEHCIi 3a BIKOM, 3a IHBaJIAHICTIO, MO BTpaTi
roJlyBajlbHHKa Ta JJOMOMOTH HAa MOXOBAHHS NIEHCIOHEPIB.

ComimapHa cucTtemMa JepKaBHOTO IEHCIMHOTO CTpaxyBaHHSA (cHUCTeMa
MIOTOYHMX BUIUIAT) € OOOBSI3KOBOIO ¥ mepefdavyae NpU3HAYEHHS TMEHCIH
3QJIEKHO BiJl CTPAXOBOr0 CTaXy M po3Mipy 3apoOITHOI IJIATH, 3 AKO1 CIUIAYEHI1
cTtpaxoBl BHecku B llenciiinmii ¢onn YkpaiHu, BpaxoBaHuxX y 0a3li JaHHX
nepcoHihiKOBAaHOTO 00IKY.

Jnst oci0, 1m0 He miIsaraloTh 000B'SI3KOBOMY MEHCIMHOMY CTpaxXyBaHHIO,
HAJA€EThCS TMPaBO JTOOPOBUIRHOI ydYacTi B TEHCIHHOMY CTpaxyBaHHI
(mampukian, ocobu 0e3 TpoOMaasHCTBA, IHO3EMHI TPOMAJSHU) ILISIXOM
yknagaHas 3 [leHciitHuM GOHAOM TOTOBOPIB TPO JOOPOBUTRHY YYacTh B
000B'SI3KOBOMY MEHCITHOMY CTpaxyBaHHI.

Jpyruii piBeHb — HAKONWYyBaJIbHAa CHUCTEMA 3arajJbHOOOOB'SI3KOBOTO
JIEP>KaBHOTO MEHCIMHOTO CTpaxyBaHHSI.

Ha apyromy piBHI iepen0aqaeThcsi CTBOPEHHS CUCTEMH HAKOTMMYYBaTbHUX
NEHCIHHUX pPaxyHKiB, IO BPaxOBYIOThCS B 0a3l JaHMX MEPCOHI(PIKOBAHOTO
o0miky Ilenciiinoro ¢hoHAy MO KOXKHIM 3acTpaxoBaHii 0co0i, CymMa CTPaxOBHUX
BHECKIB  skux  Oyae  akyMylnbOoBaHa B  3arajJbHOOOOB'SI3KOBOMY
HakonuuyBansHOMYy mneHciiHOMY (oHi, ctBopeHoMy [leHciiinuMm QoHaOM
VYkpainu. BHecku € 000B'SI3KOBUMU ¥ 311MCHIOIOTHCS TUIBKH Y CBOIO KOPHUCTb.
Ha mnpoMy piBHI mepenbadeHi BHWIUIATH BCIX HAKONMMYEHMX 3aco0iB 1 iX
CHaJKyBaHHS.

CtaBKU CTpaxOBUX BHECKIB 3alIPONIOHOBAHO BCTAHOBUTH B po3Mipi 2% 3

HACTYITHUM IIOPIYHUM MigBUIICHHSAM Ha 1% - 1o 7%. YactuHa 000B'I3KOBHX



MEHCIMHUX BiApaxyBanb (10 7% BiAg 3apoOITHOI IJaTH MpalliBHUKA) OyJe
cupsiMmoBaHa B HakonmuuyBasibHII (OHT HAa TIEPCOHAIIbHI PaXyHKH TPOMAJISTH.

I[li xomTn OygyTh I1HBECTYBaTHUCS B YKpPaiHCbKYy €KOHOMIKY, a
IHBECTUIIMHUM J0X17 Oyne 30UIbIIyBaTH pO3MIp MaWOYTHIX MNEHCIMHHUX
puriat. OpHak oOOB'sI3k0oBI BHecku B HakonmuuyBanbHuii QoHa OynyThb
3M1MCHIOBATU OCOOHU, SIKUM I11€ HE 3A1UCHUTHCS 35 POKIB.

Tpetiii piBeHb — CHCTEMa HEIEP)KABHOTO TIEHCIHHOTO 3a0e3MedYeHHs
(10OGpOoBLIFHA HAKOTMYYBAJIbHA).

VY wiif cucremi MOXyTh OpaTu y4acTb JOOPOBUIBHO K (PI3MYHI 0COOH, TaK 1
IOpUJINYHI 0cOOU-po0oTONaBIl. BHECKH 3/1IHCHIOIOTHCSA TO0OPOBUILHO Y CBOIO
KOPUCTb, Ha KOPUCTh POAMYIB a0O0 MpaIliBHHUKIB. Y BUIJIAA1 MEHCIi OyayTh
BUILJIAYyBaTHCS BC1 HAKOMMYEHI KOIIITH ¥ nepeadadeHe iXHe CIaIKyBaHHS.

ComigapHa TIeHCITHA cHcTeMa, MOJICpHI30BaHa TICISA PsAIy OpraHizariitHo-
MIPaBOBHX 1 TEXHIYHUX 3aXO0JiB, Oy/Je IPOJIOBKYBAaTH BHKOHAHHS ITOKJIAJICHOT
Ha Hel JepKaBol (YHKINT COMMIaIbHOTO 3aXHCTy TPOMAASH 3 OUIBIIOO
ebexkTuBHICTIO. Peamizamis X  HAKOMWYYBAJIBHOTO TPHUHIIMILY  MOXKE
3MIIHCHIOBATHUCS Yepe3 BIPOBAKEHHS TIOAATKOBO JI0 COIApHOT - 000B'SI3KOBOT
i 1oOpoBUIBHIN (HEJAEpKaBHOI) - TMEHCIHHWUX cucTeM. | Ko comigapHa
cUcCTeMa 3/aTHa 3a0e3MeUYnTH CepeAHid po3Mip MEHCIMHUX BUILJIAT Ha PIBHI
30-35% Big cepeaHbOi 3apruiaTH, TO BIPOBAKEHHS HAKOMHUYYBAJIBHOTO
KOMITOHCHTa Ma€ Ha MeTi 30UIbIIEHHS PO3MIpY BUILIAT MPUOJIM3HO BABIYI - 10
60-70%.

Tperiit piBeHb — cHcTeMa JOOPOBIILHOTO HEIEPKABHOTO IEHCIHHOTO
3a0e3reueHHs, sika 0a3yeThCsl Ha 3acajiax JoOpOBUIBHOI ydacTi TpOMasH,
poboronaBiiB Ta ix o0'eqHaHbh y (OpMyBaHHI NMEHCIMHUX HAKOIHUYEHb, IO
Oyne TomoBHEHHSM 0 neHciiHux Bumiat 3 I ta 11 piBHiB.

J1oOpoBiIbHUI PIBEHb 3aCHOBAHHMI HE HAa CHUCTEMI, Ji¢ BCi 3aCTpaxoBaHi
IJIaTATh TCHCIMHI BHECKM JUIS ICHYIOUHMX 3apa3 IIeHCIOHEpiB, a Ha

HaKONMMYYBAJIBHOMY TMPUHIMII, TPU SKOMY BCl TICHCIHHI BHECKH OYAYyTh



NEepeNyyloThcsd  Oe3MocCepelHbO0  Ha  IHAUBIAyaJlbHI MEHCIHHI  paxyHKH

YYaCHUKIB.

KoHuenia popmyBaHHA
| BUNNaT HeepXaBHUX NeHCIK

(3akou Ykpainu “Tpo HegepxaBHe neHciiHe 3abeaneyeHHs”)

r— i i CeHoBHKA
L - DiHaHCO8] IHCTHUTYTH - :
an MeHciini BapiaT BUANAT

EF“EGHHW HAKOMMYEHHRA | NPOaYETA .
BWAMNAT NEHCiA { B1A Nexcin )

i
| I

HenepsaaHi MeHCiAn Bunnamd Ha
nesciddl @osoe (HE): ol AnakK BUIHASEHHA
BHECKK BigkpmTi TEOMIH
KopnopaTHasi (cxemu)
Mpodreciisi | --_._,_--"’-_

J

CTpaxoel komnadii

MeHciAHI
O&nN03HTHI
PaXYHKM "

Puc.2. Konneniis ¢popMyBaHHS 1 BUIUIAT HEAEPKABHUX MEHCII

BinmoBigHO [0 YMHHOTO  3aKOHOJABCTBA  HEJEp)KaBHE  IMEHCIiTHE

3a0e3ne4eHHs (TPeTii piBEHb) 3A1MCHIOETHCS :

e HeACepKAaBHUMH TMEHCIHHUMHU (OHIAAMHU HUISIXOM YKJIaJaHHS MEHCIHHUX
KOHTPAKTIB MK aJMIHICTpaTopaMu NEHCIHHUX (OHMIB 1 BKJIAIHUKAMU
TakuX (HOH/IIB;

® CTpPaxOBHMH  Oprafi3amisMd  TUIIXOM  VKJIQJaHHS  JOTOBOPIB
CTpaxyBaHHS JIOBIYHOi TI€HCii, CTpaxXyBaHHS pPHU3WKy HaCTaHHSA
1HBaIITHOCT1 a00 cMepTI y4acHUKa QOHIY;

e O0aHKIBCPKMMM YCTAaHOBAaMH IIISAXOM YKJIAJaHHS JOTOBOPIB  IpPO

BIIKpUTTSA TEHCIMHUX JACTO3UTHUX PaxyHKIB IS HArpOMaKCHHS



MEHCIHHMUX 3a0IMaKEHb y MeXaxX CYMH, TEBHOI IS BIiIIIKOTYBaHHS
BHECKIB DPOH/IOM rapaHTyBaHHS BHECKIB (PI3MYHUX OCIO.

HenepxaBuuii neHciiiHuil poHx — ne (iHaHCOBAa YCTaHOBAa HOBOIO THILY,
JUSTIBHICTh SIKOTO 0a3y€eThbCs Ha MPUHIUINAX JTOOPOBUILHOT y4acTi TpOMaJisiH,
poboTroaaBuiB 1 iX o0'eqHaHb Yy (OpPMyBaHHI MEHCITHUX HarpomMaxkeHb. GoHA
3ally4a€ MEHCIMHI BHECKM (PI3UYHUX 1 IOPUIUYHUX OCIO, THBECTYE KOIITH 3
METOI0 iX 3aXHCTY B 1HQJALIT i 301IbIICHHS, a MI3HIIIE 31IMCHIOE TICHCIHHI
BUIIJIATH 32 PaXyHOK HAKOMTMYEHUX MEHCIHIUX aKTHBIB.

Henep:xaBuuii nenciiinuii (o BHU3HaudaeThesd 3akoHoM Ykpainu "lIpo
HeJiepKaBHE TEHCIHe 3a0e3nedeHHs" sK HempuOyTKOBa OpraHizalis, LUIb
CTBOPEHHS SIKOI1:

e HarpomamxeHHs KOIITIB YYacHUKIB  (QOHAY Uil  MOAANIBIIOTO
IHBECTYBaHHS 3 METOIO OJICPKAHHS JOXOAY Ha KOPUCTh YYACHHKIB ITHX
boHiB.

e 3ailiCHCHHS BHIUIAT 3a PaxXyHOK TNCHCIMHUX AaKTHBIB BiATIOBITHO 0
JIOTOBOPIB PO BUILIATY MEHCIH y4acHUKIB (HOHMY, SIKI OJIepKaIH MPaBO
Ha TICHCIHY BUILIATY.

HenepxaBui meHciiiHi ¢oHau OyBaloTh TPHhOX BHUJAIB: KOPIOPATHBHI,

npodeciitii it BIAKPUTI.

® KOPHOpPAaTUBHMI MEHCIMHUI (OHN - HEJASpKaBHUN MEHCIHHUN (HOoH,

3aCHOBHHUKOM SIKOTO € FOpHUAWYHA 0c00a-poOoTojaBerb abo Kidbka
IOpUIMYHUX OCI0-pOOOTOMABINIB 1 JO SKOTO MOXYTh NPUETHYBATHCS
pOOOTOABII-TIJIATHUKHA. YYaCHUKAMU 1bOTO (OHIY MOXYTh OyTH
BUHATKOBO (P13UYHI 0COOH, 110 3HAXOIATHCS Y TPYIOBUX BiTHOCHHAX 3
pOOOTOIABIISIMU-3ACHOBHUKAMH i pOOOTOaBISAMHU-TITIATHUKAMH IIHOTO
houny;

e npodeciiinuii neHciiHui (QoHA - Heaep)KaBHUN TMeHCIMHUN (oHI,

3aCHOBHUKAMHU SIKOTO MOXYTh OyTH OO'€THaHHS FOPUAUYHUX OCIO-
poboroaasiiiB, 00'eqHaHHA (HI3UYHUX OCIO, BKIHOUYAOUM TpodeciiHi

coto3u (o0'eqnanHs mnpodeciiHuX coro3iB), abo ¢Gi3uuHi 0coow,



3B'13aH1 MO POAY iX MpodeciiHOi IsNIBHOCTI. YYaCHUKAMHU TaKoro

dboHIy MOXKYTh OyTH BUHSATKOBO (Pi3U4HI 0COOM, 3B'i3aH1 MO POAY iX

npodeciifHO TisIbHOCTI,;

® BIAKPUTHN (DOHJ CTBOPIOETHCS OJHUM a0 JCKUIBKOMA IOPUIUIYHUMH

oco0aMH 1 € JOCTYHHUM sl OYJIb-SIKUX IOPUIUYHUX 1 (I3UYHUX OC10

SIK BKJIQJTHUKIB (DOHTY.

BpaxoByroun, 1o airo4a MOJEIb MNEHCIMHOrO 3a0e3MedeHHs PO3TIisiae

MeHCIHUN GOoHJ SK IOPUANYHY 0coOy, sIka HE Mae€ Hi BJIIACHOTO amaparta, Hi

GyHKIM, BeNMKE 3HAYEHHS B IXHIM OISUIBHOCTI Mae 1HQPACTpPyKTypa, sKa

Mpu3HaueHa 3a0e3nevyyBaTH poOOTY HeAEP:KaBHUX NEHCIMHUX GoHAIB (puc.3).

Cy0'exT

DyHKuii

Pama HIT®
(€ eAMHUM OpraHoOM
ynpasiiaas HIID y
KUTBKOCTI HE MEHIII 5

VYKnagaHHs JOTOBOPIB 3 aMIHICTPATOPOM, KOMITAHIEO 3
YIIpaBIIiHHS aKTUBAaMH, 30epiraueM i ayAuTOPOM; 3aCITyXOBYBaHHS
3BITIB PO AISIBHICTB IIUX CYO'€KTIB; 3aTBEPKEHHS 1H(OopMaIlii
npo ¢iHaHCOBHI cTaH (HOHY; KOHTPOJIb IIJILOBOIO BUKOPUCTAHHS

YOJIOBIK) MEHCITHIX aKTUBIB.
.. 3alrydeHHs BKIAIHUKIB, VKIIaAAHH] [TIEHCIMHNX KOHTPAKTIB
AnMiHICTpaTop YHeHH . Y .\ . P »
BEJICHHS 1HIUBIIyallbHUX MEHCIHHUX PaXyHKIB, OOJIIK MEHCIHHUX
HEJePKABHOTO

neHciiHoro Goumy

BHECKIB, pO3paxXyHKH IMEHCIHHUX BUILIAT, 3IIICHEHHS IEHCIHHUX
BUILIAT.

Kommnanist 3 yrpaBiiHHS
aKTHBaMU

(KVA)

Amnani3z puHKY (iHAaHCOBUX IHCTPYMEHTIB, PO3MILIICHHS aKTHUBIB
3TiHO 3 IHBeCTHIIHHOIO Aekiaparttieto HI1D, 3a0e3neuenHs
npuOYTKOBOCTI BKJIaJICHb NMEHCIIHOTO KamiTay.

bank-30epirau

3apaxyBaHHs NEHCIHHUX BHECKIB, BAKOHAHHS PO3MOPSIKECHD
anMminicTpaTtopa i KY A, BenenHs oOniKy IIHHUX Iamnepis,
KOHTpoJIb AisuibHOCTI KY A i agminicTparopa.

Heszanexuuit aynurop

AynmuTopchKa nepeBipka AisiIbHOCTI MEHCIHOTO (oHIY,
anMminicTpatopa, KYA, 6anky-36epiraya mpoBoAUTHCS HE Pifle
pa3y Ha piK 3a paxyHOK KOIITIB cy0'eKTa, 10 epeBIpSETHCS.

Puc.3. ®ynkiii cy0'ekTiB, 110 0OCIYTrOBYIOTh HENEPKABHUUN TMEHCIMHUN

dhoHn




Jlo Hel HanexaTh aAMIHICTPATOPH, KOMIAHIi MO yHPaBIIHHIO aKTUBaMHU,
O0anku-30epiraui, 3 IKUM YKJIaJla€ JOTOBOpU €AuHUN opraH ynpasiinus HIID
- Paja HegepxnaBHOTO NMEHCIHHOTO (DOHTY.

Pana nenepkaBHOro mneHciiHOro GOHIY  3M1MCHIOE KOHTPOJb HaJ
MMOTOYHOIO JIISUTBHICTIO MEHCIHOTO (OHY, 3BITYE MPO AISIBHICTH MEHCIHHOTO
dbonay nepen 300pamMu 3aCHOBHUKIB (DOHTY 1 PO3B'SI3y€ OCHOBHI MUTaHHS HOTO
poboTH.

Pana ¢onmy 3000B's3aHa OPOBOJUTH WIOPIYHUN aHali3 €(PEeKTUBHOCTI
IHBECTUIIMHOI MISUTBHOCTI ¥ BHM3HAYaTH JOILUIBHICTh BHECEHHS 3MIH B
IHBECTUIIMHY JEKJIapalilo 3 YypaxyBaHHSM MPOMO3UIIiH, MPEACTaBICHUX
oco0amH, 110 3A1MCHIOIOTh YIPABIIHHA AKTUBAMU TaKOTO NEHCIMHOTO (hOHTY.

Cooroani B Oaratbox kpaiHax HIID € npoBiiHMMU IHCTUTYUIMHUMU
IHBECTOpaMHM, 1110 31MCHIOIOTh I1HBECTHIIi HE TUIBKA B HAI[lOHAJIbHY
EeKOHOMIKY, a i Ha MDKHAPOIHUX (hIHAHCOBUX PUHKAX.

Hnst pizmaamx ocid6 motuBarniero ydacti B HII® Ykpainu € orpumanns
JI0JIATKOBHUX TapaHTIA MaTepiaibHOTO 3a0€3MeYeHHs MiC/I BUXOMY Ha MEHCIIO.
[IpamiBauk, camocTiiHO poOuTh BHecku B HIID, abo Ha KOpHCTH SKOT
poboToAaBelb BIIPaXxOBY€e BHECKH, OTPUMYE OAATKOBI 0 JIEPXKABHOI MEHCIT
BUILJIATU Yy BUIJISAl JIOBIYHOI MEHCIi, MEHCli Ha BU3HAYEHUH CTPOK abo
OJIHOPA30BOi BHIUIATH, LI0 3a0e3nedye TiJHUN pIBEHb KUTTA MalOyTHIM
neHcionepam. OTpuMaHHS BIANOBIIHOI MOAATKOBOI MNUIIM. BHecku, 110
criauyroThesa Gi3udHO0 0c000t0 B HII®D, 3BUIBHAIOTHCSA Bi OOKIAJACHHS
MOAATKOM 3 10X0/11B (Di3UUHUX 0C10 y po3Mipax, BU3HAUYEHUX 3aKOHOM.

VYyacTe y HenepKaBHIM TEHCIMHIA mporpami crpuse 3pOCTaHHIO 1
3MIIHEHHIO IMIKY poOoToaBiis. CTBOPIOIOUM JIS MPAI[iIBHUKIB JOJIATKOBUM
comianbHui 3axuct uepe3 ycraHoBy HIID, mianpuemMcTBO MIKIYETHCA PO
CBOiX MpaIiBHUKIB HE TUIBKHU CHOTOJIHI, ajie i Ha nepcrneKkTuBy. /s kepiBHHKA
MIJIPUEMCTBA CTBOPIOETHCSI MEXaHI3M MPOBEJCHHS OUIbII THYYKOi KaJpOoBOi
nomituku. Cmauyroun BHecku B HII®, poboromaBenb Moxe 3aCTOCYyBaTH

MPOTPECUBHY IIKaNTy BiIpaxyBaHb BIIHOCHO CyMH 3apOOITHOI IJIATH 3aJI€KHO



Bil BIKYy NpaIliBHUKIB Ta iX CTaXy poOOTH Ha UbOMY MIANPUEMCTBI 13
BCTAHOBJICHHSIM OJHAKOBOT'O BIJCOTKA BiApaxXyBaHb MEHCIMHUX BHECKIB IS
KOXKHOI BHU3HAYEHO! TPYyNH MpPaliBHUKIB. 3'SBISETHCA pealbHa MOXKIUBICTD
MOJIMIIEHHS MaTepiaJbHOro J00poOyTy TpaliBHUKIB 0€3 10AaTKOBUX
BilpaxyBaHb J0 coiianbHux (ouaiB. PobGoTomaBens OTpuUMye J0AATKOBI
MUJIBCY I[0/I0 OnoAaTKyBaHHs nMpuOyTKy. CyMH BHECKIB JO MEHCIHHOTO (DOHTY,
K1 OyIyTh BIIPaxoBYBaTUCS pOOOTOAABLSMU HAa KOPUCTh CBOIX MPAIIBHUKIB,
OyIyTh BKJIIOYATHUCS 10 BAJIOBUX BUTPAT MIANPUEMCTBA.

VYV uimomy monan 200 migmpuemMcTBa W yCTaHOB YKpaiHM BUCTYNHIIH
3acHOBHUKamMu ¥ wmaiixke 2300 — BKIagHUKAMU HEJEpKaBHUX MEHCIMHUX
donaiB. 3aranpHa iXHS KUIBKICTh 3a OCTaHHIN pik 30uiblnmiacs Ha 542 ociO,
a6o 31%. Cepen HUX MIANPUEMCTBA PEATBHOTO CEKTOPY EKOHOMIKHU
CTaHOBJIATH 011u3bKO 60 %.

Cepen BenUKUX MIANPUEMCTB, SIKI BHUCTYNHWJIM 3aCHOBHUKaMU U
yuacHukamu HII®, e€¢ BAT ,,Vkprenekom”, BAT ,,Ctupon”, [lepxaBHe
MIANPUEMCTBO ,, YKpriomTa®, BAT ,,3anmopi3bkuii 3aBOJi BHCOKOBOJBTHOT
araparypu’ .

Cepen 6ankiB — HamionanbHuii 0ank Ykpainu, YKpekciMOaHK.

Cepen 00'enHanb — YKpaiHCbka aBTOMOOLIbHA KOPIIOpALIisl.

Cepen nmnpodcniiok — nOpodcniika MOpaliBHUKIB — €HEPreTUKA i
CIEKTPOTEXHIYHOI TMPOMUCIOBOCTI, TIPHUYO-METANYPTiHHUHN, TpodeciiHmii
COI03 TMpAIIBHUKIB XIMIYHUX 1 Ha(TOXIMIYHUX 00JacTel MPOMHUCIOBOCTI
VYkpaiHu.

[Ticns mpuiiaarts 3akony VYxkpainu "lIpo HenepkaBHe TeHCIilHE
3abe3nevenns” Big 9 mumHs 2003 poky mocayrd B cdepi Heaep:KaBHOTO
MEHCIHHOTO 3a0e3MeueHHs HAJAloThCs TMEHCIMHUMH (POHIAMU, CTBOPEHUMH
BIJIMTOBIZTHO /10 HOPM IIHOTO 3aKOHY, 1 MEHCIMHUMH (POHIAMH, SKi CTBOPEHI Ha
nodatky 90-x pokiB, 1 3apa3 3HaXOASATHCS Ha CTaii peopraHizaiii.

UuHHUM  3aKOHOJIaBCTBOM  YKpaiHU  3a00pOHEHE  IPOTOJIOLICHHS

mpoueaypu OaHKPYTCTBa MIOJNO HEAEPXKABHOTO TeHCiHOro ¢ouny. IcHye



OKpeMa MpoIeAypa MepeKyiaay MeHCIitHUX KOIITIB 3 OJHOI MEHCIHHOT yCTaHOBU
B IHIIY, 00 YHUKHYTHU BTpaTH MEHCITHUX KOIITIB KOKHOTO yyacHuka HI1®.

HenepxaBui mneHciiHi (oHIM - 1€ EKOHOMIYHO 30ajlaHCOBaHUA
MEXaHI3M, KWW, BPaXOBYIOUHM IHTEPECH pOOOTOAABIIS, JO3BOJISIE 3a0€3MEUUTH
MpaIiBHUKIB MIANPUEMCTBA TITHUMHU TEHCIAMH. YWMHHMM 3aKOHOJABCTBOM
VYKkpainu CTBOpPEH1 Taki yMOBH, MIPU SIKUX YYaCTh Y HEJEPKAaBHOMY MEHCIITHOMY
(GoHIl BUTIAHO HE TUIBKM IMPAIIBHUKY, aje 1 poOOTONABIIO, BIACHUKY
mignpueMctBa. [lopsin 3 Tum, 1m0 HOOpOBUIBHE TMEHCIHE 3a0€3MeUeHHs] Mae
SCKpPaBO BHUpPaXEHE COIialbHE TMPU3HAYCHHS, 3'ABISETHCS MOXKIUBICThH
BUPIIIUTH KUTbKA BOXJIMBUX MPOOJIEM 32 PAaXyHOK BUKOPUCTAHHS OJHHUX 1 TUX
*e (piHaHCOBUX KOIITiB. OJHOYACHO 3 BHUPINIEHHAM COLIAJIbBHUX MUTaHb Ta
3MIIHEHHSIM KaJpPOBOi TMOJITUKU MIANPUEMCTB, CTBOPEHHS HEAEPKaBHUX
MEeHCIHHUX (OHAIB TO3BOJIUTH AKyMYJIOBAaTH 3HAYHI TICHCIHHI aKTHUBU 3
nepioloM iHBeCTHIiHHOT AisabHOCTI B 30-40 pOKiB, IO BUAAETHCS OCOOIMBO
aKTyaJIbHIM B YMOBaX MOCHJICHHSI POJIi BITYM3HSHOTO IHBECTOPA.

PesynpraTin anamizy 3axoniB, siki Oymwm 31ificHeH] 3 pedopMyBaHHS
MEHCIHHOT CHUCTEMH, CBIAYATh TPO TMPOIECH MOMAIBIIOTO MPOBEICHHS
MEHCIHHOT peopMu 3 ypaxyBaHHSM HaKOMHYEHOTO JOCBINY Ta COIialIbHO-
€KOHOMIYHOTO CTaHOBWINA B kpaidi. [Ipu mpomy, moganbiie pegopmMyBaHHS
MIEHCIHHOT CUCTEMU MTOBUHHO 3/[IHCHIOBATUCS, 30KpEeMa, IUISTXOM 3a0e3MeUeHHS
CepPEeIHBO - Ta JIOBFOCTPOKOBOI CTA0LIILHOCTI MEHCIHHOT CHCTEMH 3 TTIOCTYTIOBUM
MEepPexoJ0M 1O TIOCUJICHHS POJII HAKOMUYYBATBHUX CKJIAJIOBUX YaCTHH
MIEHCIMHOT CHCTeMU sK (hakTopy AuBepcHdiKallii JKepen J0X0IiB.

Cucrema Helep)KaBHOTO TMEHCIMHOTO 3a0e3nedeHHs] YKpaiHu B OCTaHHI
POKH PO3BUBAETHCS JIOCHUTH JUHAMIYHO 1 Ma€ MOTCHIaN ISl MOAAIBIIOrO
PO3BHUTKY IIEHCIHHOTO 3a0€3I1eUeHHS.

Cranom Ha 31.12.12 B JlepxaBHOMY peecTpi (PIHAHCOBUX YCTaHOB
MICTUTBCS 1HQoOpMarliss mpo 94 HexepkaBHUX TNeHCiMHUX ¢oHAiB Ta 37
anMminictparopis HIT®.

OcnoBH1 noka3uuku AisuibHOCTI HIID Ta Temnu iX mpupocTy HaBeIEHI B



Tabnuui 2. Ik BUAHO 3 TaOJUIll, 3HAUEHHSI MEPEeBaX)HO1 OLUIBIIOCTI OCHOBHUX
noka3HukiB HII® pemoHCTpyBanu MO3UTHUBHY JIUHAMIKY, aje OJHOYACHO Y
3B'I3Ky 3 PO3IPBAaHHSIM YAaCTHUHU MEHCIMHUX KOHTpakTiB ydacHukamu HIID B
2012 pomi BimOynaocs ICTOTHE 3MEHIIEHHSA iX KUTBKOCTI Ta KUIBKOCTI
VKJIaJCHUX MMeHCIMHNX KOHTPakTiB Ha 1,7% 1 Ha 18,1% BiamoBigHO.
Taomung 2
JlnHamika OCHOBHHUX MOKA3HHUKIB AISUIBHOCT1 HEAEPKABHUX TIEHCIHHUX

®onpis Ykpainu B 2010-2012 p.p.[4]

Temmu
HenepxaBHi neHciiiHi GoHau 2010 2011 |2012 npupocry, %
2011/ | 2012/
2010 2011
3arasibHa KUTbKICTh YKJIQJICHUX MEHCIHHUX 69,7 75,0 61,4 7,6 -18,1
KOHTPAKTIB (THUC. IIIT.)
KinbKiCTh y4acHUKIB 32 yKJIQJIEHUMHU 569,2 |594,6 |584,8 4,5 -1,7
MEHCITHUMU KOHTpPaKTaMu (TUC. 0Ci0)
3aranpHi aktuBu HIID(MiH. TpH.) 1144,3 |1386,9 |1660,1 | 21,2 19,7
[enciiini BHECKH (MJIH. TPH.) 925,4 |1102,0 |1313,7 | 19,1 19,2
[TenciitHi Butu1aTé (MJIH. TPH.) 158,2 |208,9 |251,9 | 32,0 20,6

Kinpkicts oci0, mo otpumamu/ oTpumyiots | 47,8 63,1 66,2 32,0 4,9
MIEHCIITHI BUTUIATH (THC. 0Ci0)

Cyma 1HBECTULIIHHOTO JOX01y (MJIH. TPH.) 433,0 |559,9 |620,3 | 29,3 10,8

Cyma BUTpAT, IO BiANTKOJAOBYIOTHCS 32 64,6 86,6 |106,6 | 34,1 23,1

paxyHOK NEHCIHHUX aKTHBIB (MJIH. TPH.)

Cranom Ha 31.12.12 apminicTpaTopaMu HeAep>KaBHUX MEHCIHHUX (OHIIIB
oyno ykmaneno 61 403 neHCIHHUX KOHTPAKTIB 3 48 924 BKIagHUKAMU, 3 IKUX
2 396 BxmagaukH (200 4,9% Bix 3araabHOT KUTBKOCTI BKIAIHUKIB) - FOPUINIHI
ocobu, Ha skux mpunamae 1 254,9 muH. rpH. eHCIHHUX BHECKiB (95,5% Bin
3araJpHOTO 00CITY TeHCIMHMX BHeCKiB 3a cuctemoro HII3), 1 46 528
BKJIaHUKIB (200 95,1% Bix 3aranbHOl KUTBKOCT1 BKJIAJAHUKIB) - (DI3MUHI OCOOH.

3a 2012 pik kuibkicTh ydyacHukiB HII®D, BiAmOBiIHO A0 YKIaJACHUX



KOHTpakTiB, 3MeHmmiIacsa Ha 9,9 tuc. ocid (a6o Ha 1,7%) 1 3a cTaHOM Ha
31.12.12 ckmana 584 788 mogunu (Ha kinenpb 2011 poky - 594 638 nroauHa)

Cranom Ha 31.12.12 cepen yuyacuukiB HII® GunbmiicTe cTaHOBHIA O0COOU
BikoM Bix 25 mo 50 pokis, a came 64,8% i Bix 50 mo 60 pokis, a came 23,6%.
Cranom Ha 31.12.12 gactka BikoBOi rpynu ydacHukiB HII® crapme 60 poxis
cranosmia 6,8%, BikoBoi rpymnu 70 25 pokiB - 4,9%. Cepen yuacaukiB HIID y
pO3pi3i BCIX BiKiB OLIBIIICTh CTAHOBISATH YOJIOBIKH.

[IpoTtsrom 2012 3pic oOcsr crulaueHWX MEeHCIMHUX BHeECKiB. Tak, Ha
31.12.12 3aranpHa cyma TEHCIHHUX BHECKIB CTaHOBUTH | 313,7 MIH.TpH.
NIEHCIHHUX BHECKIB, 1m0 Ha 19,2% Oinbmre, Hix Ha kiHenb 2011 poky (abo Ha
211,7 MIIH. TpH.).

[lenciitHi Bumiatu (OJHOPA30B1 Ta HAa BU3HAYEHUNM CTPOK) CTAHOM Ha
31.12.12 ckmanu 251,9 muH. TpH., 30umemuBImmch 3a 2012 pik Ha 20,6%.

CykynHO Henep)kKaBHUMHU TeHCiiHuMu (oHmamu ctanom Ha 31.12.12
OyJ10 3A1MCHEHO NEHCIMHUX BUIUIAT (OJHOPA30BUX Ta HAa BU3HAYEHUU CTPOK)
66 166 yuacaukam, T00TO 11,3% y4yacHUKIB BiJ iIXHBOI 3arajabHOi KUIBKOCTI
OTPUMAJIH TEHCIHI BUTUIATH.

[Tpu mpoMy B mopiBHsAHHI 3 KiHIeM 2011 poky KUIbKICTh KOHTPAKTIB 3
IOpUINYHUMH ocoO0aMu 3MeHmuiaach Ha 19,4%, a 3 ¢QismuauMm ocobamu
sMeHmmiIocs Ha 7,9% .

3aranpHuil 00CAT aKTHUBIB, CHOPMOBAHUX MEHCIMHUMHU (DOHIAMU, CTAHOM
Ha 31.12.12 cradoButh 1 660,1 mmH. TpH. Bepboro 3a 2012 pik akTuBH
HeJIep>KaBHUX MeHCIMHNX QoHmiB 3pocnu Ha 19,7% (abo Ha 273,2 MIH. TpH.) ¥
nopiBHsiHHI 3 2011 pokom. [4].

Ockinekn HII® maroTe cmpaBy 3 Tpommma, SKI HaJalOThCAd iM Yy
JIOBTOCTPOKOBE KOPHUCTYBaHHS, TO PO0OOTa 3 TaKMMHU aKTUBAMH MPHUITYCKA€E
JIOBFOCTPOKOBHHM TEpi0i HAKOMMYEHHS KOIITIB, KOHCEPBATHUBHY MOJITUKY
IHBECTYBaHHsI aKTUBIB, HEOOXIJHICTh 3aXHCTy MpaB Ta IHTEPECIB YYaCHUKIB
dboHny (MalOyTHIX TEHCIOHEpIB) Ta 3a0e3MeueHHs HAAIMHOCTI BKJIAJICHb Y

HII®. be3 uporo AUCKpEIUTYETHCS BIACHE 1€ HEAEP>KaBHOTO IMEHCIHHOIO



3a0€e31e4eHHs.

Mertoro 1HBECTyBaHHS TIEHCIMHUX AaKTHUBIB €, Hacammepena, 30epeKeHHs
NEHCIMHUX  3a0lIa/KeHb  TIpoMaJsgH. Tomy  cTpaTerii  1HBECTYBaHHS
HEJIepKABHUX TMEHCIMHUX (OHAIB € OUIbII KOHCEPBATUBHOIO, HDK Yy I1HIIMX
(iHaHCOBUX yCTaHOB. [HBECTYBaHHSI KOIUTIB HEAEP>KABHUX MEHCIHUX (OHIIB
BiIOyBaeThCcsl B MpOLIECT YOPaBIIHHA NOpTQereM MEeHCIHHUX aKTUBIB, MO0
nepenbavae JAOTPUMaHHS HU3KKM BUMOT 1 meBHUX mnporeayp. Cepen HUX:
(dbopmyIOBaHHS I1HBECTULIMHUX MIed (QOopMyBaHHS 1HBECTULINHOT MOJITHKY;
oOpaHHsI OpTQeabHO1 cTpaTerii, BUOIP 1HBECTULIMHUX THCTPYMEHTIB 1 BUMIp 1
OIlIHKA €()eKTUBHOCTI (IPUOYTKOBOCT1) IHBECTYBAHHS.

IIpy BU3HAUYCHHI IHBECTUIIMHUX H1IEH HEAEPKABHOTO MEHCIMHOTO HOHIY
HAJ3BUYAHO aKTyaIbHHM € JOTPUMaHHSA NBOX yMOB. Ilepmie - maitOyTHix
HAJIXO/DKEHb 1 MPHUPOCTY TMEHCIHHUX aKTUBIB MOBUHHO OyTH JOCTaTHBO IS
3a0e3nedeHHss MOTOYHUX (iHAHCOBHX 3000B'I3aHb (OHIY TMepe]] CBOIMH
ydacHUKamMu. ToOTO Ha OyIb-SIKMi MOMEHT KEpYHOUYMN aKTUBAMHU IOBUHEH
MPOTHO3yBaTH (PIHAHCOBI MOTOKH TAKUM YWHOM, MO0 y y4acHHWKA (OHIY HE
OyJ10 mpo06IeMHU 3 OTPUMAHHAM MEHCIHHOT BUILIATH.

Busnayenns (¢iHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB MJiS 1HBECTYBAaHHS TEHCIHHUX
KOIITIB 3JIMCHIOETHCS KOMIIAHIEIO 3 YIPaBIiHHA aKTUBAMH BiAMOBITHO [0
oOpanoi mopTdenbHOi cTpaTerii 3 ypaxyBaHHAM ICHYIOUHMX KUIbKICHUX
00MeKeHb, BCTAHOBJICHUX 110 OKPEMHUM THCTPYMEHTAM.

3HauHe 3HWXKEHHS 1HBECTHUIINHOT MpUBAaOIMBOCTI YKpaiHu 3 OOKy
1HO3eMHHUX 1HBECTOPIB 1 HE3JATHICTh BHYTPINIHIX IHBECTOPIB MiATPHUMATH
yKpaiHChbKUM (OHIOBUM PUHOK CTad MPUYMHOK 3HAYHOTO 3HWKEHHS HOTO
KamiTami3amii Ta JIKBIZHOCTI Ha T/l BIICYTHOCTI IMOKYMI[IB. 3MCHIIICHHS B
nepioa GiHaHCOBO-€KOHOMIYHOI KpPH3U 00CSTIB BUPOOHHUIITBA OCHOBHUX BHUJIIB
IIPOMMCIIOBOT MIPOAYKITIi Ta MOCIYr 3HAYHO IMOTIPIIMIIA YMOBU 1HBECTHIIHHOL
TISTBHOCTI, Y TOMY YHCI HEACP)KaBHUX TMEHCIHHUX (POHJIB, 10 HETaTUBHO
BIUIMHYJIO HAa PIBEHb JOXIAHOCTI MEHCIMHUX akTUBIB. ChOTOJHI aKTyaJbHOIO

npoOjeMor0 Il HeAep)KaBHUX IMEHCIMHMX (OHIIB € 3a0e3nedeHHs



NpUOYTKOBOCTI MEHCIHUX aKTUBIB BUIIE PIBHS 1HQIALII.

CytreBUM (haKTOpOM, 110 BIUIUBAE HA PO3MIP 1HBECTUIIMHOTO TOXOIY
HII® € Takox Te, 10 pO3MIp 3aTy4YE€HUX NEHCIMHUX BHECKIB € HE3HAUYHUM JJIsI
3a0€3MeUeHHs] MOXKJIMBOCT1 3A1MCHEHHS AuBepcidikailli NeHCIMHUX aKTUBIB y
n0xoAH1 (hIHAHCOB1 IHCTPYMEHTH Ha () OHIOBOMY PUHKY.

3araibHa cyMa JI0XOdy, OTPUMAaHOIO BiJ I1HBECTYBaHHS MEHCIHHUX
akTuBiB, ctanoM Ha 31.12.12 ckmama 620,3 muH. TpH. (a60 47,2% Bin cymu
3ally9eHUX BKJIAAIB), 30imbrmmiacsa npotsarom 2012 poky wa 60,4 muH. TpH.
(a6o Ha 10,8%).

CepenHss JOXIAHICTh AKTUBIB HEJIEP)KaBHUX TMEHCIMHUX (OHIIB Bij
iHBecTyBaHHsA y 2012 pomi Oyna Ha piBH1 13,3% piunux. [lpu npomy 3a
nanumu  [lepxkcrtaTty, B YKpaiHi Bhepuie 3a 0OaraTo pokiB 3adiKCOBAaHO
nedursiiro Ha piBHi 0,2%.[4]

OTxe, CTAaHOBIIEHHSI CUCTEMH HEJIEP>KaBHOTO MEHCITHOTO CTpaxyBaHHS B
VYkpaini BinOyBaeTbcsl M BIUIMBOM Oaratbox (akTOpiB, SIKI CTPUMYIOTH ii
po3BUTOK. OCHOBHHMMH 3 HHUX €: HU3bKa I1H(QOPMOBAHICTH TPOMAJISIH PO
MeHciiHy pedopMmy; HHU3bKa J0Bipa TPOMaAsSH [0 IHCTUTYTIB; HHU3bKUU
PO3BUTOK (POHIOBOTO PHUHKY, BIACYTHICTH (PIHAHCOBOI MHIATPUMKH 3 OOKY
Jep>KaBU; HU3bKA 3allIKaBJIEHICTh OUIBIIOCTI MIANPHUEMIIIB CTBOPIOBATH
KOpPIOPATUBHI TEHCIHI QoHAu uepe3 Beauki BigpaxyBaHHs go HIID Tta
HU3BK1 I0XOIH TPOMAJISH.

He3Baxkaroum Ha 11e, cucTeMa HEAEPKAaBHOTO IMEHCIHHOTO CTpaxyBaHHS
Ma€ BEJIMKI NEPCHEKTUBU. 3a OILIHKAMHU E€KCHEPTiB, HaceleHHs YKpaiHu
BOJIOAI€ 3HAYHUM IHBECTUI[IMHMM ToOTeHIiaioM. ToOTO MoBa Hae mpo
CTBOPEHHSI KOHKYPEHTOCTIPOMOXKHOTO (hiHAHCOBOTO CEKTOpa, SIKUA B 3MO3i
MOOUTI3yBaTH Ta HajgaBaTh e€KoHOMIll Ykpainu yepe3 cuctemy HIID 3nauni
iHBecTHIIHHI pecypcu. 3a yMoBH 30% OXOIUICHHS Mpare3aTHOr0 HACEICHHS
YkpaiHu TPOMOHOBAHOI CHUCTEMOIO BiApaxyBaHb IWIOpIYHE 30UTHIICHHS
MEHCIMHMX aKTUBIB (0€3 BpaxyBaHHS IHBECTHIIIITHOTO JOXOAY) CTAHOBHUTUME 4

MJIpJ.TpH. [6].



HaliepexkTuBHimmii 1 mMBUAKAN cnocid HOpMali3yBaTH CHUTYalil0 Ha
punky HII® - peanizyBath HaKoNMMYyBaJIbHUN pIBEHb uepe3 HeIAEpkKaBHI
dbonan. Tum OutbIe, 10 YpsAa 1 AepKaBHI OpraHu, HampukiIaa, MiHmpari Ta
[lenciiitauit  QoHA, MATPUMYIOTH 10 1mer0. Takui 3axig  J03BOJIUTH
chopMyBaTu KJac CHJIBHUX BHYTPIIIHIX THCTUTYLIMHUX 1HBECTOPiB. be3 1poro
BCl Aili OynyTb HOCUTH TMOJOBUHYACTUW XapakTep, 1 HEe OyAyTb CHPUSATH
MOJIMIICHHIO CHUTyarlli. bimeiiie Toro, Mu mocTiiiHO OyaeMo 3aiexaTd Bij
1HO3eMHHUX IHBECTUIIM 3aMICTh TOr0, MO0 CKOPUCTATHCS BHYTPIIIHIMU

IHBECTUIIIHHUMHU pecypcamu.

3.2.2. IlepcieKTHBH BBe/IeHHsI 000B’S13KOBOI HAKONMYYBAJIbHOI MeHCiliHOoI

CHCTeMH B Y KpaiHi.

Camo10 MPOrpecHUBHOI0 TMEHCIMHOI0 CHUCTEMOIO Y CBITI Ha ChOTOJHI €
TpupiBHEBa cucTema. B Ykpaini My MOKM 3a/IMIIWIKCS HA MEPUIOMY PIBHI — HA
COJIIJITapHIM CUCTEMI, KOJU T'POMAJSIHU POOJATH BIApaxyBaHHS 13 3apIuiaTd B
[lenciitnuit GoHI, 3 IKOT0 BUILIAYYIOTHCS MEHCII.

CyTb Apyroro piBHS MOJSArae B TOMY, IO MpaIiIBHUK POOUTH BHECKU B
JEep’KaBHUM HAKONMWYyBaJIbHUI (POHI, 13 KOLITIB SIKOrO B MIiACYMKY U Oyze
olepxKyBatu mneHciro. Ha TpetboMy piBHI nepeOyBarOTh HelEpKaBHI MEHCITHI
¢ouau (HIID). CyTh 1poro piBHS CX0Xa 13 APYTUM, alie OT TUIBKHA y4acTh y
Takux ¢GoHAax AOOPOBUIbHE, BKJIAJHHUK caMm BuOupae QoHm, siky cymy Oyue
nepepaxoByBaTU B HbOT'O IIOMICSIS W caM BH3HA4Ya€ CBIM «MEHCIMHUN BIK» (
TOOTO J1aTy, KOJIM 3aX04e MoYaTH OJeP>KyBaTH BUILIATHU Bia poHAY). Takox, Ha
BIIMIHY B Jep:kaBHOro (OHAY, BKIAJHUK MOXE B OyAb-SIKHA MOMEHT
3a0patu Bci cBoi Koty 13 HITD.

Komrtn 1iei cucremMu OyayTh I1HBECTYBaTHUCh 3a CHELIAIbHUMU
npaBUjiaMM 3 METOI OTPUMAaHHSA IHBECTULIMHOTO JIOXOJy Ha KOPHUCTH
3acTpaxoBaHMX o0ci0. HakomuueHi B CHCTEM1 KOIUTH HaJ€XaTUMYTh
3aCTpaxOBaHUM 0c00aM, BHUKOPUCTOBYBATUMYTbCSI [IJIsi 3MIACHEHHS iM

MEHCIMHUX BUILIAT 1 Oy1yTh YCIaJKOBYBATUCH.



CrpykTypa neHcii B KpaiHax 3 pO3BUHEHOIO €KOHOMIKOIO € Takoro: 50%

- nepxasHa, 8-40% - mencis apyroro piBHs, 10-42% - mpuBatHa. Tomi 5K B

VYkpaini gepkaBHa meHcis ckmamae 96,%, mencis apyroro piBHs - 09%;
TpeThoro - 4% (tadm. 3).

Ta6nuis 3.

3aranbHa XapaKTepUCTUKA KOMIIOHEHTIB NIEHCIMHOT cUcTeMU YKpaiHu

B 2012 p.
PiBenn IIpaBoBa popma Meton Macuirab KinbKicTb
(cmoco6 ygacri) (diHaHCYBaHHSA PO3MOBCIO/KEHHSI | YUYACHUKIB
(MutH.0C10)
I Jlep>xaBHUA/ Posznoainpumii 13,81
3arajJbHO000B’A3K0
Ba 3arajbHOHAIIOHA
II Jlep>xaBHUA/ JbHE — (KOMIIOHEHT y
3araJIbHOO00B SI3K0 crafil
Ba PO3poOKH i
BIPOBAJKEHHS)
111 Henep:xaBuuit/ HakonuuyBanbHuii | 3aranpHOHAIIOHA 0,58
T0OpOBUTHHA JIBHE,
npodeciiine,
TepUTOpialbHE,
IHIMBITyaIbHE
[IpUMITKH: * - KiTbKiCTh MEHCIOHEPIB,
2 . . .
— KUIbKICTh yyacHMKIB HII® 3a yknageHMMHU KOHTpaKTaMu
CknaneHo 3a ganumu [4;5]
BignoBimHo 10 3akoHomaBcTBa  YKpainu [1;2] B cTpykTypil

(iHaHCYBaHHSA MEHCIMHOI CUCTEMH YKpaiHM MUTOMa Bara HaKOMUYYBaJbHUX
KOMIIOHEHTIB 3aJMIIA€ThCS HU3bKOIO, 13 Maibke 100 % nomiHyBaHHSIM
PO3MOALILYOTO KOMIOHEHTY. Pa3oM 13 TUM, HEBpaxXyBaHHS HAKOMUYYBAIbHUX
KOMIIOHEHTIB MpPHU3BEJE O HEKOPEKTHOI OLIHKM CTaHYy Cy4acHO1 MEHCIMHOI
CUCTEMH, OCOOJIMBO B YMOBaxX JUHAMIYHOTO PO3BUTKY JIaHOTO CETMEHTa 1
MOXJMBOCTI ~ CYTTEBOTO  BIUIMBY Ha  (PIHAHCYBaHHS  MEHCIA Yy
CepPEIHLOCTPOKOBOMY TEPIO1 .

Takum 4YMHOM, HAKONTMYYBAJILHUI IPUHIUII Y TIEHCIITHOMY 3a0€e31eUYeHH1
VYKkpainu peanizoBaHO y BUIJISIAI TPETHOIO KOMIIOHEHTA MEHCIMHOI CUCTEMH —

HEJIEPKABHOTO MEHCIHHOTrO 3a0€3Me4YeHHSs, POJIb SIKOTO MOCTIMHO 3pOCTaE.




Ha yaci - BBeieHHsI Ipyroro piBHsS MEHCIMHOT cucteMu. Takuil KpoK He
TUIbKU MIJBUIIHUTH COI[IATBHUN 3aXUCT TPOMAJISIH 3aBASKU iX Oe3mocepeHiil
y4acTi B HAKONMYEHHI KOIITIB Ha NEHCII0, ajle W CTBOPUTH MOTYXHOTO
BHYTPIIIHBOTO 1HBECTOpPA 31 3HAYHUMM JOBIMOCTPOKOBUMHU PECYpCaMH, SKi
OyIyTh CHPSIMOBaHI Ha PO3BUTOK €KOHOMIYHOI Ta COLIaNIbHOI IH(PPACTPYKTYpHU
KpaiHu. VYKpaiHa [JOCHTh TI3HO 3ajJydywyiach JO CBITOBOTO JIOCBIAY
BUKOPHUCTaHHS PUHKY HEJEPKaBHUX MEHCIMHUX MOCAyr Juisi 3a0e3nedyeHHs
COIIAJIbHUX MOTPeO MEHCIOHEPIB Ta 301IbIIEHHS IHBECTULIMHOTO MOTEHIIANTY
kpainu. Axmo nepmi HII® 3'asunucs B cBiti Outbiie 100 pokiB ToMy, TO B
VYkpaini nume 3 2004 poky. B Tolt ke dac 1ie ga€ MOXIUBICTh YKpaiHi He
MOBTOPIOBATH TMOMMJIOK IHIIMX KpaiH Ta 3alpoBaJUTH Kpalluil CBITOBUIA
JOCBIJI.

HakonuuyBanbHa cucTeMa MOKHU IO CKIAAAETHCS JIUIIE 3 OJHOTO PiBHS
— JTOOPOBLILHOTO HEeJIep>)KaBHOTO MEeHCIHHOTO 3a0e3TneYeHHs.
3aKOHOJABCTBOM MEpea0ayeHO [Ba pIBHI HAKONUYYBAJIBHOI'O IEHCIIHOrO
3a0€3MEUeHHs, OJIMH 3 SKUX — 3arajbHOOOOB'SI3KOBE HAKOMUYECHHS —
YUHHOCT1 HE HaOYB.

[Toganpme pedopmyBaHHS CHUCTEMH TICHCIMHOTO  3a0e3MeyYeHHs
OB’ AI3aHe 13 3ampoBaI>KEHHAM HaKOMUYyBaIbHOT CUCTEMU
3arajibHOO0OB’I3KOBOTO  JIEP’KABHOTO TMEHCIMHOrO CTpaxyBaHHsS. 3aKOHOM
nepeadavyeHo, 1o Apyruil piBeHb B YKpaiHi 3alIpOBaIsTh 3 POKY, B IKOMY OyJie
3abe3neueHo Oe3nediuutHicTh Or0/KeTy [lenciitnoro ¢oumy. B 2012 pomi
nedinut [IOY cknanas 15,3 minbsipaiB rpuBenb, y 2013 poli B NOpiBHSHHI 3
2012 pokom nependaueno 3MeHiieHHs aediuuty Ilenciiinoro gounmy maiixe
Ha 25% [5].

Xoya B 3aKOHOJABCTBI HE 3a3HAYEHO TOYHY JaTy 3alpOBaKEHHS
HaKOMMYYBAJIBHOI CHUCTEMHM, aj€ BHU3HAUYCHO YITKI YMOBH, MICIS BUKOHAHHS
SAKUX MOX€ OyTH MPUUHATHUNA 3aKOH MPO 3ampoBakeHHs HakonuuyBaibHOTO
dboHIy Ta mepepaxyBaHHS CTPaXxOBHX BHECKIB J0 1boro Gouay. OTXe, 3aKOH

OyJe NpUMHATUNA 32 YMOBU €KOHOMIYHOTO 3pPOCTaHHSI KpaiHU MPOTATOM JBOX



OCTaHHIX POKIB, a caMe: SKILO B KO)KHOMY 3 HUX BaJOBUI BHYTPIIIHIN MPOAYKT
3pocTaTUME HE MEHIlle HiX Ha 2% MOpIBHSAHO 3 MONepeaHiM pokoM. [pyruii
piBEHb NEHCIMHOT cucTeMu Oy/ie BIPOBAKYBATUCS B Y KpaiHi MICIs CTBOPEHHS
CUCTEMHU JEpKaBHOTO HArJIAAy Ta peryaloBaHHS, a TaKOX HEOOX1THOI
iHppacTpykTypu. BrnpoBamxkyBatuch Apyruid piBeHb Oynae Juiie Micis
dbopMyBaHHS  HEOOXIIHMX E€KOHOMIYHHMX TMEpeyMOB Ta  CTBOPEHHS
B1IJIAr0/IKeHO1 1 €(DeKTUBHOI CUCTEMHU JIEP>KaBHOTO HAIJISIAY Ta PEryIIOBaHHS
y 1i# cdepi, a TakoX HEOOXITHOT IHPPACTPYKTYPH.

VYyacHukamMu OOOB’S3KOBOi HAKOMMYYBAJIbHOI TMEHCIMHOI CUCTEMH
OynyTh MoJoAl ocodu BikOoM a0 35 pokiB BKIOYHO. Lle crocyeThcs sk
YOJIOBIKIB, Tak 1 XIHOK. lIeHCIiHI BUMIIaTH PO3MOYHYTHCS I HUX MpU
JOCATHEHHI HHUMH 3arajJlbHOBCTAHOBJIEHOTO TMEHCIMHOTO BIKy. [[msg oci0,
BU3HAHUX IHBANIIaMH TEPIIOi Ta Apyroi rpym, mnepemadadeHa MOKIUBICTH
OTPUMYBATH BUILIATY JI0 JOCATHEHHS TMEHCIMHOTO BIKY 3a iXHIM BHOOpPOM:
OJTHOPA30By YM JOBIYHY TMEHCIMHY BHUIUIATy. A YYaCHUKH JPYroro piBHA,
BU3HAHI IHBAJIJaMU TPEThOI TPYMH, MATUMYTh 3MOTY OTPHMATH TaKi cami
BHJIM BUILIAT JIMIIIE TIC/ISA JOCATHEHHS IMEeHCiiHOTO BiKy. [IpoTe, Ha BimMiHY Bix
IHBaJIAIB TEpImIOi Ta JApPYyroi TPymud BOHU 3MOXKYTh OTPUMATH CBOI
HAKOMMYECHHS y BWIJISAI OJHOPA30BOi BUIUIATA TIABKA 3a YMOBH, SKIIO
HAKOIMHMYCHOT CYMHU KOIITIB OyJie HEJOCTaTHRO JJIsSI JOBIYHOT MeHcli. Benumuuny
HEOOX1THOT CyMU JIJIS JOBIYHOI MEHCIi BU3HAYaTUME HallloHaJbHA KOMICIs, 110
3MIHCHIOE JIep KaBHE PEryIIoBaHHs y cdepi puHKiB piHaHCOBHUX mmociyT [3].

[IpoTsirom mepmux ABOX POKIB MICHS 3aMPOBAKEHHS APYroro piBHs B
VYkpaini Oyne GyHKIIOHyBaTH HacTymHa Mojenb. llenciiinuii pona Ykpainu
Oyzne 3A1MCHIOBATH agMIHICTPYBaHHS JJIs yCiX YYacHUKIB JIpYyroro piBHS, a
MpPUBATHI KOMIIAHIi 3 YHOpaBIiHHS aKTUBaMHu, OOpaHl MUIAXOM HPOBEACHHS
TEHEPY, OynyTh 3M1CHIOBATH 1HBECTYBaHHS BHECKIB. Pana
HakonuuyBansHoro ¢onay Oyae BUIABATH PO3MOPSIKEHHS KOMIIAHISIM 3
yOpaBJiHHS aKTUBAaMH, B SIK1 BUJIM aKTHUBIB, 1 B IKOMY CITIBBIJTHOIIIEHH1, BOHU

MOBHHHI 1HBECTYBATH KOIITU JPYroro piBHS.



O@iuiifHO 11e Ha3UBAETHCS IHBECTULINHOIO JeKnapauieto. Bin yyacHukiB
HE BUMAraeTbcsi CaMOCTIMHO MpUHUMATH PIIIEHHS II0JI0 1HBECTYBAHHS CBOIX
BHecKiB. o cTocyeTbcs piBHA 1HBECTHUUIMHOTO JAOXONY, yYaCHUKaM OyIyTh
MOBIJIOMJISITA CEPEIHbO3BAKEHU I PIBEHb 1HBECTUI[IMHOTO O0XOAY, OTPUMaHUMA
KOKHOIO 13 KOMIAaH1{ 3 yIpaBJIiHHS aKTUBAMU.

Mopenb, 3ampomoHOBaHa YpsAJIOM, MIHIMI3ye€ PHU3UK BUHUKHEHHS
npoOJjieM mOpu 3anpoBaJKeHH1 Apyroro piBHs. [leHciitHuii goun Ykpainu
3/1iCHIOE TIepCOHI(IKOBaHUM OOJIK I COJIJapHOi MeHciiiHoiI cucTtemMu. B
CBOil 0a3l JaHMUX BiH BXKE€ Ma€ yCIX MOTEHLIMHUX yYYaCHHUKIB APYroro piBHA 1
BXKE€ CIHIBIOpAIIOE 3 yciMa poOOTONABILSIMU, SKI OyAyTh 3IHCHIOBATH
BilpaxyBaHHs Ta IepeKa3 BHECKIB J0 Jpyroro piBHi. lle 3MeHIIUTH
aMIHICTPAaTUBHE HABAHTAXEHHS MPU 3aIIPOBAHKEHHI IPYroro piBHSI.

Hezamexno Bim TOro, 4m OyayTh BHECKH CIUIAYyBaTUCh IO
HakommuyBanpHOrO (OHIY, YM 10 HEACpKaBHUX TMEHCIHHUX (OHAIB, iX
IHBECTYBaHHS € HAWTOJOBHIMMM 3aBAaHHsSIM Pamu ¢oHmy, gK 1momao
BU3HAUCHHS KJIACIB aKTUBIB, B 5IKi OyJyTh IHBECTYBAaTUCh BHECKH, TaK 1 MO0
TOTO, fKa KOMMaHis Oyzae 3aiiicHIOBaTH (DaKTUYHE IHBECTYBAHHS KOIITIB
apyroro piBHs. [Ipu npuitHATTI 1IuX pimenb Pama moBuHHA mam’sTaTH, 1O ii
3aBJIaHHSIM € I1HBECTYBaHHS BHECKIB TaKUM YHHOM, W00 OTpUMATH
MAaKCUMAJIbHAM 1HBECTHIIMHMN doXim JJis ydacHukiB. OmHouacHo Pana
MOBMHHA B)XWBATH BIJANOBIJIHI 3aX0/H, MO0 MIHIMI3yBaTH PH3UK OTPUMaHHS
BiJI’€MHOTO IHBECTHIIIHHOTO JOXOAYy. 3pOOUTH 116 MOXKIHMBO IUISIXOM
3abe3neueHHss auBepcu@ikaiii 1HBECTHIIMHOrO mTopTdens MK pI3HUMHU
KJlJacaMH aKTHUBiB B paMKax IHBECTHIIMHOI IeKIaparlii GoHTy.

KepyBaHHs meHCIHHUMU KOIITaMH 31MCHIOIOTH CIeliajibHI KOMIaHIi 10
YIPaBIiHHIO aKTUBaMH (3apa3 BOHU BXKE€ KEPYIOTh aKTHBAMH HEIEPKaBHUX
neHciHuX (GoHAIB), 00paHi Ha KOHKypcHii ocHOBi. Ili kommanii Ait0Th 13
JOTPUMAHHSM 3aKOHOJABYO BCTAHOBJIEHUX OOMEXKEHb WI0JI0 HAMPAMKIB
1HBECTYBaHHs JIsl 3a0€3MeUeHHs 3aXUCTY IHTEPECiB TPOMAJsH 1 CTa0LILHOIO

30UTbIICHHS iX KOmTIB. be3nmocepenHe 30epiraHHS TICHCIMHUX AaKTHBIB



3niiicHioe 30epirad — OaHKIBCbKa YCTaHOBA, sika OyJae KOHTPOJIIOBATH
BUKOPHUCTAHHS WX KOIITIB.

Komrtu, sxi  OyayTh  BpaxoByBaTHCS  Ha  IHJIUBIAyaJIbHUX
HAKOMMMIYBAIBHUX TICHCIHHWUX paxyHKax TpoMajsH, OyayTh IXHBOIO
BIACHICTIO. JIt0JI1 3MOKYTh CKOPUCTATUCS HUMU MPU AOCITHEHHI MEHCIHHOTO
BiKy 200, B OKpEMHUX BUMNAJKaX (HAPUKIAJ, Y BUIAAKY 1HBaJIIHOCTI), paHiile
poro Tepminy[3].

Bumiatn 3 HakonuuyBanbHOro mneHciiHoro (onmy Ykpainu OyayTh
31MCHIOBATUCS JIOJATKOBO JO COJIJIapHOI MEHCIi MOBIYHO abo OJHOPA30BO.
Takox mepenbadaerhcs, mo, nounHarodu 3 2018 poky, rpomaasHam Oyne
HaJJaHO MpaBo, y pa3l iX OaxaHHS, NEpPEeBECTH iX OOOB’A3KOBI MEHCIHHI
3aomamkenns 3 HakomnayBansHOTO (hOHAY 10 0OpaHOTO HUMU HEJEPIKaBHOTO
neHciiHoro Gouny (Tod6To Ha TpeTik piBeHb). lle MO3BOMUTH 3acTpaxoBaHUM
ocobaM CaMOCTIHHO BHUpINTYyBaTH, SKa IHBECTHUIIIMHA TOJITHKA € HAHOUIBII
MPUIHATHOIO JUISl IHBECTYBAaHHS iX TMEHCIMHMX 3a0Ma/KeHb, a OTXKE — B
O1TBIIiN Mipi BIUTMBATH HA PO3MIpP CBO€E1 MaiilOyTHHOT MEHCI1.

[lepepaxyBaHHsi CTpaxoBUX BHECKiB 10 HakomuuyBanbHOTO (HOHIY
3MIACHIOBATUMETbCS B pPa3i OAHOYACHOTO TMIiJBUIINEHHS 3apoO0ITHOI IUIaTH
3acTpaxoBaHiil 0c001 Ta Miciisi BUKOHAHHS TAaKUX YMOB:

- 3a0es3neyeHHs BUIUIATH TIEHCIH B CONIJApHIA CHUCTEMI B PO3MIpi,
nependadyeHoMy YacTHHOI TpeThoto ctaTTi 46 Konctutymii Ykpainu, To6TO
Ha PiBHI MPOKUTKOBOT'O MIHIMYMY;

- 30amancoBaHocTi Oromkery IleHciiiHoro (oHIY BIANMOBIIHO 10
MDKHApOJIHUX CTaHAAPTIB OyXraaTepchKoro o0JIiKy;

- CTBOPCHHS THCTUTYIIHHIX KOMITOHCHTIB (G yHKITIOHYBaHHS
HAKOMUYYBAJIbHOI CUCTEMU MIEHCIMHOTO CTpaxyBaHHS, B TOMY YHCIIL:

- IOBHOT'O BITPOBAKEHHS CUCTEMH MEePCOHI(PIKOBAHOTO 00JIIKY Ta CTBOPEHHS
CUCTEMHU aBTOMATHM30BAHOIO 3BITYBaHHS MO0 CTaHy HAKOMWYyBaJIbHUX
MEHCIMHMX PaxXyHKIB 3aCTPaxOBaHUX OCI0 3 ypaxyBaHHSM CTaHy NEHCIMHHUX

aKTHBIB;



- CTBOPEHHSI MPOTPAMHO-TEXHIYHOTO KOMIUIEKCY IJIsi CHUCTEMHU 30WMpaHHS
CTpaxoBUX BHecKiB 10 HakomuuyBanbHOro (hOHIY, CyMICHOTO 13 CHCTEMOIO
€JIEKTPOHHUX TNepeKa3iB OAHKIB;

- MPUHHATTS 3aKOHOJABYMX aKTIB, HEOOXITHUX [Ji (YHKI[IOHYBaHHS
HAKOMMUYIyBAIHHOI CHCTEMH MTEHCIHHOTO CTpaxyBaHHS;

- Tmpu3HadeHHs Bcix wieHiB Paaun HakonuuyBanbHoro ¢hoHmy;

- TNPOBEJCHHS TEHAEPIB Ta YKJIAJaHHS JOTOBOPIB 3 KOMIIAHISIMU 3
yIOpaBJiHHS aKTUBaMu, 30epirayeM ta ayautopoM HaxonuuyBaiabHOro QoHIY;

- HaOyTTs [0CBiAy poOOTH CHUCTEMHU HEAEPKABHOTO TMEHCIMHOTO
3a0e3IeUeHHS;

- 3a0e3neueHHs] ()IHAHCYBAHHS 3 JIEP’KABHOTO OOKETY BTPAvy€HOI
YaCTUHU CTPAaXOBUX KOIITIB y COJIIapHIA CUCTEM1 uepe3 MepepaxyBaHHs
JaCTUHU CTPAaXxOBHX BHECKiB 10 HakonmnayBamsHOTO oHTY [3].

OO0oB’sI3k0Ba  HAKOMHMYyBajdbHA TMEHCIHHA cHCTeMa 3a0e3MeYuTh
JI0JIaTKOBY MIITPUMKY CONIIapHIN MeHCiHiN cucteMi. B Ykpaini comimapHiii
CHUCTEMI 3arpoXKye€ 3MCHIICHHS YHCEIBHOCTI ITUIATHUKIB BHECKIB MOPIBHSIHO 3
YHCENBHICTIO TIEHCIOHEPIB, K1 Maibke 3piBHSAJIACH, TOOTO OJWH MPAIIOIOUHIA
yTpUMYy€ OTHOTO TieHCiOHepa. (OOO0B’SI3KOBY HAKOMHYYBaJbHY TEHCIHHY
CHUCTEMY PO3PO0JIEHO, MO0 JOMOBHHUTH COJIIAPHY, ITO3BOJIMBIIN MOJIOIUM
YKpaTHIIM B3SITM y4acTh y MpOrpami, sKa nependadae iHBECTyBaHHS YaCTUHH
NEHCIMHUX BHECKIB B IHCTpyMEHTH (DiHAaHCOBOTO PUHKY. B MaitOyTHhOMY IIe
Majo O KOMIICHCYBaTH HEIOCTATHICTh BHIUIAT 13 COJIJIADHOI CHCTEMHU Ta
HAJIATH MOXJIUBICTB JIFOASM OTPUMYBATH OUTBIINT PO3MIpH MEHCIHHUX BUILIAT.

3anpoBa/pKeHHs]  Ipyroro  piBHA  JacTh 3Mory  30ajaHCyBaTH
3000B’s3aHHS TIEHCIMHOT CUCTEMH 100 MalOyTHIX MEHCIHHUX BHUIUIAT. Taka
CHUCTEMa CTHUMYJIIOBAaTHME TPOMAJISIH JI0 HAKOMUYECHb MEHCIMHUX KOIITIB, SIKi
OynyTh iXHBOIO BJIACHICTIO Ta BHKOPHUCTOBYBATUMYThCS [IJIsi TEHCIHHUX
BUIUIAT, a y BHIMAJAKYy CMEpPTI ydacHUKa OynyTh ycmanakoBaHi. IleHciiiHi
HAKOMUYEHHS TaKOXk CTaHYTh JOJIATKOBUM JKEPEJIOM KamiTaly A PO3BUTKY

CeKOHOMIKM YKpaiHu. 3a migpaxyHkamMu MiHICTepCTBa COIIANBbHOI TMOJIITHKH,



BXKE€ B MEPILINUNA PIK 3aMPOBAKEHHS 000B’I3KOBOT HAKOMUYYBAJIbHOI MEHCIHHOT
cucTeMu Oyae aKyMyJlbOBaHO 3,9 MIIp/. TPUBEHB MEHCIHUX HAKOMUYEHb [6],
10 HAJa€ BEJIMKUN MOTEHI[IaN JJIl BHYTPIIIHIX IHBECTUIIIM Ta Ma€ 3a0XOTHTH
€KOHOMIYHE 3pOCTaHHs. SIKIO I KOIITH 1HBECTYBAaTH Y JIepXKaBH1 OOJIraii,
BOHM (akTUYHO (PiHAHCYBATUMYTh JAedIUUT  OIOJKETY, 3MEHIIYIOUH
oOMeXeHHSI Ha MOro MOXIUBUM po3mip. OTxe, 111 3a01IAIKEHHSI MOXKYTh a00
MPUCKOPUTU 3pOCTaHHs, ab0 mnpocto (iHaHCyBaTH OUIBIIKMK nediuuT, a
OCTaHHE MOKe a00 HE MOXE€ MPU3BECTH 10 OUIbII BUCOKUX TEMIIIB 3POCTaHHS
(3a7exKHO BIJ CTPYKTYpH Ta €)EKTUBHOCTI JIEPKABHUX BUIATKIB).

AHani3 Ccy4acHOTO CTaHy IMEHCIHOT cUCTeMU YKpaiHM JO3BOJIUB
3pOOUTH BUCHOBKH:

1. Husbkuit piBenp nuBepcudikamii mxepen diHaHcyBaHHsS TieHCid. B
VYkpaiHi 3ampoBa/PKEHO TPHUPIBHEBY TEHCIMHY cuctemy. Pazom 13 THM
(aKTHYHO TPOJOBXKYE MIATH OJHOPIBHEBA IEHCIHA CUCTeMa, 3aCHOBaHA Ha
MPUHIIUII COMIAPHOCTI MOKOJiHB, 1[0 MA€ SBISATH MEPUINN PIBEHb CydacHOI
CUCTEeMU TEHCiHOro 3a0e3neueHHs. lle 3yMOBI€HO TuM, IO APYTH PIBEHb
(mepkaBHUN HAKOMUYYBAIHHUI KOMIIOHEHT) JOCI HE 3alPOBAKEHO, a TPETii
piBEHb — HeIep)KaBHE MEHCITHE 3a0e3MeueHHs — 3HaXOIUThCS Ha TIOYaTKOBOMY
eTami pO3BUTKY 1 HE CHpaBIS€ CYTTEBOTO BIUIMBY Ha pIBEHb JKUTTA
neHcioHepiB. BincyTHicTs nuBepcudikailii meHciitHOI cucTtemMu YKpaiHu, 1m0
MPU3BOJUTH JI0 3HAYHOI 3aJIeKHOCTI Bl PO3MOAUIBYOTO  MPUHIHIY
(dbiHaHCYBaHHs, 30UIBIIYE 3aJIeKHICTh BiJ AeMorpadiqHoro ¢akTopy, BIUIUB
SIKOTO TIOCUITIOETHCA.

2. JloMiHyI0YMM y TIEHCIHHIN cucTeMi YKpaiHU 3alUIIAEThCS CONIiITapHU
KOMIIOHCHT, 3aCHOBaHUW Ha PO3MOALIPYOMY MNpHHIMIL. Hwu3bpkuii piBeHb
OXOTUICHHS HACEJIEHHS HEJEP:KaBHOIO TMEHCIHHOI CHUCTEMOIO MPHU3BOIUTH O
ICHYBaHHSI  KOPCTKOTO  «COITIAJIbLHOTO  KOHTPAKTY»MDK  JIEp)KaBow 1
HACEJICHHSM, IO MEPETBOPIOE HACENCHHS B MACUBHUX YYACHHUKIB MEHCIHHUX
IIPaBOBIIHOCHUH. 3MEHIIIEHHS MOKJIUBOCTI BUOOPY JTIOIMHOIO (OpM Ta JKepell

MaOyTHBROTO BJIACHOTO TIEHCIMHOrO 3a0e3NedYeHHs CYNEepeuYuTh PHUHKOBUM



yMOBaM TOCTIOJIapIOBAHHS, TaJIbMYy€ pO3BUTOK (iHaHcoBoro puHKy. Came
HEJIepKaBHE TICHCITHE 3a0e3nedyeHHsl Ja€ TOBHOI0 Mipoio chopMyBaTu
(hiHaHCOBI pecypcH 3 BU3HAYEHHSIM PIBHS MEHCIMHUX JOXO/IB Y MAallOyTHHOMY.

3. 3poctaHHS POJi HAKOMUYYBAJIHLHOTO TPHUHIAIY 3yYMOBIICHO
3arajibHOCBITOBUMH TEHJICHIIISIMUA €BOJIOIIAHUN PO3BUTKY MEHCIMHUX CUCTEM,
a TaKoX BIUIMBOM JieMorpaiuHUX Ta COLIaJIbHO-€KOHOMIYHUX (PaKTOpIB.
YMOBOIO, 1O CHpHsi€ 3aMPOBADKEHHIO HAKOMHYYBaJbHUX KOMIIOHCHTIB, €
CTBOpEHA 3aKOHOjaB4Ya 0asa, PO3BUTOK PUHKOBHUX BITHOCHH, 11O MPU3BOIHTH
0 PO3BUTKY (IHAHCOBOTO PHUHKY Ta JI0 CTBOPEHHS NMOMUTY Ha MEHCIHHE
3a0e3MeveHHs], 3aCHOBAaHE HA HAKOMUYIYBATbHOMY MPUHIIHUIIL.

4. TOnOBHMM pHU3UKOM TIEHCIHHUX CHUCTEM, 3aCHOBaHUX Ha
HAKOMMMYyBAIHHOMY TPUHIMIN € BIUIMB 1HQUSIIHHOTO  (akTopy, M0
OPU3BOAUTL IO 3HEI[IHEHHS HAKOMWYEHUX IS TOoTped TMEeHCIHOTro
3a0e3neveHHs] KOIITIB, 110 Ma€ BiMYyTHHUM BIUMB YKpaiHi. Jlo ¢akropis, sKi
CTPUMYIOTh PO3BUTOK HAKOMUYYBATBHOTO MPHUHIIUIY, HAJEXaTh HU3BKUN
PiBEHb TIOXO/1B HACETCHHS Ta AC(IIUT COTITAPHOI IEHCIHHOT CUCTEMHU.

5. ®yHKIIOHYBaHHS JPYTrOro piBHS MOBUHHO MiJJISTaTH MOHITOPUHTY SIK
3 OOKy ypsny, Tak i 3 OOKy peryiasTopiB JJisi TapaHTyBaHHS TOTO, 11O MOTPEOH
YYaCHUKIB HAKOMUYYBAIBHOI CHCTEMH, HaJaBadiB TMOCAYr Ta EKOHOMIYHI
notpedu kpaiHu OymyTh 30amaHCOBaHI MK BHUMOTaMH, SIKi KOHKYPYIOTh MK
co0oro.

6. HeoOxigHO po3poOUTH MEpEeXiTHUH TIJIaH 3 METOIO Mepenadi 000B’ A3Ky
3 OCHOBHOTO Harisgay Big MiHicTepceTBa  COIIAbHOI  TOJITHKHA 0
Haudiumocnyr i HKIII®OP. MMoBipHO, 110 IPOTSIroM IEBHOrO mepioxy 6yie
ICHyBaTH  CHUIbHA  BIANOBINAJIBHICTH, HAINPUKIAI, CTBOpeHHS Pamnu
HakonumuyBanbHOTrO (DOHY HAJIEKHUTH 0 BIAMOBIIAIBHOCTI MIHCOIIOMITHKH,
ajzie po3poOKOr0 IHBECTUIIINHOT JeKIaparlii 3aliMaroTbest sk Hardinmocnyr, Tak
1 HKUIIDP.

7. TlenciiiHa BWIUIaTa 3 JPYroro piBHSA Mae OYTH TapaHTOBAHOIO.

[Ipononyetbcsi, MO0 y TOMY BHUIAJKY, SIKIIO PE3YJbTAaTH IHBECTUIIMHOI



TISTBHOCTI €  MEHIIMMHU 32 ONTUMAalbHi, 1[I BTpaTH Y4YaCHHUKaM
BIJIIIKOJIOBYBAJIMNCH 3a PaxyHOK JEp:KaBUW Ta/ab0 KOMIIaHIM 3 ympaBiiHHSA
aktuBamu [8].
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	Пенсійна система в Україні реформується шляхом переходу від державного пенсійного забезпечення до пенсійного страхування.
	Пенсійне страхування є складовою частиною цілісної системи соціального страхування, яка вводиться в Україні (страхування внаслідок безробіття, страхування внаслідок тимчасової непрацездатності й витрат, пов'язаних з народженням і похованням; ...
	Солідарна система державного пенсійного страхування (система поточних виплат) є обов'язковою й передбачає призначення пенсій залежно від страхового стажу й розміру заробітної плати, з якої сплачені страхові внески в Пенсійний фонд України, вра...
	Для осіб, що не підлягають обов'язковому пенсійному страхуванню, надається право добровільної участі в пенсійному страхуванні (наприклад, особи без громадянства, іноземні громадяни) шляхом укладання з Пенсійним фондом договорів про добровільн...
	Другий рівень – накопичувальна система загальнообов'язкового державного пенсійного страхування.
	На другому рівні передбачається створення системи накопичувальних пенсійних рахунків, що враховуються в базі даних персоніфікованого обліку Пенсійного фонду по кожній застрахованій особі, сума страхових внесків яких буде акумульована в загально...
	Ставки страхових внесків запропоновано встановити в розмірі 2% з наступним щорічним підвищенням на 1% - до 7%. Частина обов'язкових пенсійних відрахувань (до 7% від заробітної плати працівника) буде спрямована в Накопичувальний фонд на персональ...
	Ці кошти будуть інвестуватися в українську економіку, а інвестиційний дохід буде збільшувати розмір майбутніх пенсійних виплат. Однак обов'язкові внески в Накопичувальний фонд будуть здійснювати особи, яким ще не здійсниться 35 років.
	Третій рівень – система недержавного пенсійного забезпечення (добровільна накопичувальна).
	У цій системі можуть брати участь добровільно як фізичні особи, так і юридичні особи-роботодавці.  Внески здійснюються добровільно у свою користь, на користь родичів або працівників. У вигляді пенсії будуть виплачуватися всі накопичені кошти й пе...
	Солідарна пенсійна система, модернізована після ряду організаційно-правових і технічних заходів, буде продовжувати виконання покладеної на неї державою функції соціального захисту громадян з більшою ефективністю. Реалізація ж накопичувального при...
	Добровільний рівень заснований не на системі, де всі застраховані платять пенсійні внески для існуючих зараз пенсіонерів, а  на накопичувальному принципі, при якому всі пенсійні внески будуть перелічуються безпосередньо на індивідуальні пенсі...
	Відповідно до чинного законодавства недержавне пенсійне забезпечення (третій рівень) здійснюється :
	недержавними пенсійними фондами шляхом укладання пенсійних контрактів між адміністраторами пенсійних фондів і вкладниками таких фондів;
	страховими організаціями шляхом укладання договорів страхування довічної пенсії, страхування ризику настання інвалідності або смерті учасника фонду;
	банківськими установами шляхом укладання договорів про відкриття пенсійних депозитних рахунків для нагромадження пенсійних заощаджень у межах суми, певної для відшкодування внесків Фондом гарантування внесків фізичних осіб.
	Недержавний пенсійний фонд – це фінансова установа нового типу, діяльність якого базується на принципах добровільної участі громадян, роботодавців і їх об'єднань у формуванні пенсійних нагромаджень. Фонд залучає пенсійні внески фізичних і юридичн...
	Недержавний пенсійний фонд визначається Законом України "Про недержавне пенсійне забезпечення" як неприбуткова організація, ціль створення якої:
	Нагромадження коштів учасників фонду для подальшого інвестування з метою одержання доходу на користь учасників цих фондів.
	Здійснення виплат за рахунок пенсійних активів відповідно до договорів про виплату пенсій учасників фонду, які одержали право на пенсійну виплату.
	Недержавні пенсійні фонди бувають трьох видів: корпоративні, професійні й відкриті.
	корпоративний пенсійний фонд - недержавний пенсійний фонд, засновником якого є юридична особа-роботодавець або кілька юридичних осіб-роботодавців і до якого можуть приєднуватися роботодавці-платники. Учасниками цього фонду можуть бути винятково фізичн...
	професійний пенсійний фонд - недержавний пенсійний фонд, засновниками якого можуть бути об'єднання юридичних осіб-роботодавців, об'єднання фізичних осіб, включаючи професійні союзи (об'єднання професійних союзів), або фізичні особи, зв'язані по роду ї...
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	Враховуючи, що діюча модель пенсійного забезпечення розглядає пенсійний фонд як юридичну особу, яка не має ні власного апарата, ні функцій, велике значення в їхній діяльності має інфраструктура, яка призначена  забезпечувати роботу недержавних п...
	До неї належать адміністратори, компанії по управлінню активами, банки-зберігачі, з яким  укладає договори єдиний орган управління НПФ - Рада недержпавного пенсійного фонду.
	Рада недержавного пенсійного фонду  здійснює контроль над поточною діяльністю пенсійного фонду, звітує про діяльність пенсійного фонду перед зборами засновників фонду й розв'язує основні питання його роботи.
	Рада фонду зобов'язана проводити щорічний аналіз ефективності інвестиційної діяльності й визначати доцільність внесення змін в інвестиційну декларацію з урахуванням пропозицій, представлених особами, що здійснюють управління активами такого пенсі...
	Чинним законодавством України заборонене проголошення процедури банкрутства щодо недержавного пенсійного фонду. Існує окрема процедура перекладу пенсійних коштів з одної пенсійної установи в іншу, щоб уникнути втрати пенсійних коштів кожного...
	Метою інвестування пенсійних активів є, насамперед, збереження пенсійних заощаджень громадян. Тому стратегія інвестування недержавних пенсійних фондів є більш консервативною, ніж у інших фінансових установ. Інвестування коштів недержавних пенсій...
	Суть другого рівня полягає в тому, що працівник робить внески в державний накопичувальний фонд, із коштів якого в підсумку й буде одержувати пенсію. На третьому рівні перебувають недержавні пенсійні фонди (НПФ). Суть цього рівня схожа із другим,...

