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Ooecbkuil HAYIOHATLHUL eKOHOMIYHULL YHIgepcUumem

AHAJII3 METOJUK OIIIHIOBAHHSI BAHKPYTCTBA KOMITAHIN

B yMoBax prHKOBOi €KOHOMIKM OaHKPYTCTBO KOMMAaHIM € OAHI€I0 13 (PYHKINIHA
CaMOpPETYJIIOBaHHS PUHKY. 32 YMOB KOHKYPEHTHOI OOpOTHOM MiANPUEMCTBO, SIKE
MPOMOHYE CBO1 TOBapu (pOOOTH, MOCIYrM) 3 OLIBIIMMU BUTpaTaMH BUPOOHUIITBA,
HDK Y KOHKYpPEHTa, OTPUMYIOTh 30uTKkH. CyyacHa €KOHOMIYHAa HECTAaOLIbHICTH SIK B
VYkpaiHi, Tak 1 B CBIT1 € 10JJaTKOBUM (PAKTOPOM, SIKUH MOXKE MPUBECTU JO OAHKPYTCT-
Ba. B Takux ymoBax BUHHMKae moTpeda MOMIMBOCTI alpiOPHOTO BU3HAYEHHS YMOB,
K1 BEAyTh IO PO30PEHHSI KOMIIaH1i, a CBO€YacHa OIlIHKAa MOJIMBOCTI OaHKPYTCTBa
MIJNPUEMCTBA 1 ONEPATUBHI Aii 3 JIKBIJAIll HETATUBHUX TEHJICHIIN € BaKIMBUMU
yMOBaMH CTaOUIBHOTO (DYHKIIOHYBAaHHS MiANPUEMCTBA, HOTO KOHKYPEHTOCTPOMOXK-
HOCTI.

OmHuM 3 TepImuX BYCHUX, KU 3aIIPOIIOHYBAB METO/I MMPOTHO3YBAHHS MOKIIH-
Boro OankpyrtctBa O0yB EaBapn Ambtman. Konmemnmis #oro momeni crajia OCHOBOIO
it mi3Hime po3poonernx meroauk. Cepen Hux moxem Timoy, Taddmepa. Kpim
IIUX, ICHY€ HU3Ka 1HIIUX METOJIHK, SIKIi BpaXOBYIOTh Pi3H1 MOKAa3HUKH JTISJIBHOCTI Ii/T-
npuemctBa: meroguka O.I1. 3aiineBoit, metoguka ®CPO PO, meroguka OGabHUX
ominok, kputepii A.W. Kosanesa, B.II. [IpiBanoBa, metoguka A.O. Hemocekina Tormio
[1,2]. MeTomonorisi TpyHTYEThCSI, HacamImepes, Ha KUIbKICHMX TOKa3HUKax, a Tak
3BaHa ¢iHancoBa (imocodis (MO3UIliA KEPIBHUIITBA, CIIBBIAHOMIEHHS WOTO Jid 13
(h1HAHCOBUMHU MOKJIMBOCTSMU (PIpMH) aHATI3YETHCS TUTBKH YAaCTKOBO, TOJJOBHUM YH-
HOM TIPY PO3TJISA/Il CYNEPEeWINBUX a00 HE3PO3YMUTHX PE3YNIbTATIB.

PosrnssHeMo nOpiBHJIBHUE aHATI3 3-X KIIACHYHUX METOJIMK ITPOTHO3yBaHHS Oa-
HKpYyTCTBa: MeTo AjbTMaHa, Metoa Timoy i meton Tadbduepa. Yci nepeniueHi me-
TOJIM BITHOCSATHCS J0 KJacy Tak 3BaHUX Z-monenei [3,c.157].

Tpu nepepaxoBaHi Mojei OyJd MPOTECTOBAaHI Ha MPHUKIIAIl YOTUPHOX IiATPH-
€MCTB PI3HUX rajgy3ei mpomuciaoBocTi. Tpu 3 Hux B 2011 pori movyanu mpoueaypy

JTKBiAAIi y 3B’A3KY 13 BUHECEHUMH CYJOBHMH OpPraHaMH PIllIEHHSIMHU PO BU3HAHHS



ix 6ankpyramu. YetBepre — BAT «POCC» . BoHo € QyHKIIIOHYIOUMM 1 OyJIO B35TO
JUIsl IOPIBHSIHHSI OTPUMAHMX MOKa3HUKIB. Po3paxyHku Oynu 3poOJeHi Ha OCHOBI (i-
HaHCOBOi 3BITHOCTI miAnpueMcTB 3a 2009 1 2010 poku. OTprumani 3HaYeHHS Koeiili-
€HTIB, HA OCHOBI aHATITHYHOI 00poOKHU Aanux [3,4,5,6] ,upuBeneni B Tabuii 1.
Taomumsa 1

3Ha4YeHHs1 PO3pPaXOBAaHUX MOKA3HUKIB IIOJ0 PI3HUX MOJIEIIeH

) Mopens AnbT™Mana Mopens Timoy Mopnens Taddepa
[TinnpuemcTBO
2010 2009 2010 2009 2010 2009
BAT «Perom» -0,771 -0,026 -0,002 0,02 0,325 0,304
BAT«VYkp3B'a30K0y1» 2,468 3,273 0,018 0,002 0,163 0,285
BAT"JIbBiBaBTOTpaHCc" | -0 554 -0,256 -0,076 | -0,073 0,059 0,066
BAT «POCC» 2,41 2,16 0,066 0,065 0,534 0,474

Sk 6aunmo 3 TabNHUIll, HE BCl METOAM OIIHIOIOTh PU3UKKA OAHKPYTCTBA MIANPU-
eMCTBa 0/1HaKoBO. Hanpukian Mmogens AnbTMaHa Aae ayKe BUCOKY OLIHKY (piHaHCO-
Boi cTilikocTi mianpueMctBy BAT«Ykp3B's3ox0yn» ( 6,705 B 2009 1 4,923 B 2010
pOIIl IPU PEKOMEHI0BaHOMY 3HaueHH1 > 1.23). B Toil xe yac BigomMo, 110 MiIIpUEM-
cTBO Oyio 30utkoBuM y 2010 poi 1 unctuii 30utok ckiaB 3735 tuc. rpa. B Hactyn-
Homy 2011 poui BoHO 30aHKpyTUI10. [IpurHOIO JaHOT HEBIAMOBIIHOCTI CTAJO TOCUTH
BHUCOKE 3HaUeHHA KoedilieHTa ¢piHaHCOBOI He3alexkHOCTI. B Tol ke yac iHIIi nokas-
HUKHM BKa3ylOTh Ha HETaTUBHUM CTaH MiAnpueMcTBa. Tpeda BiA3HAUYMUTH, IO OTpUMa-
HI TOKa3HUKU 1o mianpueMctBy BAT«Ykp3B's30kOyn» kpamii, HibK Ha BAT
«POCCy.

[Tpu posrmsiai moneni Taddaepa Takoxk 6a4MMO HEBIAMOBIMHICTH OTPUMAHUX
PE3YNIbTATIB pEaThbHOMY IMOJIOKEHHIO KOoMMaHii. Take mpoTupidus MOXKHa CTOCTEepi-
raTe 3a okazHukamu komrmanii «Perom». B 2009 # 2010 pokax, BUX0ns49u 3 OTpH-
MaHUX Pe3yJIbTATIB, MIAMPUEMCTBO Oyno (piHaHCOBO cTiiikuM. B mepury gepry 3a pa-
XYHOK 3HAYHHX OOCSTIB KOPOTKOCTPOKOBUX 3000B’s3aHb. Tpeba Bim3HAYUTH, IO 32
po3paxyHkoBuMHu gaHumMu B 2010 porti ¢iHAHCOBMIA CTaH MIANPUEMCTBA HABIThH MOK-
paruBcsl, MPOTe Ha MPAKTHIll MIAIPUEMCTBO HE 3MOTJIO TPOJIOBKUTH CBOIO JTiSIb-

HICTb.



Haii6unpin TOYHOIO, B HAaIOMY BHUIAAKY, BUSBUIAcs Mozenb Timoy. Bona 31
100% TO4HICTIO BUSIBUJIA MINPUEMCTBA, SIKUM 3arpoXye OaHKPYTCTBO, IO MiATBEP-
JUJI0CS Ha MpakTUIll. YCl TpU OIAIPUEMCTBA, SIKI MOYaId MPOLEAYypYy JiKBiaallii B
2011 poui, NpoOTATOM MOMEPENHIX JBOX POKIB MO 1[I METOJAUIIl OTPUMAIIU OI[IHKY
HK4e 3a pekomeHaoBany. Takoxx BAT POCC 6yno oiiHeHo siKk (piHAHCOBO CTIMKE.
OTpumaHuii MOKa3HUK OUIBII HIXK Yy 2 pa3u NEPEBUIILYE PEKOMEHIOBAHUIA.

Hamnpukinii MoxkHa ckazaTH, 110 JB1 3 TPbOX MOJIeNeN MpeICTaBUIN HET0CTOBI-
pPHUI TIPOTHO3 MPO MOMIIMBICTH OAHKPYTCTBA MIANPUEMCTB. Lle B CBOIO uepry Moxe
BBECTH B OMaHy KEpPIBHHUIITBO BIJHOCHO J1MiCHOTO ()iHAHCOBOTO MOJIOKEHHS MIAIPU-
€MCTBA ¥ HE 1aTH MOXJIUBICTh MIPUNUHITH CBOEYACHI YIPABIIHCHKI PIIIICHHS.

B toii xe vac, orpumana 100% Tounicte Mozeni Timoy, He Moke OyTH BUKOPH-
cTaHa y BciX Bumagkax. Jlyisi miaTBep/KeHHs a00 CIPOCTOBYBAaHHS OTPUMAHUX pe-
3yJbTaTiB HEOOXITHO MPOBECTU aHaIi3 ()IHAHCOBOI AISIBHOCTI OUIBIIOTO Yucia Mif-
MPUEMCTB, TaK K 0€3yMOBHO HE OYyNIU PO3TJISHYTI YC1 MOXJIMBI YMOBH PE3YJIbTaTIB
JISJIBHOCTI MATPUEMCTB.

Ha nam nornsij, HaOubll €(pEeKTUBHOIO 3 PO3TSIHYTUX MOJENEeH sl yKpaiH-
CBKUX MIANPUEMCTB, 3 ypaxXyBaHHs BHIIECKa3aHOro, € mozaenb Timoy. CBoeuacHa
OI[IHKAa MOKJIMBOCTI OAHKPYTCTBa MiAMPUEMCTBA 1 ONMEpPaTUBHI Aii 3 JIKBiJallll Hera-
TUBHUX TEHJEHIIN € BaXJIMBUMH YMOBaMH YIPaBIIHHSI KOHKYPEHTOCHPOMOXKHICTIO

Ta po3poOKHU CTapTErii KOMMaHiu.
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