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HPOBJIEMA CIHIBBIITHOHIEHHA NIOHATb«BAJTIOTHE
PEI'YJIOBAHHS» TA «BAJIIOTHUH KOHTPO.Ib»

HecTabinbHICTh, @ MOYAcTy ¥ CIpaBXHIM Xaoc, 110 OXOIUIIOE€ BHYTPILIHI
BAJIIOTHI pUHKHM KpaiH CXimHOi €Bponu Ta MOUIMPIOETHCS AANEKO 3a iX MEXI,
MOKe OyTH yCyHEHa BUKIIOYHO HAYKOBO OOIPYHTOBAaHMMH Ta METOAOJOTIYHO
BUBIPEHUMH 3ac00aMu. AJie 1ICTUHHICTh TOTO YH IHIIOTO CYIXKEHHS CTOCOBHO
J€BOCTI MEBHOTO 1IHCTPYMEHTY UM METOJY BIIOTHOTO PETYJIIOBAHHS MPSMO 3a-
JISKUTH BiJI JIOTTYHOCTI MOOYIOBU TEOPETUYHOTO 0a3UCy, KUl CTaB MATPYHTIM
710 X 3aCTOCYBaHHS. 3 I[I€] TOYKU 30pY HaA3BHYAWHO BAXKJIIMBUM € PO3B’S3aHHS
po0JIeMH II0JI0 CITIBBITHOUICHHSI, B3AEMO3B’SI3KYy Ta BIJIMIHHOCTEH M1 TaKUMH
CIIOPITHEHUMH TTOHATTSIMH SIK BATIOTHE PETYJIFOBAHHS Ta BAJIFOTHUA KOHTPOJIb.

CyTHICHIN XapaKTEPUCTHUIll BATIOTHOTO PETYJIIOBAHHS Ta BaJFOTHOTO KOH-
TPOJIIO CBOI Tpall MPUCBSATHIA IlJIa HU3KA YKPATHCHKUX YUYEHUX-EKOHOMICTIB,
cepen sxkux Bapto Ha3Batu f. B. benminceky, O. 1. bepecnasceky, O. B. [[3106-
moka, @. O. XKypasky, A. M. Mopo3sa, B. 1. Mimenka ta inmux. Btim, 1oci Bi-
JTKPUTUM 3aJTMIIAETHCS OJHE 3 KIIOYOBUX NMUTAHb ITi€] MAPUHU: YM € BAITFOTHE
peryJItoBaHHS Ta BAJIOTHUM KOHTPOJb OJHHUM LUIMM a00 X OCIOHMMU MOHSTTS-
Mu? Po3B’sa3aHHIO 111€1 MPOOIeMH i IPUCBSIUCHE HAIIIE TOCTKEHHS.

3a pe3ynbTaTamMu MOIMEPEIHIX PO3BIIOK HAMU OYJI0 BCTAHOBJICHO 1CHYBaH-
HS I1’ATH MIXOJIB 100 BU3HAYEHHS CYTHOCTI BAJTIOTHOTO PETYJIIOBAHHS: OTIE-
pariitHoro, 1HCTUTYIIHHOTO, aKI[IOHICTCHKOTO, OPJMHAIICTCHKOTO Ta 3aKOHO1aB-
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yoro [5, c. 187]. Jonarouu ix HEIOMIKH, MU 3allPOMIOHYBAJIM BJIaCHE BU3HAUEHHS,
3a SIKUM BaJIIOTHE PETYJIIOBAHHS € JISJIBHICTIO YIIOBHOBAXECHHUX JEPKABOIO Op-
raHiB 3 yNPaBJIiHHS BAIIOTHUMHU BITHOCMHAMM B KpaiHi uepe3 BUKOPUCTAHHS, Y
CYBOpIH BIAMOBIAHOCTI O 3aKOHOJABYO BCTAHOBIIEHOTO MOPSIIKY, KOMILIEKCY
IHCTPYMEHTIB 1 METO/IIB 3 METOIO JOCSATHEHHS I[1JIeH BaTIOTHOI MOJITUKH.

[Tpo6yiemMa CriBBITHOIIEHHS MOHSTH «BATIOTHE PErYIIOBAHHS» Ta «BaJIO-
THUW KOHTPOJIb» CKJIQJAa€Thcs 3 ABOX acmnekTiB. [lo-mepiie, okpemi HayKoOBII,
(aKTUYHO OTOTOXKHIOIOYM BAJIIOTHE PETYJIOBaHHS 3 BAJIIOTHOIO MOJITHKOIO
(ToOTO, MPUBJIACHIOIOUHN i CYKYITHICTh IHCTPYMEHTIB 1 METOIB PEryJItOBaHHS),
BBA)KAIOTh BAIOTHUN KOHTPOJIb 1 BAIOTHE PETYJIIOBAHHS OJHHUM IIIUM YH CH-
HOHIMaMHU.

Taxk, O. O. Kauan 1 BaJIOTHUM KOHTPOJIEM PO3YyMI€ PETyIIOBaHHS 00Cs-
Iy TOTIBKM B 1HO3€MHIN BaIOTI Ta ii OOMIHHOTO KypCy Ha iHII BajtoTu [,
c. 225]. Cxoxoi ayMku potpumyerbes i mpod. A. O. KocTioueHko, BKa3zyrouH,
110 BAJIIOTHHUI KOHTPOJIb — 1€ «ypSAJIOBa CHCTEMa Harjisiay 3a OOMIHOM 1HO3EM-
HOT BaJIOTU B KpaiHi, TOOTO peryitoBaHHs 00CSTy rOTIBKM B 1HO3E€MHIN BaJIIOTI
Ta il OOMIHHOTO KypcCy Ha 1HI BaTtoTu» [2, c. 283]. [loai6He 3MilTyBaHHS KOH-
TPOJIIO Ta PETYIIOBAHHSI MU BBAKAEMO JUCKYCIMTHUM, JOKa30M 4YOro € Oe3liy
BiiMIHHOCTEN Mk HUMH (AuB. Tabmuito 1). Ha nymky T. C. lllemer, BantoTHuMit
KOHTPOJIb «PEaNi3y€eThCsl Yepe3 3allpOBaKCHHsI BATIOTHUX OOMEXKEHB» [0, c.
278], xo4a oCTaHH1 HAJIEKATh JIO IHCTPYMEHTIB BAJIFOTHOTO PEryJIIOBaHHSI.

Ha mamm mormsia, moaiOH1 TyMKH BUKIIMKaHI HA3BOIO TOJOBHOTO HOpMAaTH-
BHO-TIPAaBOBOTO akTy 3 ux nutanb — Jlekpety KMV «Ilpo cucremy BaJIFOTHOTO
PEryJIOBaHHS Ta BAIOTHOIO KOHTPOJIIO» — Ta BIICYTHICTIO B HBOMY O(IIIHHOTO
BU3HAYEHHS CYTHOCTI BaJIOTHOTO KOHTPOJIO. Ha IboMy IpyHTY€EThCS TOBEPXOBE
Bpa)XKEHHS TIPO HEMOAUIbHICTh PETYJIOBAHHS Ta KOHTPOJIIO, 10 U MPU3BOIUTH 110
TEOPETUYHOTO 3MINIYBAHHSA LIUX IIJIKOM OKPEMHX TTOHSTh.

Jpyruii acnekT 03HaueHo1 MPo0IeMH NOJIATAE Y BU3HAHHI TOBHOBAXKEHD 3
BAJIOTHOTO KOHTPOJIO BUKIIOYHOIO MPEpPOraTHBOIO JEP)KaBH, IO CYNEPEUYHUThH
K YAHHOMY 3aKOHOJABCTBY YkKpaiHu [4, cT. 13], Tak 1 EKOHOMIYHINA CYTHOCTI
1poro noHATTA. Tak, O. . MakapeHKo BaFOTHUM KOHTPOJIEM Ha3WBa€ «1HCTPY-
MEHT BIUIMBY JIepKaBW Ha PHUHOK Kamitany <...> crnenudiuHuii MexaHi3m,
CIpPsIMOBaHUM HA 3MIITHEHHS BAJIIOTHOTO KYpCy, BUPIBHIOBaHHSA IUIATIXKHOTO Oa-
JIAHCY KpaiHM, 3MIIHEHHS HAI[lOHAJILHOI TPOIIOBOI OJuHUII Toio» [3, ¢. 36],
1110, HA HAII MOTJISI/T € BU3HAYCHHSIM, PAJIIlie, BAIFOTHOTO PETYIIOBaHHS.

Ha wmamy mymky, BaJdlOTHUN KOHTPOJIb € JISIIBHICTIO YITOBHOBaYKEHUX
JIEp’)KaBOI0 OpraHiB 3 HArsay 3a IMPOBA/PKCHHSM BaTIOTHOTO PETYIIOBAHHS,
CIIPSIMOBAHOTO Ha JOCSTHEHHSI OPIEHTUPIB, BCTAHOBJICHUX BAJIOTHOIO MOJITH-
KOIO.

CrinpH1 Ta BiAMIHHI PUCH 3raJlaHUX IOHATH IPEJCTaBIICHI B TaOmmIll 1.
Sk BuHO 31 3MICTY Tabi. 1, €AMHOIO CIUIBHOIO PUCOIO BAIOTHOTO PETYJIIOBAH-
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HSl Ta KOHTPOJIIO € 1X IpeaMeT (BaatoTHI BiiHOCHHHM). PO30ikHOCTEH ke 3HAaUHO
Ounpire. 3a 3MICTOM PETYIIOBAHHS € TISTTbHICTIO 3 JOCSTHEHHS 1Tl (BCTaHOB-
JICHUX BaJIIOTHOIO TOJIITHKOIO), Y TOM Yac SIK KOHTPOJIb — HATJISIIOM 32 3aKOHHICTIO
nig yac ix peanizamii. O0’€KTaMH BaJIOTHOTO PETYIIOBaHHS € 00 €KTHUBHI €KO-
HOMIYHI IMTOKa3HUKH, a BaTIOTHUNM KOHTPOJb CIPSIMOBAHUH HA iX TOKYMEHTapHE
BioOpaxkeHHa. Komo cy0’eKTiB BaTIOTHOTO PErYyJIOBAaHHA € 3HAYHO IIHUPIINM,
croci0 peanmizallli ke IMoJsrae y BUKOPHUCTAHHI KOMIUIEKCY CHenu(pigyHUX 1H-
CTPYMEHTIB, SIKUX BaJIIOTHUH KOHTPOIIb HE Mae.

JIOLiTbHO HATOJIOCUTH, IO TOCIHIKYBaHI TIOHATTS MarOTh 3aCTOCOBYBa-
THACS OJHOYACHO, QK€ BOHHM € YAaCTUHOIO (pa3oM 13 BaJFOTHOIO TOJIITHKOIO)
CKJIQJTHOTO MPOIIECY YIPABIIHHS BATIOTHUMH BITHOCUHAMH B KpaiHi.

Tabmanig 1
B3aemMo3B’s130K 1 BIIMIHHOCTI Mi’K BAJIIOTHUM pPeryJJl0BaHHAM
1 BAJIIOTHUM KOHTPOJIEM

CrinbHi Ta Bia-

.. BanmroTHe peryitoBaHHs
MIHHI PUCH

BantoTHuil KOHTPOJIB

Harnsnm 3a  3aKkoHHICTIO 3ac00iB
JIOCSITHEHHS LILIEH

3MicT HOHSTTS JisUTbHICT 3 TOCSITHEHHS I[iIeH

[Tpeamer BamoTHi BiqHOCHHU

Bamtotnuii kypc, monut i mporo- | O6IiKOBI TOKYMEHTH IIOAO Ballio-
O0’exTHn 3WINSI 1HO3EMHOI BaJIOTH, OOCSATH | THHX Orepariit

Ta TUHAMIKa BaJTIOTHUX OINEpaIlii

LenTtpanpHuii 1 ymnoBHOBaxeHi | LleHTpanbHMii 1  yHOBHOBaXKeH1
Cy0’extn 0aHKH, OpraHM JepXaBHOi Biaau | OaHKH, MOJATKOBA Ta MUTHA CIIYXK-

Ta MIDKHapOJIHI OpraHizarii 0w, ciry0a IOLITOBOTrO 3B’ 3Ky

JlocsarHeHHs 1iIel BalntoTHOI Noji- | 3a0e3neYeHHs JOTPUMaHHS YHH-
Mera TUKU HOTO 3aKOHOJIaBCTBa CYy0’€KTaMu

BATFOTHUX BIITHOCWH

Cnoci6  peauti-
3aii

BukopucraHHs 1HCTPYMEHTIB pe-
TYJIIOBaHHS JIJISl TOCATHEHHSI BCTa-
HOBJICHMX BaJIOTHOIO TOJITHKOIO

Harnsin 3a goTpuMaHHSIM 3aKOHO-
ABCTBA I Yac 31MCHEHHS BaIIO-
THOTO PETyNOBaHHs (OJHOYACHO 3

OpIEHTHPIB HUM)

IDicepeno: Bnacua po3podka asmopa

OTxe, B3a€EMO3B’SI30K BaJIOTHOTO PETYJIIOBaHHS T4 KOHTPOJIIO TOJOBHUMN
CBIil TIPOSIB Ma€ y TOMY, IIIO MEpeIiueHe € KOMIIOHCHTaMH MPOIIECY YIPaBIiHHS
BAJIFOTHUMHM BIJTHOCHHAMHM B KpaiHi. BigmoOpakeHHs HagaHWX BU3HAYEHb JIOCHI-
JDKYBAaHHMX TIOHATH Y 3aKOHOJIABCTBI JIO3BOJIUTH ONTHMI3yBaTH HOPMATHBHE Ta
METO/I0JIOTIYHE 3a0€3MeUeHHS BAIIOTHOIO PEryJIIOBaHHS B Y KpaiHI.
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I'POIIOBO-KPEJIUTHUI MEXAHI3M CTUMYJIIOBAHHSI
EKOHOMIYHOI'O POCTY B YMOBAX JE®IIUTY
®IHAHCOBUX PECYPCIB

CyuacHuil cran ekoHOMikM Ykpainu 3a ganumu HBY [1] xapakrepusy-
€ThbCI TaKUMHU nokasHukamu: 3HrkeHHS BBII cnosimbamiocs go 7.2 %, 3HHU-
xeHHs B/IB nepepoOHOi mpoMucaoBocCTI ynoBUibHUIOCS 10 9.9 % p/p (mopis-
HSHO 3 21.8 %), 3HM3WINCS TEMIU NMAIHHSA 00CATIB BUPOOHUIITBA B MAIIMHOOY-
ayBanH1 (10 9.0 % nopiBHAHO 3 23.1 %), 6a30Ba 1HGUISLIS MiCAsA MIKY y KBITHI
(61 %) maxi mocTymoBo ymnoBiabHIOBanacsa — 10 34.7 % p.p y rpyasi 2015 poky.
BaroMuM YMHHUKOM CTPUMYBaHHS I1HBECTHUIIMHOT aKTHMBHOCTI 3aJIMIIAE€THCS
CKOpPOYCHHSI OAHKIBCHKOTO KPEAUTYBAHHS, a TAKOX OOMEXEHUM JOCTYII J0 30B-
HIIIHIX (pIHAHCOBUX PECYpPCiB Ha TJ1 3HAYHUX BUIUIAT 3a 30BHILIHIMH OOpramu
MPUBATHOTO cekTopy. HesBakaroum Ha 30€peKEeHHS 3HAYHOTO MPOQIIUTy 3Be-
neHoro 6romkety no rpyans 2015 poky, ypsia 3A1iCHIOBaB 3aMI03MYECHHS Ha KBa-
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