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ВСТУП 

 

Актуальність теми.У сучасних умовах господарювання одним з 

найпоширеніших та найефективніших джерел розвитку та розширення 

підприємств є залучення інвестицій. Саме інвестиційні ресурси відіграють 

найбільшу роль у складі залучених ресурсів підприємства. Тому, дуже 

важливим для підприємства, як для об'єкта інвестування, є створення умов за 

яких інвестор вклав би свої кошти саме в це підприємство. Основою для 

рішення інвестора про вкладення коштів буде рівень інвестиційної 

привабливості підприємства. 

Власники капіталу отримують багатоваріантні перспективи вкладення 

вільних коштів. Взаємне узгодження інтересів власника капіталу і його 

споживача потребує використання спеціальних характеристик, які 

дозволяють сформувати уявлення про ефективність проектів, стан об’єкту 

вкладення коштів та надійність майбутніх інвестицій. У країнах з 

розвинутою ринковою економікою ця характеристика представлена у вигляді 

комплексу показників інвестиційної привабливості об’єктів інвестування. 

Хоча питання щодо оцінки інвестиційної привабливості розглядалися 

багатьма науковцями (Щиборщ К.В., Будніченко Є.М., Чупіс А.В., 

Євтушенко С.О., Бондар В.М., Брюховецька Н.Ю., Макарій Н.М.), досі 

залишаються недостатньо проробленими аспекти прийняття якісних 

управлінських рішень щодо інвестування коштів. Зокрема, з питання 

формування комплексної, адекватної та загальноприйнятної системи 

оцінювання інвестиційної привабливості суб’єктів господарювання. 

Для оцінки інвестиційної привабливості було обрано виробника 

мінеральної води ТМ «Кривоозерська» –  ТОВ «Кривоозерська ХСФ». 

Одним з видів діяльності підпрємтсва є виробництво мінеральних вод. За 

унікальні смакові властивості вода «Кривоозерська» здобула широку 

популярність у споживачів Миколаївської, Одеської, Кіровоградської, 

Херсонської, Київської та Черкаської областей. Розлив мінеральної води 
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проводиться найсучаснішим технологічним обладнанням національних 

виробників. Проте подальший розвиток підприємства вимагає інвестицій, 

можливість вкладення яких залежить від рівня його інвестиційної 

привабливості. 

Метою даної роботиєрозгляд теоретичних аспектів інвестиційної 

привабливості підприємства, ознайомлення з методикою проведення аналізу 

інвестиційної привабливості,проведення оцінки інвестиційної привабливості 

підприємства та визначення напрямів та резервів її підвищення. 

Для досягнення поставленої мети вирішуються наступні завдання: 

 розглянути теоретичні аспекти інвестиційної привабливості 

підприємства; 

 дослідити фактори та умовиформування інвестиційної діяльності 

підприємства; 

 визначити методи оцінки інвестиційної привабливості; 

 ознайомитися зі сферою діяльності ТОВ «Кривоозерська харчосмакова 

фабрика»та проаналізувати його фінансово-господарську діяльність; 

 провести аналіз інвестиційної привабливості ТОВ «Кривоозерська 

харчосмакова фабрика»; 

 визначити резерви підвищення інвестиційної привабливості 

підприємства; 

 сформувати інвестиційну стратегію підприємства. 

Об’єктом дослідженнявиступає процес забезпечення ефективної 

діяльності ТОВ «Кривоозерська харчосмакова фабрика»шляхом 

впровадження заходів щодо покращення інвестиційної привабливості. 

Предмет дослідження– сукупність теоретичних та практичних 

аспектів відносно підвищення інвестиційної діяльності підприємства 

харчової галузі. 
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Методи дослідження. У дипломній роботі використані метод аналізу, 

синтезу, індукції, дедукції, метод статистичної обробки даних. Для побудови 

використана програма Excel пакету MS Office.  

Інформаційна база дослідження. У якості інформаційної 

базидослідженняслугували нормативно-правові акти з питань 

підприємницької діяльності,праці іноземних та вітчизняних науковців, 

інформація з Інтернет - видань та фінансова звітність підприємств. 

За результатами дослідження підготовлена статтяна тему 

«Теоретичні та практичні аспекти оцінювання інвестиційної привабливості 

підприємства». 
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ВИСНОВКИ 

 

Результати проведеного дослідження дозволяють зробити такі 

висновки.  

1. На основі узагальнення та аналізу праць вітчизняних та зарубіжних 

фахівців, а також чинного законодавства з питань інвестицій та інвестиційної 

привабливості підприємств зроблено висновок, що наразі на наукових 

теренах не існує однозначного трактування такої категорій як інвестиційна 

привабливість підприємства. Здебільшого це поняття характеризується 

системою чинників, що включає платоспроможність підприємства, стійкість 

фінансового стану, структуру виробництва, якість та асортимент продукції, 

ефективність використання сучасних інформаційних технологій для 

налагодження контактів з інвесторам. Відповідно, інвестиційна 

привабливість – це сукупність факторів, аналіз яких вказує на можливість 

вкладання коштів у той чи інший об’єкт і отримання певного ефекту від 

здійсненої операції. 

Вивчення та аналіз сукупності взаємодіючих факторів та показників 

оцінки інвестиційної привабливості дасть змогу здійснити аналіз стану 

інвестиційної привабливості підприємств, що дозволить максимізувати 

соціально-економічний ефект функціонування економіки держави в цілому. 

2. Оцінка інвестиційної привабливості підприємства здійснюються за 

низкою методик. На законодавчому рівні розроблено методику інтегральної 

оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій. Основними її 

етапами є такі: ранжування фінансових показників і коефіцієнтів; розрахунок 

інтегрального показника інвестиційної привабливості підприємства – об’єкта 

дослідження; порівняння розрахункових показників з нормативними 

величинами. 

3. ТОВ «Кривоозерська ХСФ» спеціалізується на виробництві 

мінеральних вод та інших безалкогольних напоїв; виробництві продуктів 

борошно-круп’яної промисловості, хліба та хлібобулочних виробів, 
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здійснює оптову торгівлю напоями та ін. 

З початку заснування головною спеціалізацією підприємства було 

виробництво олії соняшникової, борошна, гречаної та пшоняної круп. У 

1970 році розпочато виробництво квасу хлібного «Московського» та 20-ти 

найменувань безалкогольних напоїв. З 1972 року освоєно виробництво 

плодоовочевих консервів, виноматеріалів. У 1987 році отримано висновок з 

науково-дослідного інституту медреабілітації та курортології та видана 

ліцензія на виробництво мінеральної природної столової води 

«Кривоозерська». 

Нині у структурі видів діяльності, які здійснює ТОВ 

«Кривоозерська ХСФ», переважають виробництво мінеральної води 

ТМ «Кривоозерська», борошна пшеничного, висівки.  

ТОВ «Кривоозерська харчосмакова фабрика» здійснює вагомий 

внесок в економіку Кривоозерського району. Питома вага продукції 

підприємства в загальнорайонному обсязі реалізації, серед промислових 

підприємств, становить 80,4% . 

4. Результати аналізу господарської діяльності ТОВ «Кривоозерська 

ХСФ» свідчать про збільшення обсягів виробництва та реалізації продукції 

підприємства. Так, виробництво води негазованої у 2015 р. зросло порівно з 

2016 р. на 95,9 %, а води газованої на 8 %. Виробництво продукції в 

грошовому виразі збільшилося на 20,4 %, вартість реалізованої продукції на 

14 %.  

5. За результатами аналізу фінансового стану підприємства, ТОВ 

«Кривоозерська ХСФ»  слід визнати стійким, оскільки попри зменшення 

показників у 2014 р. підприємство у 2015 р. працювало стабільно. 

Протягом 2014 р. на ТОВ «Кривоозерська ХСФ»  відбувалося 

нарощення обсягів необоротних активів підприємства, сума загального 

приросту склала 829  тис. грн. У структурі необоротних активів найбільшу 

частку займають основні засоби, частка нематеріальних активів знизилась як 

у 2014, так і в 2015 р.  
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Оборотні активи ТОВ «Кривоозерська ХСФ» за 2014 р. порівно з 2013 

роком знизилися на 2 607 тис. грн.  У структурі оборотних активів найбільшу 

питому вагу мають запаси, їх частка у 2014 р. перевищує 60 %, а також 

дебіторська заборгованість за продукцію, товари – 34,45 %. Незначною у 

структурі є частка грошей та їх еквівалентів та інших оборотних активів.  

У ході проведеного аналізу структури власного капіталу за 2013-2015 

рр. було виявлено, що абсолютне збільшення обсягів власного капіталу 

підприємства становило 1 623 тис. грн. у 2014 році порівняно з 2013 р. та 

3716 тис. грн. У 2015 році порівняно з 2014 р., це збільшення відбулося за 

рахунок збільшення нерозподіленого прибутку. Найбільшу питому вагу за 

звітний період мав нерозподілений прибуток, який збільшився на 5,54 % і 

становив 13 255 тис. грн. 

Протягом періоду, що аналізувався, відбулося зниження зобов`язань 

на 5 024 тис. грн., що позитивно вплинуло на його фінансову стійкість та 

діяльність підприємства. 

Беззбитковий обсяг виробленої продукції підприємства у 2014 році 

складав 796,5 тис. грн., у 2015 р. – він збільшився на 220,7 тис. грн. За 

коефіцієнтом валової маржі видно, що 89 % та 86 % виручки від реалізації 

продукції підприємства може бути використано для покриття постійних 

витрат, а також на формування прибутку. Визначено, що зростання виручки 

від реалізації продукції на 1 % призвело до зростання прибутку ТОВ 

«Кривоозерська ХСФ» у 2013 р. на 4,67 %, у 2014 р. на 7,58 %, у 2015 р. на 

6,48 %. Операційний ризик підприємству не загрожує, адже коефіцієнт 

запасу фінансової міцності перевищує 90%. 

6. Інвестиційну привабливість українського ринку мінеральної води 

загалом можна охарактеризувати такими даними: із 81,17 млн. дал. 

виготовленої у 2015 році мінеральної води, підприємства з іноземними 

інвестиціями додали і розлили 11,864 млн. дал. 

Оцінка інвестиційної привабливості ТОВ «Кривоозерська ХСФ» за 

інтегральним показником, який узагальнює результати аналізу майнового 
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стану, фінансової стійкості, прибутковості, ділової активності, ліквідності 

активів та ринкової активності підприємства показала, що досліджуване 

підприємство є інвестиційно привабливим. Значення інтегрального 

показнику для ТОВ «Кривоозерська ХСФ» становить 4,328. Разом з тим, 

підприємство поступається інвестиційній привабливості ПАТ 

«Миргородський завод мінеральних вод», для якого інтегральний показник 

інвестиційної привабливості становить 5,721, та виграє на фоні ПАТ «Добра 

вода», інвестиційна привабливість якого за результатми інтегрального 

оцінювання визначена на рівні  3,654. 

7. В роботі застосовано факторне моделювання, як один із методів 

виявлення проблемних аспектів, їх усунення та знаходження резервів для 

покращення інвестиційної привабливості підприємства. У якості основного 

показникі, що характеризує ефективність діяльності підприємства, визначено 

рентабельність активів.  

За результатами оцінювання впливу факторів першого рівня на 

рентабельність активів ТОВ «Кривоозерська ХСФ» визначено, що показник 

рентабельності підприємства збільшився у 2015 р. проти 2014 р. на 4,9%. На 

збільшення рентабельності  вплинуло зростання на 2488 тис. грн, або 40,4 % 

валового прибутку. Водночас причиною зменшення рентабельність активів 

на 3,5 % стало збільшення на 5304 тис. грн (60,43 %) середньорічної вартості 

оборотних активів. 

Для дослідження факторів другого рівня впливу на рентабельність 

активів застосовано метод формального розкладання факторної системи 

детермінованого моделювання. Аналіз за цією моделлю показав, що  у 

2015 р. проти  2014 р. відбулося зменшення показника рентабельності 

підприємства (активів) на 0,2996 % п. На це вплинула зміна капіталомісткості 

продукції (на +0,0920 %), яка сприяла зменшенню рентабельності на -0,0085 

% п., зменшення зарплатомісткості на -0,0054 % і фондомісткості на -0,2105 

% збільшили даний показник на 0,1734 % п. і 0,0093 % п. відповідно. 
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8. За результатами аналізу визначені основні шляхи покращення 

інвестиційної привабливості ТОВ «Кривоозерська ХСФ», які представлені в 

розрізі трьох груп: заходи покращення інвестиційної привабливості з боку 

власника (управління результативними показниками фінансово-

господарської діяльності підприємства з позицій забезпечення підвищення 

його вартості; реструктуризація та реорганізація як форми впливу на зміну 

вартості підприємства; розвиток корпоративного управління; підвищення 

кваліфікації працівників), інвестора (забезпечення інформаційної прозорості 

діяльності підприємства; стабілізація фінансового стану; створення кредитної 

історії шляхом отримання рейтингу інвестиційної надійності; розроблення 

інвестиційної стратегії підприємства, інтегрованої до загальної стратегії) та 

держави (забезпечення інформаційної прозорості діяльності підприємства; 

стабілізація фінансового стану; створення кредитної історії шляхом 

отримання рейтингу інвестиційної надійності). 

9. Керуючись загальним алгоритмом розробки інвестиційної стратегії 

та беручи до уваги результати аналізу фінансово-господарської дільності 

ТОВ «Кривоозерська ХСФ» визначені базові складові інвестиційної стратегії 

підприємства. Зокрема, місія ТОВ «Кривоозерська ХСФ» стосується такого: 

підприємство прагне забезпечити українського споживача мінеральною 

газованою водою найкращої якості, яка б сприяла поліпшенню здоров'я як 

конкретного споживача, так і поліпшувала здоров'я всієї української нації в 

цілому. Основна цінність для ТОВ «Кривоозерська ХСФ» – життя і здоров'я 

людини. Саме це спонукатиме підприємство просувати мінеральну газовану 

воду«Кривоозерська», яка цілющедіє на організмлюдини.  

10. Розраховано прогнозні показники господарської діяльності  ТОВ 

«Кривоозерська ХСФ» на 2016 р. з урахуванням результатів факторного 

аналізу. Так, за умови збереження чистого доходу від реалізації у 

підприємства є резерви знизити середньорічну вартість основних виробничих 

фондів у 0,941 рази, підвищити амортизацію у 1,15 рази та  інші операційні 

витрати у 1,12 рази. 

http://ua-referat.com/%D0%96%D0%B8%D1%82%D1%82%D1%8F
http://ua-referat.com/%D0%A1%D0%B0%D0%BC%D0%B5
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