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ВСТУП 

 

 

Актуальність дослідження. В умовах посиленої активності 

глобалізаційних процесів у світі на перше місце виходять питання 

конкурентоспроможності економіки держави в контексті забезпечення 

економічної безпеки. В цьому сенсі грошово-кредитна політика може бути 

високоефективним інструментом формування конкурентоспроможності 

національної економіки, оскільки здійснює вплив на чинники, пов’язані з 

ціноутворенням, використанням матеріальних і трудових ресурсів, рівнем 

зайнятості та з відтворювальним процесом загалом. Питанням грошово-

кредитної політики присвячені праці В. Стельмаха, М. Савлука, А. Мороза, В. 

Міщенка В. Коваленко, В. Ланового, Ю. Галушко та ін. Разом з тим, у сучасних 

наукових напрацюваннях не достатньо присвячено уваги трансмісійному 

механізму грошово-кредитної політики, ефективності застосування 

монетарних інструментів. Отже, виникає необхідність подальших 

теоретичних досліджень і пошуку практичних рішень, спрямованих на 

покращення ефективності застосування інструментів грошово-кредитної 

політики. 

Метою дипломної роботи є дослідження та удосконалення теоретичних 

основ формування  грошово-кредитної політики Національного банку України 

(далі НБУ) в розрізі інструментів її реалізації. 

Відповідно до мети дослідження було сформульовано такі завдання: 

- охарактеризувати сутність, цілі та типи грошово-кредитної політики; 

- дослідити регулювання Національним банком України  грошово-

кредитної політики за допомогою нормативно-правових актів; 

- провести аналіз використання Національним банком України  постійно 

діючих інструментів грошово-кредитної політики 

- проаналізувати інструменти тонкого налаштування та специфічні 

інструменти рефінансування Національного банку України; 
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- здійснити оцінку процентної політики Національного банку України як 

інструмента грошово-кредитної політики; 

- з’ясувати проблеми використання грошово-кредитної політики; 

- запропонувати шляхи удосконалення грошово-кредитної політики 

Національного банку України.  

 Об’єктом дослідження є процес формування та реалізації грошово-

кредитної політики Національним банком України. 

 Предметом дослідження є теоретико-методичні основи використання 

інструментів грошово-кредитної політики Національним банком України 

вході її реалізації 

. Методи дослідження. У дипломній роботі використано загальнoнаукoві 

та спеціальні методи дослідження, а саме: методи аналізу та синтезу, метод 

наукових абстракцій, метoд порівняння, табличний метод, методи графічного 

зображення, статистичні методи. 

Інформаційна база дослідження. дослідження становлять нормативно-

законодавчі акти України й інших країн, які регулюють діяльність банків, 

інструкції та положення НБУ, наукові публікації вітчизняних і закордонних 

учених, матеріали наукових конференцій, дані звітності банківських установ, 

офіційних статистичних збірників. 

Апробація результатів випускної роботи викладена у статтях: «Кредити 

рефінансування як регулятори ліквідності банківської системи України», 

«Рефінансування як інструмент грошово-кредитної політики НБУ» 
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Висновки до третього розділу 

Отже, варто зазначити, що на сучасному етапі, в ході останніх 

політичних та економічних негативних впливів які порушили стабільність 

банківської системи, та економіки в цілому в Україні досить гостро стоїть 

проблема доцільності, ефективності та правильності вибору інструментів та 

методів щодо формування та здійснення грошово-кредитної політики. 
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Існує досить багато проблем у сфері грошово кредитної політики, 

однією із багатьох проблем в реалізації гошово-кредитної політики України є 

високі темпи інфляції 

Другою важливою проблемою і досить негативним фактором, являється 

проблема нестабільності валютного курсу та девальвація національної 

грошової одиниці-гривні. 

Наступною із проблем  потрібно заначити ризики які виникають в 

банківській системі, що пов’язані з позиками рефінансування НБУ. Перш за 

все, це не своєчасне та неповне повернення отриманих позик та процентів по 

ним, комерційними банками України, а також не цільове використання 

рефінансу. 

Щодо проблем в процентній політиці НБУ досить важливим є той факт, 

що відмова від режиму фіксованого курсу у лютому 2014 року призвела до 

посилення впливу процентних ставок на економіку. Але внаслідок 

несистемності процентної політики цей вплив мав негативний характер, 

зумовивши загострення девальвації, розгортання валютної кризи і стиснення 

кредитування реального сектору.  

Тому для подолання зазначених проблем і створення монетарних 

передумов для забезпечення валютної стабільності, оптимальної динаміки 

внутрішніх цін, відновлення кредитування реального сектору та економічного 

зростання доцільно було б удосконалювати розробку і реалізацію монетарної 

політики Національного банку України у таких напрямах:  

• вдосконалити методику розробки і реалізації процентної політики за 

умов режиму плаваючого курсу національної валюти; процентна політика 

повинна бути спрямована на оптимальне управління ліквідністю банківської 

системи і відновлення повноцінної роботи міжбанківського ринку;  

• розглянути можливість оптимізації меж коридору процентних ставок і 

його розширення за рахунок зниження ставок за депозитними сертифікатами 

НБУ; 
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 • переглянути визначення ключової ставки і відійти від практики, коли 

ключова ставка є ставкою за пасивними операціями Національного банку (за 

двотижневими депозитними сертифікатами НБУ);  

• відійти від практики використання великих обсягів операцій за 

інструментами постійного доступу (кредити і депозити НБУ овернайт) і 

повернути їм їх класичні функції, що відповідає методології центральних 

банків європейських країн;  

• розвинути використання операцій відкритого ринку  за методологією 

ЄЦБ як основних операцій надання ліквідності;  

• розглянути можливість запровадження інструментів і операцій 

монетарної політики для стимулювання банківського кредитування реального 

сектору економіки. 
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ВИСНОВКИ 

 

 

Зa результaтaми дипломнoї рoбoти мoжнa зрoбити виснoвoк, що 

грошово-кредитна політика, яку провадить Національний банк України має 

досить багато проблем, які необхідно вирішувати аби уникнути негативних 

наслідків, які несуть загрозу для національної економічної безпеки.  

В наукових дослідженнях існують різні підходи до визначення поняття 

«грошово-кредитна політика». Більш повним і точним визначенням грошово-

кредитної політики є розуміння її як комплексу взаємопов’язаних, 

спрямованих на досягнення певних цілей заходів щодо регулювання 

грошового ринку, що їх проводить держава через свій центральний банк.  

При визначені суті і ролі монетарної політики в ринковій економіці 

важливе значення має усвідомлення завдань, які ставляться владними  

монетарними структурами і вирішуються монетарними методами. Ці завдання 

прийнято називати цілями (цільовими орієнтирами) монетарної політики. 

Вони розділяються на три групи: стратегічні, проміжні і  поточні (тактичні). 

Виділяють два основних типи грошово-кредитної політики: політику 

монетарної експансії та політику рестрикції, які є крайніми, протилежними за 

спрямованістю дії варіантами з усіх можливих механізмів регулювання 

пропозиції грошей. Але між ними можуть бути проміжні варіанти таких 

механізмів — політика рефляції та політика дезінфляції. 

Реалізується грошово-кредитна політика за допомогою певного набору 

інструментів, які здійснюють свій вплив на обсяг грошової маси і стан 

грошово-кредитного ринку в цілому прямо чи опосередковано. До яких 

належить:1) визначення та регулювання норм обов’язкових резервів для 

комерційних банків; 2)процентна політика (облікова ставка); 

3)рефінансування комерційних банків; 4) управління золотовалютними 

резервами; 5) операції з цінними паперами (крім цінних паперів, що 

підтверджують корпоративні права), у тому числі з казначейськими 
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зобов’язаннями, на відкритому ринку;6) регулювання імпорту та експорту 

капіталу;  

Також в ході дослідження будо з'ясовано, що до монетарних 

інструментів тонкого налаштування належать: операції РЕПО, позачергові 

тендери В ракурсі специфічних інструментів розглянуто такий, як 

стабілізаційні кредити.   

Для більшого контролю ліквідності НБУ в ввів новий інструмент 

екстреної підтримки ліквідності платоспроможних банків 

– Emergency liquidity assistance (ELA) було запроваджено у грудні 2016 року. 

Кредити, отримані за інструментом ELA, призначені виключно для покриття 

тимчасового дефіциту ліквідності банку в разі настання надзвичайних 

ситуацій, коли банки вичерпали інші джерела підтримки ліквідності, зокрема 

за рахунок коштів акціонерів та стандартних інструментів рефінансування 

НБУ під заставу державних цінних паперів та іноземної валюти. Отримані в 

рамках ELA кредитні кошти банки мають спрямувати на виконання 

зобов’язань перед вкладниками та іншими кредиторами (крім пов’язаних з 

банком осіб). 

Отже, варто зазначити, що на сучасному етапі, в ході останніх 

політичних та економічних негативних впливів які порушили стабільність 

банківської системи, та економіки в цілому в Україні досить гостро стоїть 

проблема доцільності, ефективності та правильності вибору інструментів та 

методів щодо формування та здійснення грошово-кредитної політики. 

Існує досить багато проблем у сфері грошово кредитної політики, 

однією із багатьох проблем в реалізації гошово-кредитної політики України є 

високі темпи інфляції 

Другою важливою проблемою і досить негативним фактором, являється 

проблема нестабільності валютного курсу та девальвація національної 

грошової одиниці-гривні. 

Наступною із проблем  потрібно заначити ризики які виникають в 

банківській системі, що пов’язані з позиками рефінансування НБУ. Перш за 

https://bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=40920129&cat_id=41688680
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все, це не своєчасне та неповне повернення отриманих позик та процентів по 

ним, комерційними банками України, а також не цільове використання 

рефінансу. 

Щодо проблем в процентній політиці НБУ досить важливим є той факт, 

що відмова від режиму фіксованого курсу у лютому 2014 року призвела до 

посилення впливу процентних ставок на економіку. Але внаслідок 

несистемності процентної політики цей вплив мав негативний характер, 

зумовивши загострення девальвації, розгортання валютної кризи і стиснення 

кредитування реального сектору.  

Тому для подолання зазначених проблем і створення монетарних 

передумов для забезпечення валютної стабільності, оптимальної динаміки 

внутрішніх цін, відновлення кредитування реального сектору та економічного 

зростання доцільно було б удосконалювати розробку і реалізацію монетарної 

політики Національного банку України у таких напрямах:  

• вдосконалити методику розробки і реалізації процентної політики за 

умов режиму плаваючого курсу національної валюти; процентна політика 

повинна бути спрямована на оптимальне управління ліквідністю банківської 

системи і відновлення повноцінної роботи міжбанківського ринку;  

• розглянути можливість оптимізації меж коридору процентних ставок і 

його розширення за рахунок зниження ставок за депозитними сертифікатами 

НБУ; 

 • переглянути визначення ключової ставки і відійти від практики, коли 

ключова ставка є ставкою за пасивними операціями Національного банку (за 

двотижневими депозитними сертифікатами НБУ);  

• відійти від практики використання великих обсягів операцій за 

інструментами постійного доступу (кредити і депозити НБУ овернайт) і 

повернути їм їх класичні функції, що відповідає методології центральних 

банків європейських країн;  

• розвинути використання операцій відкритого ринку  за методологією 

ЄЦБ як основних операцій надання ліквідності;  
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• розглянути можливість запровадження інструментів і операцій 

монетарної політики для стимулювання банківського кредитування реального 

сектору економіки. 

Також для подальшого удосконалення реалізації грошово-кредитної 

політики НБУ нами запропоновані наступні заходи:  

 - удосконалити методику розробки і реалізації процентної політики за 

умов режиму плаваючого курсу національної валюти; процентна політика 

повинна бути спрямована на оптимальне управління ліквідністю банківської 

системи і відновлення повноцінної роботи міжбанківського ринку;  

 - переглянути визначення ключової ставки і відійти від практики, коли 

ключова ставка є ставкою за пасивними операціями регулятора (за 

двотижневими депозитними сертифікатами НБУ); в умовах критичного 

стиснення кредитування у реальному секторі як ключову ставку доцільно 

обрати цільову ставку міжбанківського ринку або ставку за певними 

активними операціями НБУ;  

 - не використовувати на практиці  великих обсягів операцій за 

інструментами постійного доступу (кредити і депозити НБУ овернайт) і 

повернути їм їх класичні функції, що відповідає методології центральних 

банків європейських країн;  

 - розвинути використання операцій відкритого ринку;  

- розроблення механізмів надання центральним банком кредитів 

рефінансування для фінансування інвестиційних проектів 
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