
 



 



76 
 

ОЦІНКА РИНКУ КРИПТОВАЛЮТ ЗАСОБАМИ  
ТЕХНІЧНОГО АНАЛІЗУ   

 
О.М. Гострик, *П.І. Сокуренко 

м. Одеса, Одеський національний економічний університет  
*м. Кременчук, Кременчуцький інститут ВНЗ  

«Університет ім. А.Нобеля»  
 

Сьогодні в світі існує дуже велика кількість криптова-
лют. Цей ринок («віртуальних» чи «електронних» грошей) ус-
пішно функціонує, що дає можливість проаналізувати динаміку 
їх вартості, попиту та пропозицію.  Серед найбільших за обся-
гом капіталізації є такі криптовалюти, як Bitcoin, Ethereum, 
Bitcoin Cash, Ripple, Litecoin, Cardano, IOTA, Dash, NEM, Bitcoin 
Gold, Monero, Ethereum Classic та інші.  Перше місце за ринко-
вою капіталізацією,  займає біткоін, яка і є найпопулярнішою 
криптовалютою в світі. Її капіталізація складає близько 233,3 
млрд. доларів.  

Привабливим для інвесторів є і те, що на курс криптова-
лют  не впливають політичні умови або діяльність Центральних 
банків країн. Курс такої валюти залежить тільки від попиту та 
пропозиції на неї, тобто обсяг попиту залежить від того, скільки 
товарів і послуг можна придбати за неї. При цьому  пропозиція 
жорстко обмежена.  

В доповіді розглядаються питання оцінки стану та перс-
пектив розвитку криптовалют з  урахуванням фрактальних влас-
тивостей часового ряду спостережень.  В результаті досліджень 
було встановлено, що ряд курсу більшості криптовалют, зокре-
ма біткоіну,  є  нестаціонарним. Тому для оцінки поточного кур-
су нами були використані відповідні методи,  які дозволили роз-
глянути ситуацію і визначити основні його характеристики.  Так 
було встановлено, що між даними вихідного ряду і нормалізова-
ними прибутковостями автокореляція змінюється дуже суттєво. 
Таке явище можна пояснити не достатньо сильним впливом по-
передніх значень ціни на наступні або досить високою волоти-
льністю ряду. Було встановлено, що тривалість довгої пам’яті 

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin-cash/
https://coinmarketcap.com/currencies/cardano/
https://coinmarketcap.com/currencies/iota/
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin-gold/
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin-gold/
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для вихідного ряду приблизно складає 128 днів. Це означає, що 
в межах вказаного інтервалу  може бути врахована тільки наяв-
ність відхилень, але не їх характер. Інша картина характерна для 
прибутковостей, для яких як довга, так і коротка пам’ять відсут-
ня взагалі.  Розрахований коефіцієнт Херста (Н=0,58) дозволив:  

- вимірити інтенсивність довготривалих залежностей у ча-
совому ряді;  

- зробити висновок про  незначну персистентність ряду 
спостережень; 

- встановити природу існування, яка характеризується  
мультифрактальністю; 

- оцінити ступень залежності поточних значень ряду від 
попередніх,  в межах певного періоду часу.   

Для прогнозування вихідного ряду біткоіну використано 
теорію ланцюгів Маркова. Цей підхід  є  найбільш підходящим 
саме для прогнозування саме  криптовалют, так як для  оцінки 
перспектив курсу не обов’язково враховувати їх значення, які 
було в минулому. Значний вплив на майбутні значення курсу 
мають тільки події, які відбуваються саме в даний момент часу, 
тобто поточна ситуація на ринку.  

Наводяться результати прогнозування курсу таких крип-
товалют, як Bitcoin, Ethereum і Ripple на різні часові терміни. 
Результати прогнозування свідчать про наявність  здебільше 
висхідної тенденції,  що співпадає з прогнозами провідних ана-
літиків світу.  
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