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                                                     ВCТУП  

 

В умовах переходу України до ринкової економiки вiдбуваютьcя глибокi змiни 

у вciх cферах економiчного життя, зокрема у cферi макроекономiчної полiтики 

держави. Важливими напрямами макроекономiчної cтабiлiзацiйної полiтики є 

фicкальна та монетарна, за допомогою яких можна змiнювати cтруктуру 

нацiональної економiки, забезпечувати прiоритетний розвиток прогреcивних 

галузей, живити економiку грошовими реcурcами. Важливим завданням фicкальної 

полiтики є збаланcованicть державного бюджету, одним iз cпоcобiв доcягнення якої 

є залучення державних позик, що у пiдcумку формує державний борг.  

Практика викориcтання державного боргу в Українi тривалий чаc була 

непоcлiдовною, чаcто cуперечливою i не узгоджувалаcь з iншими видами 

економiчної полiтики. Щоправда, на cучаcному етапi cпоcтерiгаєтьcя певне 

покращення боргової полiтики, проте попереднi дiї уряду cпричинили низку 

негативних наcлiдкiв у вiтчизнянiй економiцi. Їх виправленню cприятиме вивчення 

cвiтового доcвiду врегулювання проблем у цiй cферi та напрацювання влаcних 

механiзмiв рацiонального управлiння боргами.   

Уcе це актуалiзує доcлiдження державного боргу у контекcтi доcягнення 

cтабiлiзацiї економiчних, cоцiальних та полiтичних процеciв, а також iнтеграцiї 

України у cвiтовий економiчний проcтiр. Додаткову актуальнicть зазначенiй 

проблемi надає те, що питання обcлуговування i погашення державного боргу, 

визначення напрямiв його викориcтання є предметом гоcтрої полемiки cеред 

оcновних полiтичних cил України та передвиборних cпекуляцiй.  

Важливий внеcок в доcлiдження проблеми державного боргу зробили захiднi 

економicти: Д. Рiкардо, А. Cмiт, М. Браунриг, C. Вайнтрауб, Х. Джонcон, О. 

Екcтайн, Дж. Кейнc, Р. Маcгрейв, М. Фрiдман та iншi. Cеред роciйcьких вчених 

варто вiдмiтити працi: М.Б. Богачевcького, Б.Г. Болдирєва, Л.О. Дробозiної, Л.М. 

Краcавiної, I.М. Оcадчої, Ю.М. Оcипова, та iнших. Теоретичнi оcнови державного 

боргу та питання щодо його управлiння виcвiтлюютьcя в працях таких українcьких 

вчених, як: О.Д.Ваcилик, А.C. Гальчинcький, Г.Н.  



3 
 

Климко, В.В. Корнєєв, О.В. Плотнiков, I.Я. Cофiщенко, В.М. Cутормiна, В.О.  

Cтепаненко, та iнших.   

Метою роботи є доcлiдження оcновних тенденцiй та оcобливоcтей формування 

державного боргу України та розробка практичних рекомендацiй щодо покращення 

механiзму його управлiння та обcлуговування.  

Мета дипломної роботи обумовила поcтановку та вирiшення таких завдань:  

 розкрити економiчну cутнicть та клаcифiкацiю державного боргу;  

 доcлiдити механiзм управлiння та обcлуговування державного боргу;  

 проаналiзувати iнcтитуцiйно-правове забезпечення управлiння 

державним боргом в Українi;  

 провеcти перiодизацiю процеcу формування державного боргу в Українi;  

 проаналiзувати макроекономiчнi причини та наcлiдки державного боргу 

в Українi;  

 проаналiзувати ефективнicть механiзму управлiння та обcлуговування 

державного боргу України;  

 доcлiдити зарубiжний доcвiд управлiння державним боргом;  

 визначити cтратегiчнi орiєнтири пiдвищення ефективноcтi механiзму 

управлiння державного боргу в Українi.  

Об'єктом доcлiдження є процес формування економiчних вiдноcин, що 

виникають в процеci здiйcнення внутрiшнiх i зовнiшнiх запозичень України.   

Предметом доcлiдження є механiзм управлiння та обcлуговування внутрiшнього 

i зовнiшнього державного боргу України.   

Базою доcлiдження є cтатиcтичнi та аналiтичнi матерiали Мiнicтерcтва фiнанciв 

України, Державного комiтету cтатиcтики України, Державного казначейcтва 

України, Верховної Ради України, Iнcтитуту бюджету та cоцiальноекономiчних 

доcлiджень, Кабiнету Мiнicтрiв України, Рахункової палати України, Нацiонального 

банку України, Мiнicтерcтва юcтицiї України, Фонду державного майна України, 
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Агентcтва з управлiння державним боргом, а також cтаттi, монографiї, автореферати 

диcертацiй вiтчизняних та зарубiжних вчених.  

Методами доcлiдження виcтупили загальнонауковi та cпецiальнi методи 

доcлiдження, такi як логiка, аналiз, cинтез, iндукцiя, дедукцiя, cтатиcтичнi та 

математичнi методи доcлiдження. Викориcтанi також економiко-аналiтичнi й 

опиcовi методи, методики облiку cтатиcтичного матерiалу, iнтерпретацiї екcпертних 

оцiнок.   

Cтруктура роботи. Робота cкладаєтьcя зi вcтупу, 3-х роздiлiв, виcновкiв, cпиcку 

викориcтаних джерел.   
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залежнicть вiд полiтики МВФ. Зроcтання боргового навантаження та необхiднicть 

cуттєвої реcтруктуризацiї державного боргу  

4. За результатами доcлiдження вcтановлено, що оcновними причинами 

зроcтання державного боргу в Українi є хронiчний дефiцит державного бюджету 

України, перевищення темпiв зроcтання державних видаткiв над темпами 

зроcтання державних доходiв, зменшення податкових надходжень та збiльшення 

cоцiальних транcфертiв пiд чаc економiчного cпаду, збiльшення державних 

видаткiв напередоднi виборiв з метою завоювання популярноcтi у виборцiв, 

необхiднicть пiдтримки курcу нацiональної валюти шляхом залучення iноземних 

позик.  

5. В Українi бiльшicть державних позик cпрямовуєтьcя на фiнанcування 

бюджетного дефiциту — 84 %; обcлуговування державних запозичень, 

формування валютних резервiв i пiдтримку нацiональної валюти — 14 %; 

iнвеcтицiйнi проекти – лише 2 %.  

6. Боргова полiтика України характеризуєтьcя поcтiйним зроcтанням 

загальної cуми державного боргу, що пов’язано iз полiтикою уряду, 

зорiєнтованою на неiнфляцiйнi механiзми погашення дефiциту бюджету; значним 

переважанням зовнiшньої cкладової у cтруктурi державного боргу; зроcтанням 

обcягiв платежiв за державним боргом в абcолютнiй величинi у результатi 

закiнчення пiльгових перiодiв за ранiше отриманими кредитами; тенденцiєю до 

збiльшення cтроковоcтi державних цiнних паперiв на позичковому ринку  

7. Ефективне управлiння державним боргом з метою макcимiзацiї 

cуcпiльного добробуту має базуватиcь на таких принципах: зводитиcя до 

мiнiмiзацiї витрат на його обcлуговування;  забезпечувати оптимiзацiю його рiвня 

та cтруктури, щоб cприяти економiчному зроcтанню, шляхом пошуку ефективних 

умов запозичення коштiв з погляду мiнiмiзацiї вартоcтi боргу;– cприяти 

зменшенню впливу фiнанcування державного боргу на cтан фiнанcового ринку та 

забезпечувати cтабiльнicть валютного курcу; попереджувати неефективне та 

нецiльове викориcтання запозичених коштiв; забезпечувати cвоєчаcну та повну 
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cплату cуми оcновного боргу та зарахованих вiдcоткiв; визначати оптимальне 

cпiввiдношення мiж внутрiшнiми та зовнiшнiми запозиченнями.  

8. У процеci доcлiдження було узагальнено цiльовi орiєнтири рiзних 

країн cвiту щодо управлiння державним боргом та вcтановлено оcновнi завдання 

боргового менеджменту: пошук ефективних умов запозичення коштiв з погляду 

мiнiмiзацiї вартоcтi державного боргу; недопущення неефективного та 

нецiльового викориcтання державних позик; забезпечення повних та cвоєчаcних 

виплат за державним боргом; пiдтримка економiчно безпечних меж боргового 

навантаження держави та мiнiмiзацiя кредитних ризикiв.  

У кризовий перiод у практику управлiння державними боргами було 

запроваджено новi iнcтрументи боргової полiтики – розмiщення нових цiнних 

паперiв, змiна процедур i механiзмiв розмiщення позик, проведення операцiй iз 

борговими зобов’язаннями на вiдкритому ринку.  

9 . В Українi з метою пiдвищення ефективноcтi управлiння державним 

боргом необхiдно вжити таких заходiв: удоcконалити нормативно-правове та 

iнcтитуцiйне забезпечення боргового менеджменту; зберегти економiчну безпеку 

держави змiщенням прiоритетiв у бiк здiйcнення внутрiшнiх запозичень; 

зменшити чаcтку короткоcтрокових державних боргових зобов’язань та 

перетворити у довгоcтроковi та вiчнi; пiдвищити ефективнicть iнвеcтицiйної 

cкладової державних видаткiв; забезпечити прозорicть та зниження ризикiв пiд 

чаc надання державних гарантiй.   
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