MIHICTEPCTBO OCBITU I HAYKHU YKPAIHU
OJECBKMNHU HAHIOHAJIBHUU EKOHOMIYHUU YHIBEPCUTET

Kadenpa ®inaHcoBOrO MEHEHKMEHTY Ta (DOHIOBOTO PUHKY

PE®EPAT
KkBaJi(ikaniiiHoi podoTun
HA 3100yTTS OCBITHBOI'O CTYIIEHSI MaricTpa
31 cnemianbHOCT 072« DinancH, OaHKIBChbKA CIIpaBa Ta CTPaxyBaHHI»
3a MaricTepchKo MporpaMoro npodeciiinoro cnpssmyBanHs « PiIHAHCOBUHN Ta
CTPaXOBUM MECHEKMEHT

Ha TeMy: «POpMYyBaHHS CUCTEMHU YIPABIiHHS CTPYKTYPOIO KaIliTaly

MIIPUEMCTBAY

Buxkonasensn:

crynent U3PH dakynpreTy
[IIBupka Karepuna CepriiBHa

/mignuc/
HaykoBuiikepiBHHK:
KaHI. EKOHOM. HavK, Ipodecop

Benuuko ['ennamin OnexkcanapoBud

[migmmc/

OJIECA — 2018



3ATI'AJIBHA XAPAKTEPUCTHUKA POBOTH

Axmyansnicms memu Karmitan mOiANPUEMCTBA BUCTYNA€E OCHOBOIO JIIs
oprasizamii Oyap-sfK0i (IHAHCOBO-TOCTIONAPCHKOI MisIBHOCTI. BiH € mKepenom
3a0e3MeYeHHs M AMPUEMCTBA HEOOX1THIUMHU MPEeAMETaMH Ta 3aco0aMu Tpalll, a TAKOXK
BUCTYIIA€ OJHUM 3 YUHHUKIB YTBOPEHHS N0XOAy. TOMy MOXHa CTBEP/I)KYBaTH, LIO
aHaJli3 KamiTally Ta ONTHUMI3allisl MOro CTPYKTYypH KalliTaly € OAHMMH 3 HaWOUIbIIn
BOXJIMBUX 3aBJlaHb, M0 BUPIIIYIOTbCS B TIpoleci (PIHAHCOBOTO YIPaBIIHHA
nianpueMcTBOM. JIJi1 BUKOHAHHS LbOTO 3aBJaHHs HEOOX1IHO MOCTIMHO 31HCHIOBATH
aHaJIl3 Ta KOHTPOJIb 3a AISUTBHICTIO MIIPUEMCTBA, J)KEPEIaMHi YTBOPEHHS KamiTalny Ta
HampsIMKaMd  HWOr0  BUKOPUCTAHHSA, a TaKOXX BHM3HAUEHHS  ONTUMAJIBHOTO
CHIBBIJTHOILICHHSI 3a1y4Y€HMX Ta BJIACHUX JpKepen (iHaHCyBaHHS mianpuemctsa. Lli
NpOLIECH € YacTUHOK OOIpyHTOBaHOi cTpaterii () IHAHCYBaHHS iSUIBHOCTI
HiANPUEMCTBA, BU3HAYEHHS TAKOTO OCOOJMBOIO CIIBBIAHOIIEHHS BJIACHUX Ta
3a]ly4€HHUX KOUITIB, P AKOMY 3a0€3MeUYUThCsl HalOUIbll €()eKTUBHE BUKOPUCTAHHS
KamiTally, Mpyu I[bOMY HE MOPYIIUTHCS (PiHAHCOBA CTIHKICTh MIIMPUEMCTBA, a MOTO
PUHKOBA BapTICTh 3pOCTe. BaXIIMBUM acCMEKTOM JAHOTO JOCHTIKEHHS € HE TUIbKU
BUCBITIICHHSI TEOPETHUYHUX ACHEKTIB JAHOTO MpPOIeCy, a ¥ BUBYCHHS MPAKTUYHUX
METO/IIB Ta 3ac001B OMTUMI3aIlil, MOMYK MUISXIB BJOCKOHAJIICHHS JIaHOTO IPOIIECY B
Cy4yaCHHX EKOHOMIYHUX yMOBax Ta po3po0Ka pekoMeHAaaliil monao (popmyBaHH:
ONTUMAJIBHOI CTPYKTYPH KarmiTaiay cy0’€KTa TOCIoAapIOBaHHs, 110 00YMOBIIIOE HOTO
aKTyaJIbHICTb.

Mema € y3aranbHEHHsS TEOPETUYHHX OCHOB Ta (HOpMyBaHHS TPAKTHUHUX
peKOMeHIalliil MO0 YAOCKOHAJICHHS aHali3y Ta ONTHMI3alli CTPYKTypU KamiTaily
cy0’€eKTa rocrnofaproBaHHs B Cy4YaCHUX €KOHOMIYHUX YMOBAX.

3a60aHHAOOCTIOIHCEHHAA.

® BU3HAYMUTH CYTHICTb Ta 3MICT MOHATH «KaIiTa» Ta «CTPYKTYypa KamiTamy»;

® JOCHIANTA METOAMYHI MIJXOAU JO ONTUMI3alii CTPYKTypu KamiTairy

H1IPUEMCTBA;



® HAJATU 3arajbHy XapaKTEPUCTHKY Ta MPOBEACHO EKCIIpec-aHami3 MisIbHOCTI
MIJIMPUEMCTBA;

® PO3POOUTH TEXHOJIOTIIO aHAMI3Y CTPYKTYPH KaIliTaly IiIPUEMCTBA;

® [IPOBECTH aHAJI3 CKJIaay, CTPYKTYpH Ta €(EeKTUBHOCTI BHKOPHUCTAHHS
kamitany TOB «byniBay;

® 3aMpONOHYBATH METOIWYHHM MIIX1J A0 OLIHKH €(PEeKTUBHOCTI (hOpMyBaHHS
KariTaay TiAIpUeEMCTBA 3 BUKOPUCTAHHSAM TaKCOHOMIYHOTO aHaMI3y;

e copmyBaTH ONTUMAIbHY CTPYKTYpY KamiTaiay MiANPUEMCTBA Ha OCHOBI
KpUTEpit0 MakcuMizailii (iHaHCOBOI PEHTa0EIbHOCTI;

e crporHo3oBatu CTpykrypy Kamitanry TOB «byniBay 3 BHKOpUCTaHHSIM
METO/1y YaCOBHX PSIIB.

006’ckm 0ocnidxycenna € MPOIEC aHATI3Y Ta ONTUMIZAIIT CTPYKTYPHU KariTaimy
MIPUEMCTRA.

IIpeomem 00CNI0MHCeHHA BUCTYNAIOTh ~ TEOPETUYHI  OCHOBH  Ta
METOIMYHUMIHCTPYMEHTApi  aHaiidy Ta ONTUMI3alli CTPYKTYypH  KamiTary
1 AIPUEMCTBA.

Memoou oocnioxcennsa sixi Oynv BUKOPUCTAHHI B HANMMCAHHI MaricTepchKoi
pobotu: MOpPQOJIOTIUHUN aHaJl3, TOPU3OHTANBHUN, BEPTHUKAIBHHUI aHalli3, METO/I
(G1HaHCOBUX KOE(IUIEHTIB;, TAKCOHOMIYHUI aHalli3; METOAMKA PO3PaXyHKY e(eKTy
(h1HaHCOBOTO JIEBEPUIKY; METOJI YACOBUX PSIIB.

Ingpopmauniiina 6aza 0ocnioxcenns BUCTYNUIN 3aKOHOJABUl Ta HOPMATHBHI
aKTH, HaBYaJbHI NOCIOHMKM Ta METOAMYHA JITepaTypa, HayKoBl myOmikamii y

NepioIMYHUX BUAAHHSX, JKepena Mepexi [HTepHer, ¢dinancoBa 3BiTHiCTh TOB

«byniBay.
Cmpykmypa ma oocazpobomu Kpanidikaiiitna poboTa
MaricTpacKiIaIaeTbCI31BCTYIY, TPHOXPO3ILITIB, BHCHOBKIB,

CHUCKYBUKOPUCTAHUXKEPEIUIITEpAaTypu Ta [-XJIOAATKIB. 3arallbHUMoOCATpoOOTH
ctaHoBUTh 112ctopinok. OcHoBHuUif3MICcTBUKIaneHO Ha 51-55; 65-70; 79-80; 96-

97cropinkax. Pobora mictuth26Tabmuib, 19pucyHkis.



OCHOBHMUM 3MICT POBOTHU

VY nepmomyposnini  «Teopemuuniocnosu amnanizy ma onmumizayii
CMpYKmypu RiOnpUEMCMEA»BU3HAYCHOCYTHICTBIIOHATh «KaMiTal» Ta «CTPYKTypa
KariTaay»,y3arajlbHeHo KiacuiKalliro BUI1B KamiTaly MiANPUEMCTBA, PO3IIISIHYTO

Y npyromy posain «Ananiz cmpykmypu xkanimany TOB «Byodisa»

HAJaHO 3arajibHy XapaKTepUCTHUKY Ta MPOBEJCHO EKCHpec-aHali3 MisIbHOCTI
MITPUEMCTBA; PO3POOJICHO TEXHOJIOTII0 aHali3y CTPYKTYPH KamiTaly MiPUEMCTBA;
IIPOBEICHO aHaJll3 CKJIaAy, CTPYKTypU Ta €(PEKTHUBHOCTI BUKOPUCTAHHS KamiTaiy
TOB «bynisay.

VY tperbomMy po3aini «Memoouunuii nioxio 00 ouiHKu eghekmueHocmi
dopmysanna kanimany TOB «Byodiga»3anpornoHOBAHO METOIUYHUN MIAXiA 0
OLIIHKKA €(EeKTUBHOCTI (POPMYBaHHS KaliTally MIAIPUEMCTBA 3 BUKOPUCTAHHSIM
TaKCOHOMIYHOTO  aHajizy; po3poOJieHO peKoMeHjalii 1mojao0  (popMyBaHHS
ONTUMAJIBHOI CTPYKTYPH KalliTaly MiJAMPUEMCTBA Ha OCHOBI KPUTEPIIO0 MaKCUMI3allii
(biHaHCOBO1 PEeHTA0ENBLHOCTI; MTPOBEJCHO MPOrHO3YBaHHS CTPYKTYypH Kamitairy TOB

«byniBay 3 BAKOPUCTaHHSIM METO/Yy YaCOBHUX PSIIIB.



BUCHOBKHA

[IpoBeneneaoCi IKEHHS T03BOIHIIO 3pOOUTUBUCHOBKH, OCHOBHI 3 IKMXTaKi:

1. JTocnipkeHHS OHATTS «CTPYKTYpa KaIliTany» MoKa3aiu, 110 HalOUIbII 4acTo
JlaHe TIOHATTSA TPAKTYIOTh SK CIIBBIAHOIICHHS MIX JpKepenaMu (piHaHCYBaHHS,
CHIBBIAHONIIEHHS BCiX (QopM (IHAHCOBHX KOMITIB, IO BHUKOPHUCTOBYIOTHCS
MITPUEMCTBOM Y TIPOIIEC] HOTO JTISITBHOCTI

2. JlocnipkeHHA CTPYKTYypU KarliTalny MHiANPUEMCTB YKpaiHW 3a OCTaHHI TpHU
pPOKHM Jaii 3MOTy BCTQHOBHTH, IO TMEPEBAKHY YAaCTUHY iX KamTaimy (HOpMYIOTh
3000B’s13aHHSI, 110 MPU3BOAUTH JIO TMOTIPIICHHS (DIHAHCOBOI CTIMKOCTI BITYM3HSHUX
nianpueMcTB. Yepe3 mocCTiiHYy HEOOXIJHICTh IMOTamieHHs 3a00proBAHOCTI IIOPIYHO
CKOpPOUy€eTbCsl 00csr mnpuOyTKy, IO € HEraTUBHUM pEe3yJbTaTOM JISIbHOCTI
nianpueMctB. OTXke, 3 OIJIAy Ha TaKy NMPOOJIEMaTHKy, MOKHA CTBEpPUKYBaTH, IO
0araTo BITYM3HSHUX HIANPUEMCTB MOTpeOye NPOBEAEHHS MPOLEIYypU ONTUMI3ALI]
KariTaiy, 110 Ie pa3 MiATBEPIKY€E aKTyalIbHICTh 00paHOi TEMHU.

3. BuByarounn MeToAWuHI MIXOAW JO ONTHUMI3AIii CTPYKTYpH KaIliTany
nigIpueMcTBa OyJIO BUAUIEHO TPU HAWMOLIMPEHIIIT METOAM ONTHMI3alli KamiTaiy.
[lepmmit MeTon 3a kputepieM Makcumizailii (piHAHCOBOT PEHTAOEIBLHOCTI MOJSATAE Y
pO3paxyHKy e(deKTy (IHAaHCOBOrO JIeBepUKY. Jpyruil meTon — 3a KpUTepleM
MIHIMI3aIlii BapTOCTI MIANPUEMCTBA TOJISATA€E Yy TOIMEPEAHIA OIIHIIl BJIACHOTO Ta
3aTy4E€HOT0 KamiTaay Ipy pi3HUX YMOBaX HOro 3aly4eHHs Ta POBEJACHHS PO3PaXyHKY
CepeIHbO3BAXKEHOI BapTOCTI Kamitany. OCTaHHIM METOJIOM ONTUMI3ALli CTPYKTYpH
KamiTtajay € METOJ| 3a KpUTEpieM MiHiMi3alli (iHAHCOBUX PHU3UKIB, IO TOJSTAE Y
NpoBeJeHH] Tu(epeHiiiioBaHoro BUOOPY (piHAHCYBaHHS PI3HUX CKJIAJ0BUX YaCTHH

aKTUBIB IT1IMTPUEMCTBA.



