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ВСТУП 

 

Актуальність теми. Початок ХХІ ст., на думку багатьох дослідників, 

пов’язаний із завершенням кардинальних трансформаційних процесів у 

світовому господарстві та з формуванням глобальної моделі економічного 

роз витку з новими тенденціями, закономірностями й асиметріями. Цей 

важливий висновок варто доповнити положенням про утворення світ-

системи постіндустріального глобалізму та про закономірності його 

еволюції. 

У процесах розвитку й еволюції світ-системи глобалізму з початком 

двадцять першого ст. визначне місце посідають фінансово-економічні 

аспекти світового розвитку, фінансова глобалізація та неоконвергенція, 

формування нової фінансової цивілізації. Найважливішими фінансово-

економічними проблемами цього століття стали: еволюція та структурна 

трансформація глобального капіталу, перетворення виробничих корпорацій і 

банків на фінансові корпорації, світових ринків — на віртуально-

спекулятивні фінансові ринки, віртуалізація глобальних фінансів і 

дезінтеграція економіки. Серед головних викликів, які постали перед 

людством у ХХІ ст. та мають гострий, імперативний характер, є: управління 

світовими фінансами, налагодження ефективного контролю процесів 

фінансової глобалізації, регулювання процесів формування та структурної 

трансформації глобального капіталу. 

Сьогодні світова економічна система активно формує нову парадигму 

економічного розвитку, що значно зменшує роль матеріально-ресурсних 

компонентів суспільного виробництва і підвищує роль інтелектуальної 

складової. Виробництво, розподіл і використання знань становлять основу 

економіки суспільства, заснованого на знаннях. Для неї характерні 

зростаючий взаємозв’язок між ринками капіталу й новими технологіями, 

глобальний характер створення та використання знань і технологій. У нових 
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економічних умовах тільки цілеспрямоване формування інноваційного 

потенціалу і його грамотне використання – основа економічного росту. 

На сучасному етапі розвитку від системи державного управління 

вимагають не тільки сприяння залученню інвестицій з усіх можливих 

джерел, а й контроль за їх цільовим використанням, що дає змогу 

активізувати як виробничі і технологічні чинники економічного розвитку, так 

і соціальні, наукові, організаційні, природні. Разом з тим створити нову 

державну інноваційно-інвестиційну політику вищого рівня технологічного 

розвитку неможливо на морально застарілій виробничій базі, зношеному 

устаткуванні промислових підприємств і наукових центрів. 

В Україні дотепер не створено обґрунтованої системи підтримки 

інноваційно-інвестиційної діяльності. Це стало однією з причин 

катастрофічного спаду інноваційно-інвестиційної активності в країні, який 

перевищує темпи зниження показників економічного розвитку. Ключовим 

напрямом на шляху прискорення темпів економічного зростання є 

активізація інноваційно-інвестиційних процесів. 

Різні аспекти державної інноваційної та інвестиційної політики 

досліджують вітчизняні науковці: О. Амоша, К. Асист, Ю. Бажал, І. 

Бачевська, В. Білик, А. Бондаренко, О. Волкова, І. Волохова, В. Гунько, В. 

Гейць, Б. Губський, Б. Данилишин, М. Денисенко, О. Доценко, І. Єпіфанова, 

О. Жадан, В. Загоровська, І. Колодяжна, Л. Михайлишин, Г. Пальчевич, М. 

Семененко, С. Ушеренко, Т. Цвігун, Н. Шемякіна, О. Шкурупій та ін.; а 

також зарубіжні вчені — Д. Дейкер, Б. Лессер, К. Мейєр, А. Хевас та багато 

інших. У дослідженнях зазначених авторів розкриваються питання 

формування й розвитку інноваційно-інвестиційної моделі розвитку 

економіки, розвиток інноваційно-інвестиційної діяльності, її фінансово-

економічних та правових механізмів. 

Метою дослідження є аналіз особливості сучасного стану фінансового 

забезпечення інноваційно-інвестиційної політики в умовах глобалізації з 
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метою виявлення основних проблем, що гальмують вихід з кризи та 

підвищення конкурентоспроможності національної економіки. 

Досягнення зазначеної мети обумовило необхідність вирішення в 

роботі таких завдань: 

 визначити методичні засади фінансового забезпечення 

інвестиційної політики під час глобалізації; 

 з’ясувати сутність глобалізації як об’єктивного фактору розвитку 

світової економіки; 

 дослідити фінансові форми забезпечення інноваційно-

інвестиційної політики; 

 оцінити економічну ефективність фінансового забезпечення 

інноваційно-інвестиційної політики; 

 обґрунтувати елементи фінансового механізму стимулювання 

інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств; 

 запропонувати напрямки оптимізації фінансового забезпечення 

інноваційно-інвестиційної політики держави. 

Об’єктом дослідження є процес фінансового забезпечення 

інвестиційної політики в умовах глобалізації. 

Предметом дослідження є теоретико-методичні засади та господарська 

практика функціонування і розвитку фінансового забезпечення інвестиційної 

політики в умовах глобалізації. 

Методи дослідження. 

В науковому дослідженні поєднуються різні методи наукового 

дослідження: 1) загальноекономічний метод сходження від абстрактного до 

конкретного дозволяє сформулювати теоретичні та методичні засади 

фінансового забезпечення інвестиційної політики в умовах глобалізації; 2) 

метод аналізу та синтезу, системно-структурного аналізу надає можливість 

з’ясувати сутність глобалізації як об’єктивного фактору розвитку світової 

економіки та дослідити фінансові форми забезпечення інноваційно-
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інвестиційної політики; 3) метод порівняльного аналізу та узагальнення 

дозволяє оцінити економічну ефективність фінансового забезпечення 

інноваційно-інвестиційної політики та обґрунтувати елементи фінансового 

механізму стимулювання інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств; 

4) структурно-функціональний метод та моделювання надає можливість 

виділити основні напрямки оптимізації фінансового забезпечення 

інноваційно-інвестиційної політики держави. 

Інформаційну базу дослідження складають закони України, укази 

Президента України, нормативні акти Кабінету Міністрів України — в 

частині фінансового забезпечення інноваційно-інвестиційної політики, 

офіційні дані Державної служби статистики України, Міністерства фінансів 

України, Комітету Верховної Ради України з питань промислової політики та 

підприємництва, підкомітету з питань промислової та інвестиційної 

політики, Державного департаменту з питань адаптації законодавства 

Міністерства юстиції України, директиви й рекомендації інституцій ЄС, 

аналітичні огляди Європейського статистичного агентства, монографічні 

дослідження, наукові статті. 
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ВИСНОВКИ 

 

Аналіз наукових робіт та досліджень вітчизняних і зарубіжних учених 

та узагальнення господарської практики показали недостатність уваги до 

такого актуального питання, як інноваційно-інвестиційна економічна 

політика, яка за сучасних реалій набуває особливої значимості, оскільки саме 

зараз перед керівництвом держави постає завдання визначення напрямів та 

інструментів виходу з кризового стану, подальшого економічного розвитку, 

розробки державної економічної політики, заходів державного регулювання 

для досягнення позитивних зрушень в економічній системі й забезпечення 

економічного зростання та створення оптимальної структури фінансового 

забезпечення інвестиційної політики в умовах глобалізації. 

1. Глобалізація — це неминуче явище в історії людства, яке полягає в 

тому, що світ в результаті обміну товарами і продуктами, інформацією, 

знаннями та культурними цінностями стає більш взаємопов'язаним. Однак за 

останнє десятиріччя темпи цієї глобальної інтеграції стали набагато 

швидшими та вражаючими завдяки безпрецедентним досягненням в таких 

сферах, як технологія, засоби зв'язку, наука, транспорт і промисловість. 

Місце України в майбутньому буде визначатися тим, чи зможе вона 

скористатися перевагами глобалізації та усунути її недоліки, створити власні 

потужні ТНК (територіально-національні комплекси) та впливати на рішення 

міжнародних організацій. Необхідно також підвищувати знання громадян у 

розумінні глобалізації, щоб зберегти національну самосвідомість та 

державний суверенітет. 

2. Для оптимізації фінансового забезпечення інвестиційної політики в 

умовах глобалізації необхідно державі акцентувати увагу на формуванні та 

проведенні не просто інвестиційної, а інноваційно-інвестиційної політики. 

Залучати в промисловість інвестиції, які пов’язані з формуванням та 

розвитком п’ятого та шостого технологічних укладів. Особливу увагу варто 

акцентувати на розвитку інтелектуального людського капіталу, який здатен 
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на основі накопиченого знання, інформації, навичок, виробничого досвіду 

створювати інтелектуальні продукти, розвивати виробництво як 

технологічний процес застосування науки. 

3. За світовим виміром конкурентоспроможна не та держава, яка 

використовує найдешевші виробничі ресурси чи здійснює великомасштабні 

фінансові операції, а та, що безперервно вдосконалюється і впроваджує 

інновації. На сьогодні досягли успіху не ті держави, що володіють багатими 

природними ресурсами, а ті, які мають добре розвинену освіту і науку, 

потужний людський капітал. У новому індустріальному суспільстві на 

перший план виходять інтелектуальні фактори економічного зростання у 

вигляді інноваційного капіталу, інтелектуального продукту, інтелектуальної 

власності, які відіграють у становленні нової економіки ту саму роль, що 

матеріально речовий чинник — в індустріальній. У цьому контексті вони 

набувають значення стратегічного фактору економічного розвитку. 

4. Фінансове забезпечення інвестиційної політики розглядається як 

складовий елемент фінансової політики держави. Ця система має забезпечити 

вирішення наступних важливих завдань: 

 створити необхідні передумови для швидкого й ефективного 

впровадження науково-технічних новинок в усі сфери 

народногосподарського комплексу країни, забезпечити її структурно-

інноваційну перебудову; 

 зберегти і розвивати науково-технічний потенціал країни, 

насамперед з пріоритетних напрямків розвитку науки і техніки; 

 створити необхідні матеріальні умови для збереження кадрового 

потенціалу науки і техніки, припинити його відтік за межі держави. 

5. Україна продовжує розвиватися як країна з високою часткою 

сировинних галузей промисловості, а інноваційний розвиток не став однією з 

головних ознак зростання національної економіки. 
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Для формування та розвитку ефективного фінансового механізму 

інноваційного розвитку підприємств, повинно стати на макрорівні дієвим 

важелем забезпечення диверсифікації економіки, заснованої на застосуванні 

знань та впровадженні інновацій для виходу з економічної криза. На 

мікрорівні фінансовий механізм інноваційного розвитку покликаний сприяти 

прискореному зростанню венчурного підприємництва, яке на даному етапі 

розвитку потребує стабільного фінансово-кредитного забезпечення. У 

структурі фінансового механізму венчурне підприємництво забезпечується 

функціонуванням фінансово-кредитної системи України, особливо в частині 

діяльності інституційних інвесторів, які через наявність накопичених власних 

інвестиційних ресурсів можуть сприяти активізації інноваційного розвитку 

країни. 

6. В Україні практично відсутній механізм фінансової підтримки 

інноваційної діяльності підприємств. Разом з тим, реальне дотримання 

задекларованих принципів державної інноваційної політики, структурна 

перебудова та зростання конкурентоспроможності вітчизняної економіки 

вимагають невідкладних заходів, спрямованих на вдосконалення системи 

державного стимулювання, запровадження податкових стимулів з метою 

формування сприятливих фінансових умов, збільшення зацікавленості 

суб’єктів господарювання у створенні та впровадженні інновацій. 

7. Через недосконалість механізмів зовнішнього фінансування 

інвестиційної та інноваційної діяльності у більшості компаній внутрішні 

джерела інвестицій та механізм самофінансування виступають провідними 

ланками системи інвестиційного забезпечення розвитку на макрорівні, хоча 

спостерігається їх гостра недостатність. 

Резервом інноваційного розвитку є також фінансування через 

альтернативні інструменти: венчурні фонди, бізнес-інкубатори, бізнес-

ангели, краудфандінг, блокчейн. Венчурний капітал є особливою формою 

капіталу. Інвестори фактично виступають як замовники майбутніх 
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нововведень, якщо вони виявляються успішними — як співвласники 

новоутвореної фірми. 

8. Систему механізмів фінансування інновацій можна представити як 

ефективне поєднання форм, методів та важелів мобілізації власних коштів, 

мобілізації позикових коштів та мобілізації залучених коштів. 

Механізм мобілізації власних коштів передбачає: 

 реінвестування прибутку, що залишається у розпорядженні 

підприємства; 

 інвестування за рахунок амортизаційних відрахувань. 

Механізм мобілізації позикових коштів включає: 

 використання інвестиційних позик та кредитів; 

 венчурне фінансування; 

 інвестування за рахунок реалізації облігацій підприємств; 

 інвестиційний лізинг; 

 інвестиційний селенг. 

Складові механізму мобілізації залучених коштів пов’язані із: 

 залученням коштів від емісії цінних паперів; 

 залученням коштів від розміщення цінних паперів на вторинному 

ринку; 

 розширенням статутного фонду за рахунок додаткових внесків. 
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