
МІНІСТЕРСТВО ОСВІТИ І НАУКИ УКРАЇНИ 
ОДЕСЬКИЙ НАЦІОНАЛЬНИЙ ЕКОНОМІЧНИЙ УНІВЕРСИТЕТ 

 
Кафедра банківської справи 

(найменування кафедри) 
 
 

Допущено до захисту 
Завідувач кафедри 

д.е.н., професор Кузнєцова Л.В. 
 

 

“_  ”    
(підпис) 

2018р. 
 
 
 

КОМПЛЕКСНА КВАЛІФІКАЦІЙНА РОБОТА 
на здобуття освітнього ступеня магістра 

зі спеціальності 072 Фінанси, банківська справа, та страхування 
(шифр та найменування спеціальності) 

за магістерською програмою професійного спрямування 
Управління діяльністю банків на фінансовому ринку 

(назва магістерської програми) 
 

на тему: «Cистемний ризик в банківській сфері: теорія, аналіз та 
регулювання» 

(назва теми) 
 
 

Виконавці: 
студентка  6  курсу,  групи  62  кредитно- 
економічного факультету 
Кореневська Дар’я Костянтинівна 
(прізвище, ім’я, по батькові) /підпис/ 
студентка  6  курсу,  групи  62  кредитно- 
економічного факультету 
Шестова Ольга Юріївна 
(прізвище, ім’я, по батькові) /підпис/ 

 
 

Науковий керівник: 
д.е.н., доцент 
(науковий ступінь, вчене звання) 
Жердецька Лілія Вікторівна 
(прізвище, ім’я, по батькові) /підпис/ 

 
 
 
 
 

ОДЕСА – 2018 



2 
 

ЗМІСТ 
 
 
 
 

ВСТУП .......................................................................   

РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ ЗАСАДИ СИСТЕМНОГО РИЗИКУ ТА СИСТЕМНОЇ 
СТАБІЛЬНОСТІ В БАНКІВСЬКІЙ СПРАВІ ........................................   

1.1. Теоретичні засади побудови профілю системного ризику ....................... 7 

1.2. Циклічність  економічного  розвитку:  концепції  фінансових  криз  та 

стабільності ............................................................................................................ 25 

1.3. Специфіка кризових процесів у банківській діяльності як передумова 
виникнення cиcтемного ризику ............................................................................ 44 

РОЗДІЛ 2. АНАЛІЗ СИСТЕМНОГО РИЗИКУ В БАНКІВСЬКІЙ СИСТЕМІ ... 58 

2.1. Структуризація методів аналізу системного ризику банківського сектору 
економіки за фазами .............................................................................................. 58 

2.2. Аналіз системного ризику банківського сектору України ......................... 65 

2.3. Оцінка зовнішніх загроз реалізації системного ризику для банківського 

сектору .................................................................................................................... 83 

РОЗДІЛ 3. РЕГУЛЮВАННЯ СИСТЕМНОГО РИЗИКУ В БАНКІВСЬКІЙ 
СИСТЕМІ     99 

3.1. Макропруденційна політика, як основний інстуремнт регулювання 
системного ризику      ................. 99 

3.2. Аналіз існуючих методів регулювання системного ризику в Україні..... 107 

3.3. Обгрунтування трансмісійних механізмів інструментарію 
макропруденційної політики   .................... 117 

ВИСНОВКИ .....................................................................   

СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ ..............................................   

Д О Д А Т К И ...................................................................  



3 
 

 
 
 

ВСТУП 
 
 
 

Актуальність теми. Системний ризик та проциклічність існували ще 
перед початком світової фінансової кризи, але ступінь їх негативних наслідків 
різко збільшив інтерес дослідників до вивчення їх природи та шляхів їх 

пом'якшення. Наслідки світової фінансової кризи спонукали учасників 
фінансового ринку, регуляторів та вчених до покращання розуміння системного 

ризику. Нині такі міжнародні організації, як Базельський комітет із 
банківського нагляду та Міжнародний валютний фонд, приділяють більше 
уваги до питань системного ризику, його ідентифікації, оцінки та регулювання. 

Водночас нині не існує єдиної думки щодо трактування сутності системного 
ризику та найбільш оптимальних методів його оцінки. 

Контроль системного ризику є головною проблемою для регуляторів, 

особливо з огляду на те, що консолідація банківської системи призвела до 
створення дуже великих банків. Аналіз наслідків світової фінансової кризи 
показав, що більшість центральних банків не змогли передбачити та 

запропонувати чітку систему заходів щодо подолання системних ризиків, що 
охопили не лише банківську, але й всю фінансову систему. Виявилось, що в 

багатьох випадках накопичення диспропорцій та індивідуальних ризиків 
призвело до системних ризиків і потрясінь, які стали загрозою для стабільності 
для всієї фінансової системи. 

Після глобальної кризи фінансові регулятори почали зосереджуватися на 

тому, щоб зробити банківську систему менш вразливою для економічних 
потрясінь. Вони створили міжмережеві екрани, щоб запобігти пошкодженню 

системного ризику. Регулятори також розробили обережну мікроекономічну та 
макроекономічну політику з більшим наголосом на пруденційне регулювання, 
встановлюючи гарантії стабільності фінансової системи. 
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Однією із причин виникнення системних ризиків під час останньої сві- 

тової фінансової кризи є недостатня увага до цієї проблеми з боку науковців і 
практиків, а також недостатнє її теоретичне розроблення та практична ім- 

плементація. Лише починаючи з 2009–2010 рр. G-20, Рада з фінансової стабіль- 
ності, Базельський комітет з питань банківського нагляду, МВФ та ЄС розпо- 
чали активну роботу в цьому напрямі. Зокрема, запроваджено нові вимоги до 

банківського капіталу (Базель ІІІ), створено Європейську раду з системних 
ризиків, у багатьох країнах відбувається вдосконалення систем регулювання та 

нагляду за фінансовим сектором, що сприяє підвищенню стійкості банківської 
системи та посиленню її спроможності протистояти системним ризикам. 

Варто відмітити, що дослідженню науково-методичних засад системних 

ризиків присвячено праці вітчизняних та зарубіжних учених- економістів. Так, 

у працях М. Аглієтта, Дж. Кауфмана та К. Скотта, П. Смаги, Д. Хендрікса, В. 
Ачарьи, О. Бара- новського, І. Бєлової, В. Рисіна, Н. Шульги та інших авторів 

розглянуто концептуальні засади системного ризику, його причини та наслідки, 
а також окремі методи оцінки. Проте, враховуючи складність поняття, подаль- 
шого дослідження потребують структуризація терміну «системний ризик» та 

формування його концептуальних засад. Нині існує досить багато досліджень із 
питань системного ризику, кількість яких почала зростати після 2007 р. Наукові 

праці, що припадають на період 2007– 2009 рр. більшою мірою стосуються 
окремих аспектів системного ризику на фінансовому ринку (ліквідність, 
взаємозв’язки між учасниками, вплив розвитку небанків- ських інститутів 

тощо), проте після 2009 р. з’являються роботи, присвячені узагальненням 
наявних досліджень для формування теоретичних та концептуальних засад 

системного ризику. 

Метою дослідження є обґрунтування теоретичних засад та розробка 
рекомендацій щодо аналізу й регулювання системного ризику у банківській 

дослідження. 

Досягнення мети потребує виконання таких завдань: 

- описати сутність системного ризику, специфіку та чинники 

системного ризику в банківській діяльності; 
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- дослідити систему індикаторів оцінки ймовірності настання 
системного ризику та зовнішні загрози системного ризику для банківського 
сектору; 

- проаналізувати окремі аспекти системного ризику в банківській 
діяльності: оцінка чинників, ідентифікація системно важливих банків, оцінка 
основних джерел системного ризику; 

- запропонувати рекомендації щодо недопущення, регулювання та 

подолання наслідків системного ризику; 

- обґрунтувати напрямки регулювання системного ризику в 
банківській системі. 

Об’єктом дослідження є процеси аналізу, ідентифікації та регулювання 
системного ризику в банківській сфері. 

Предмет дослідження – теоретико-методичні засади аналізу й 
регулювання системного ризику. 

Методи дослідження.  Для  вирішення  поставлених  завдань 
використовувались загальнонаукові та специфічні методи наукового пізнання. 

Логіко-діалектичний метод – для визначення сутності системного ризику, 
виявлення базових ознак системної важливості. Методи аналізу, синтезу та 

порівняльного аналізу – для дослідження переваг та недоліків методів оцінки 
системного ризику. Метод системного аналізу та узагальнення – для виявлення 
негативних та позитивних наслідків від реалізації системного ризику. 

Графічний та побудови аналітичних таблиць – для наочного відображення 
результатів дослідження. Метод кореляційно-регресійного аналізу – для оцінки 

чинників впливу та внеску системного ризику у загальний рівень ризику на 
банківському ринку України. 

Інформаційною базою магістерського дослідження є законодавчі акти 
України та нормативно-правові документи, які регламентують діяльність банків 
в Україні, наукові праці закордонних і вітчизняних учених за темою 

дослідження, фінансова звітність банків, огляди інформаційно-аналітичних та 
рейтингових агентств, матеріали науково-практичних конференцій, а також 

ресурси Інтернет. 
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Практичне значення одержаних  результатів дослідження  полягає в 
обґрунтуванні науково-практичних підходів, спрямованих на вдосконалення 

процесів регулювання системного ризику комерційного банку. 

Було уточнено та доповнено визначення сутності системнного ризику та 
розкрито його характеристики та етапи існування. Були запропоновані заходи 

щодо удосконалення регулювання системного ризику. 

Практична значущість магістерської дипломної роботи може виявитися: у 

публікації основних результатів дослідження в наукових виданнях; у наявності 
актів про впровадження результатів досліджень у практику; в апробації 

результатів дослідження на науково-практичних конференціях; у використанні 
наукових розробок у навчальному процесі навчальних закладів; у наявності 
науково обґрунтованих методів і засобів удосконалення діяльності банків. 

Особистий внесок здобувача. Магістерська дипломна робота є самостійно 
виконаним дослідженням. Усі розробки та пропозиції, що містяться в роботі, 

належать особисто авторам. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, 

використані лише ті ідеї та положення, що є результатом власної роботи 

здобувача. 

Публікації та апробація результатів дослідження. 
За результатами виконання кваліфікаційної роботи магістра 

опубліковано 2 тези: III міжнародна науково-практична інтернет-конференції 

“Актуальні питання функціонування фінансового ринку в умовах кризових 

явищ світової економіки”(м. Одеса, 26-27 квітня 2018 року)// « Підходи до 

оцінки системного ризику залежно від типу економіки», «Науково-методичні 

підходи до оцінки системного ризику у фазі накопичення». 
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ВИСНОВКИ 
 

На думку багатьох вчених-економістів, однією з причин недавнього 

світової фінансово-економічної кризи стала реалізація накопиченого 

системного ризику в глобальній банківській системі. Під системним ризиком 

звичайно розуміють ризик одночасного або послідовного банкрутства 

декількох фінансових установ, що приводить до настання банківської кризи. 

Історичний досвід багатьох країн показує, що вплив такого кризи на економіку 

може бути дуже суттєвим. Так, Альфред Легар (Alfred Lehar) в своїй статті 

«Measuring systemic risk: A risk management approach» стверджує, що протягом 
періоду банківської кризи обсяги випуску продукції падають в середньому на 
15-20% ВВП. 

Варто відмітити, що системний ризик може формуватися і існувати і 

різних сферах, так можна розрізнити: 

- системний ризик, що формується в банківському секторі (системно 
важливі банки, концентрація експозицій, дисбаланси ліквідності, леверидж та 

кредитна експансія); 

- системний ризик, що формується в інших секторах економіки 
(макроекономічні дисбаланси, ціни на нерухомість, показники 

домогосподарств, державний борг). 

Боротьба з системними ризиками має життєво важливе  значення, 
оскільки сукупний ризик є набагато вищим, ніж проста сума індивідуальних 

ризиків. 

Глобальна криза показала, як шок, який бере свій початок в одній країні 
може швидко поширюватися на інші ринки і через кордони. За відправну точку 

аналізу системного ризику в одній країні, як правило, банківська система. Це 

пояснюється значною роллю банків у посередницькій, трансформаційній 

діяльності та їх високою часткою позикових операцій. 

На сьогоднішній день існує досить багато досліджень з питань 
системного ризику, кількість яких почала зростати після 2007 року. Наукові 
праці, що припадають на період 2007-2009 рр. більшою мірою стосуються 
окремих  аспектів  системного  ризику  на  фінансовому  ринку  (ліквідність, 
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взаємозв’язки між учасниками, вплив розвитку небанківських інститутів тощо), 
проте після 2009 року з’являються роботи, присвячені узагальненням існуючих 

досліджень з метою формування теоретичних та концептуальних засад 

системного ризику. Водночас учені зазначають щодо необхідності вироблення 

усталених концептуальних засад системного ризику: розуміння його сутності, 

причин, механізмів розгортання та поширення негативних наслідків дозволить 

розробити найбільш ефективну політику в сфері антикризового регулювання та 

протидії системному ризику. 

Взагалому, системний ризик у банківській сфері у сучасному розумінні – 

це складне поняття (формується комбінацією взаємопов’язаних ризиків), 

сутність якого визначається причинами (взаємозв’язки між банками, 

накопичення дисбалансів), раптовим настанням унаслідок реалізації 

шокової/системної події, швидкою реалізацією трансмісійних механізмів та 

руйнівними наслідками для всієї економіки (дефолти банків, порушення 

функцій системи, вплив на реальний сектор). 

Фінансову кризу (фінансову нестабільність) можна розглядати у більш 
вузькому та більш широкому аспектах. У вузькому сенсі фінансова криза – це 
раптове та значне падіння вартості ключових активів. У широкому сенсі 
фінансова криза – це стан фінансової системи, який реалізується внаслідок її 

«крихкості» (наявності дисбалансів) та впливу зовнішніх шоків і 

характеризується серйозними порушеннями у виконанні системою 

притаманних їй функцій; саме такі кризи носять системний характер, а їхній 

розвиток супроводжується трансмісійними механізмами системного ризику. 

Варто додати, що в подальшому дослідженні особлива увага приділятиметься 

системним фінансовим кризам. 

Проведений аналіз надав змогу встановити, що існує 3 фази існування 

системного ризику, а саме: Фаза накопичення. Негативними чинниками 
накопичення є наступні: перегрів банківсього сектору, агресивна політика 
банків щодо максимізації ринкової частки, недостатні банківські регулювання 

та нагляд, інтеграції світових фінансових ринків та інші; Фаза реалізації 
шокової/системної  події.  Ця  фаза  характеризується  особливою  чутливістю 
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банківської системи до настання системної події; Фаза поширення наслідків. На 
цій фазі відбувається значне погіршення показників діяльності банківської 

системи, їх проникнення в інші галузі економіки та, можливо, в інші країни. 

Було встановленно, що залежно від фази системного ризику 

використовують різні підходи оцінки системного ризику. Охарактеризовано 
наступні методи: оцінка індикаторів фінансової стійкості; «Оцінка фінансового 

стану банків”; Балансовий підхід; “Макро стрес-тестування; Метод порогових 
значень; Ціноутворення на активи; ВВП під ризиком; Індикатор системного 
ризику ліквідності; COVAR. 

Встановленно, що однією з осовних причин системного ризику є 
діяльність системно важливих банків. Описано методи ідентифікації СВБ та їх 

діяльність на фінансовому ринку України. Доведено їх значиміть та вплив на 

банківській сектор та економіку вцілому. 

Системно значущі банки призначаються Національним банком України з 

використанням багатофакторної математичної моделі, яка заснована на 
критеріях системної значущості. Основними критеріями системної значущості є 
загальна сума активів, зобов'язань юридичних і фізичних осіб, системні 

взаємозв'язки в банківській системі (обсяг міжбанківського кредитування), та 
обсяг кредитування ключових галузей економіки. 

Було визначеннно, що кількість системних банків в Україні постійно 
скорочується. Отже, нині в Україні відповідно до методики НБУ є три системно 

важливі банки: Приватбанк, Ощадбанк та Укрексімбанк. 

За оцінкою індикаторів фінансової стійкості, зроблено висновок про 
доцільність реалізації системи індикаторів фінансової стійкості, які охоплюють 

усі аспекти та дають змогу оцінити стан підсистем, що входять до стратегічного 

набору механізму стратегічного управління фінансовою стійкістю банківської 

системи. 

Для ідентифікації епізоду кредитного буму було використано такий 
інструмент як фільтр Ходріка-Прескотта, який показав відсутність серйозної 
загрози виникнення такого джерела системного ризику як кредитна експансія. 
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Для оцінки зовнішніх загроз розраховано індикатори, які свідчать про 
дисбаланси в Україні. Аналіз динаміки індикаторів упродовж 2012–2017 рр. 

підтвердив наявність проблем в українській економіці, які формували 

внутрішні та зовнішні дисбаланси: щороку хоча б один-два із показників 

сигналізували про їх наявність. Ситуацію, яку можна назвати «надмірний 

дисбаланс» зафіксовано у передкризовому 2013 р. коли чотири індикатори 

підтвердили реалізацію загроз, та у 2053 р. – три показники перевищили 

порогові значення. 

Для оцінки ймовірності дефолту, розраховано показник "шум до сигналу" 

(NSR), який довів, що Україна може опинитися у стані дефолту, але для точної 

оціни необхідно провести додаткові розрахунки. 

Отже, в сучасних умовах розвитку економіки України необхідно 
здійснювати податково-бюджетну та грошово-кредитну політики, спрямовані 

на сприяння розвитку реального сектору економіки. Варто зауважити, що в 
умовах економічного спаду вкрай важливою є реалізація антициклічної 

податково-бюджетної і грошово-кредитної політик. При цьому важливими 
передумовою досягнення позитивних результатів антициклічної політики є 
макроекономічна й фінансова стабільність, а також мінімізація диспропорцій в 

економіці. 

Враховуючи міжнародний досвід регулювання системного ризику можна 

зробити висновки, що аналіз наслідків світової фінансової кризи показав, що в 

багатьох випадках реалізація накопичених диспропорцій та ризиків є наслідком 

недостатнього регулювання діяльності СВБ, що становить загрозу для 

стабільності для всієї фінансової системи. 

Було доведенно, що функціонування такого механізму 
макропруденційної політики повинне забезпечити вчасну ідентифікацію 

системних фінансових ризиків, дієвість інструментів фінансового нагляду, а 
також адекватну поставленим цілям координацію між монетарною, фіскальною 
та іншими галузевими політиками. 

Було визначенно основні стратегії макропруденційнох політики та 
визначенно основні інструменти, а саме: інструменти, пов'язані з вимогами до 
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капіталу, що пов'язані із балансами окремих банків, що пов'язані з 
кредитуванням. 

В Україні розуміння необхідності створення органів, що регулюють 
системні ризики, з'явилося з початком реформування банківського сектору 

економіки України в 2014 р., що знайшло своє втілення у створенні Ради з 

фінансової стабільності в 2015 році. 

З метою підвищення фінансової стійкості банківської системи України та 

захисту інтересів кредиторів і вкладників банків Правління Національного 
банку України змінило вимоги до капіталу. З 1 січня 2020 року системно 

важливий банк також має формувати буфер системної важливості, який 
розраховується від загального обсягу ризику (відповідно до Інструкції про 
порядок регулювання діяльності банків в Україні). 

Заходи НБУ щодо регулювання СВБ є позитивними зрушеннями, але їх 

недостатньо. Тому було виявленно ряд недоліків, а саме: Недостатня взаємодія 
НБУ з науковим співтовариством, Недостатня прозорість роботи НБУ з СВБ, 
Необгрунтованість встановленого рівня додаткових вимого до капіталу 

ідентифікованих СВБ; Використання недостатньої кількості новітніх 
інструментів аналізу діяльності СВБ; Слабка взаємодія НБУ та ФГВФО щодо 

діяльності СВБ. 

Варто зауважити, що система макропруденційного нагляду в Україні є 

найбільш подібної до тієї, що існує у Великій Британії. 

Світовий досвід довів, що державний підхід полягає не лише у 
спрямуванні бюджетних коштів на порятунок неефективних гігантів, а й у 

встановленні нових правил, здатних усунути причини деструктивної 

системності, попередити нові кризи. 

Враховуючи реглювання системного ризику в Україні, було 

запропоновано удосконалення банківського нагляду в Україні за такими 
напрямками 1) розробка механізмів макропруденційного нагляду; 2) розробка 

механізму нагляду та регулювання системно важливих банківських установ; 3) 
удосконалення дистанційного банківського нагляду; 4) удосконалення 

політики управління зовнішнім боргом. 
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