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BCTVYII

baHKpyTCTBO € HEMHHYYHUM SIBHIIEM Oyab — SKOTO CYy4aCHOTO PHHKY, IO
BU3HAYa€ HECIPOMOXKHICTh MIANPUEMCTBA MPABWIBHO PO3MOAUIATH KamiTal Ta
KepyBaTH (iHaHCOBUMHU pecypcamu. baHKpyTCTBO BimoOpakae 00’ €KTHUBHI
MpoIIecH, 10 BiIOYBAIOTHCA T Yac nepedy1oBU eKOHOMIKH. OCTaHHIM 4acoM B
VYkpaiHi crocTepiraeTbCs Kpu3a HEIIATOCIIPOMOXKHOCTI MiANPUEMCTB. BusHaHHS
OaHKpOTaMW HU3KK  MANPUEMCTB  JIO3BOJMJIO O BHIYYMTH KOIINTA Ta
NEePepo3NOAUIUTH 1X Ha KOPUCTh EKOHOMIYHO 3HAUyIIUX MiJMPUEMCTB, IO
J03BOJIIIO O cTalOuIi3yBaTH Ta MIABUILUTH pPIBEHb EKOHOMIYHOIO PpO3BUTKY
KpaiHu.

Oco0nmBe Miciie B yMOBax ri00aibHOI HETUIATOCIIPOMOKHOCTI i AMPUEMCTB
BIJIBEICHO 3aX0JlaM IIOJ0 3all00IraHHI0 KPU30BUX SBUII, a TAKOX IO cTadii3arii
(1HaHCOBOTO CTaHy Ta BIJHOBIEHHIO IJIATOCIPOMOXHOCTI.  BIiJICyTHICTB
IHBECTHIII B €KOHOMIKY KpaiHM CTaBUTh IIiJ] 3arpo3y HaBiThb ICHYBaHHS PAIY
nianpueMcTB. [HBeCTOpM He MawTh OaxkaHHs (iHAHCYBaTU MiANPUEMCTBA,
3HAIOYM, 110 BKJIAJEHI KOIITH OyTyTh BUKOPUCTaHI Ha MOrameHHs 3a00proBaHoCTi
I ITPUEMCTBA.

AHami3 WMOBIPHOCTI OaHKPYTCTBa MIANPUEMCTBA 3aiiMa€ BaroMe MicIie,
OCKUIBKM JO3BOJII€ OLIHUTH HMOT0 CTaH Ta BYAaCHO MPUUHATH 3aXO[iB y pasi
3HIDKCHHS JIKBIJIHOCTI AaKTWBIB MIANPUEMCTBA. be3yMoBHO, OaHKPYTCTBO €
KpailHhOIO MIPOI0 CIHACIHHS MIANPUEMCTBA BiJi OCTATOYHOTO PO3MaaAy 3aBISKU
nepenayl 1oro ynpasiiHHs OLIbII €(EKTUBHOMY BIACHUKY.

Ha >xanp, Ha chorosiHi npoueaypa 0aHKpyTCTBa B YKpaiHl HE € JOCKOHAJIOO
Ta YacTO 3aBEPIIYEThCS MEPEIIJIOM BIACHOCTI, MO HE € e()EeKTHBHUM METOJOM
O00pOTHOM Ta MPUBOIUTH IO 111€ OUIBIIIOT EKOHOMIYHOT Ta COIliaIbHOI HAIIPYTH.

AKTyanpHICTh 00paHOI TEMHU TOJIATaE y BU3HAYEHH1 (DIHAHCOBOI CTIMKOCTI
HAIPUEMCTBA Ta 11 TOCHJICHHS.

Mertoro aumniaoMHOI poOOTH € po3poOKa PEKOMEH Il 1010 1arHOCTHIII Ta

nonepepkeHHIo bankpoTcTBa 11 nignpuemctsa TOB «benctay.



JI1st QOCSATHEHHS ITOCTABJICHOT METH HEOOX1THO BUKOHATH TaKi 3aBJIaHHS:
~ BU3HAUYUTH CYTHICTh Ta BUIU «OAHKPYTCTBA»;
~ OLIHUTH €PEKTUBHICTH 3apyO1KHUX Ta BITYM3HSIHUX METO/11B 11arHOCTUKHU
OaHKpYTCTBA;
MPOBECTH aHaJli3 WMMOBIpHOCTI OaHKpyTcTBa mianpuemctea TOB
«bencray;
pO3pOoOUTH MPOMO3UIli 1010 (opMyBaHHS €(PEKTHUBHOI (HIHAHCOBOI
cTpaTerii Ta 3ano0iraHHs OaHKPYTCTBA;
- OIIIHUTH €(PEKTUBHICTD 3aXO0/IiB 11010 3ar00IiraHHs 0aHKPYTCTBA.
0O06’extom nocmimkenns € nianpuemctso TOB «benctay.
[IpenmMeToM  NOCHIDKEHHS €  TIOKa3HUKM  (PIHAHCOBOi  AISUIBHOCTI
nignpuemctBa TOB «benctay.
HayxoBa HOBM3HA poOOTH MOJIATAE Y MOAATBIIOMY PO3BUTKY 3aCTOCYBAHHS
MoJIeNel OIiHKKM KWMOBIPHOCTI OaHkpyTcTBa, a came E. Anprmana, R — mozeni,

O.A. Tepemenka ta A.B. MatBiiiuyka Ha HiAIPHEMCTBI.
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BUCHOBKH

BaHKpyTCTBO — 11€ HECTIPOMOXHICTh MIMPUEMCTBA — OOPKHUKA BITHOBUTH
CBOIO IJIATOCIPOMOXKHICTH 3a JOMOMOTOI0 MPOLEAYp CaHaIlil Ta MUPOBOI yrojau 1
MOTAaCUTHU Y BCTAHOBJICHOMY HOPSAKY TPOIIOBI BUMOTH KPEIUTOPIB HE 1HAKILE K
yepe3 3acTOCYBaHHS JIKBiAamiiiHOT mpouenypu. Ha chorogHi OGaHKpYTCTBO €
OJTHAM 3 HaWOUIbII PErJaMEHTOBAHMX 3aKOHOM CIIOCOOIB IS IHUBLII30BAHOTO
BUPIIICHHS] MUTaHHS PO JIKBIJAIil0 OOpriB IS y4aCHUKA PUHKY, HE3AaTHOTO
BIJIMOBIZIATH 3a CBOIMH 3000B’si3aHHsMU. CucTemMa OaHKPYTCTBAa 3aCHOBaHA HE Ha
TEpPMIHOBIN JIKBIALIT MIJIPUEMCTBA y Pa3l HEIUIATOCTIPOMOKHOCTI, @ HaBMaKu, Ha
BIJIHOBJICHHSI CTaOUIHHOTO TOJIOKEHHS, HAJIaroPKCHHSI BUPOOHUIITBA, 30€pEIKECHHS
poOOYHX MICITH TOIIIO.

VY xoji ompalfoBaHHs MaTepialy MU 30CEpPEeIWJId yBary Ha TOMY, IO OKpiM
YUHHUKIB, 10 BIUIMBAIOTh Ha JISUIbHICTH MIANPUEMCTBA € 1€ W NPUYUHHU.
[Tincumroroul Nii YUHHUKIB — MIPUYMHUA OAHKPYTCTBA — SIBIISIOTH COO00 MOIT 200
SIBUIIA, BHACHTIJIOK SKUX BUSBJSIIOTHCS YMHHUKH KPHU3U 1 PU3UKY OaHKpPYTCTBA.
Bonu 6e3nocepeiHb0 BIUIMBAIOTh HAa MOYATOK 1 PO3BUTOK KPHU3H, 3[aTHOI 3r0JI0M
NPUBECTH 10 OaHKPYTCTBA KOMMAaHIi, 1 MalOTh THUMYacoBI paMmku. HaiOimbIr
nomurpeHoo € kinacudikamis npuunH M.J[. EiiMca, 1mo oxoruioe 8 ckiagoBuX:
Opak JOCBiqy, HEcTaya KamiTally, HEBIaJle po3TallyBaHHS Oi3Hecy, Hee(heKTHBHE
YIOpPaBIIHHSA OOOPOTHHUM KamiTaJloM, 3aiiBe 1HBECTyBaHHS B (DIKCOBaHI AaKTHBH,
MOTaHa KpeIWTHA MOJIITUKA, BUKOPUCTAHHS KOILUTIB MIJMPUEMCTBA HAa OCOOMCTI
111711, HECTIOAIBaHE 3pOCTaHHA Oi3HeCy.

byna npoBeneHa orinka e(heKTUBHOCTI BITYM3HSIHUX Ta 3apyO1KHUX METO/IB
JIarHOCTUKHM OAHKPYTCTBAa. MU 3BEpHYJIM yBary Ha MOJeNi KIJIbKICHOTO MIAXO0TY, a
camMe Ha IHTeTpaJibHI MOKAa3HUKH, PO3PaXx0OBaHi 3a JIOMIOMOTOI0 JUCKPUMIHAHTHOTO
aHaii3y, OCKIJIbKM B TakoMy pa3l MOXHa OTPUMATH MAKCHUMAJIbHO TOYHI
pe3yNbTaT, a TAaKOX BU3HAYWIM iX TEpeBard Ta HEJOJIKH JJIS TOJAJIbIIOTro

3aCTOCYBaHHS Ha HALLIOMY I1JIIPUEMCTBI.



91

AHani3 puHKy nokasas, 1o mianpueMctBo TOB «bencra» Bumyckae sikicHy

NPOAYKIIiIO, SIKa B 3MO31 KOHKYPYBATH 3 MPeICTABHUKAMH 1HIIIUX TOPTOBUX MapoK.

Mu mnposenu SWOT - anamiz mianpueMcTBa Ta BHU3HAYWIM  IUIIXH
HENTpai3aii 3arpo3 Ta BapiaHTH PO3BUTKY MEPCIeKTHB. Ha 0CHOBI MOKJIMBOCTEH
Ta CHJIBHUX CTOPIH MU MPOIMOHYEMO CTBOPHUTHU €JIEKTPOHHHM KaTaJloT MPOIYyKIIi,

SAKAWA CHOPUATUME PO3LIMPEHHIO KIIEHTCHKOT 0a3u Ta 3pyYHOCTI y 3aMOBJICHHI

TOBApIB, a TAKOX MIAKIIOYUTH CydacH1 CocoOu oryiaTi B iHTepHeTI. [l

HelTpaiizallii cJIabKUX CTOPIH Ta MOKJIMBOCTEH MU MPOMOHYEMO CTBOPUTH Ta
BIIPOBAJUTH CUCTEMY MOHITOPUHTY JIJIsl 3alI00ITaHHsl OaHKPYTCTBA.

Hamu OyB mpoBeneHuMil aHami3 iMOBIPHOCTI OaHKPYTCTBa 3a JOMOMOTOIO
gyotupbox wmoxenen: E. Amprmana, R — wmomem, O,A. Tepemenka ta A.B.
Marsiituyka. OcTaHHl TpW MOJeJl IOKa3aiM, IO MANPUEMCTBO € (DIHAHCOBO
CTIMKMM Ta HE Ma€ 3arpo3u OaHKPYTCTBa Yy JOBTOCTPOKOBIH MepCHEeKTHBI. Ale 3a
Moaewo E. AnbTmaHa BIpOTiHICTh OAHKPYTCTBAa € BHCOKOKO Ta ckjangae 15 —
30%.

3aranom, mianpuemctBo TOB «bencta» € ¢iHaHcoBO CTiiikuMm, Mae
JOCTaTHIA PIBEHb KOPOTKOCTPOKOBOI Ta JOBrOCTPOKOBOI JIKBIIHOCTEH, aje Bce
OJTHO TOTpeOye MPUUHATTS 3aXOMAIB MO0 3MIITHEHHS (DIHAHCOBOI CTIHKOCTI. Mu
MPOBEJIM aHali3 CTPYKTYpH BHUTpAT Ta BHU3HAYWIM, WI0 JUISl TOJIMIICHHS
(b1HaHCOBOTO CTaHy JAOLIILHO 3aMPONOHYBATH 3aXO0JM LI0JI0 3MEHILIEHHS 3MIHHUX
BUTpPAT MIANPUEMCTBA. AKIEHT OyB 3poOieHHMi Ha 3HIKEHHI cO0iBapTOCTI, IO
JI03BOJIAJIO 3a01Ia/KyBaTH Ha BUTpaTax Ta OTPUMYBATH OUIbIIMKA MpuOyTOK. Byio
3aMpOIMIOHOBAHO MPHUA0AHHS JTUBAPHUX CTAHKIB VISl BIACHOTO JIMBAPHOTO LIEXY.

[Ticnst mpoBeaeHNX PO3paxyHKiB CIOCTEPIra€EThbCs EKOHOMIUHUM €PEeKT Bil
BIIPOBA/PKEHHS MTPOEKTY y BUPOOHUITBO. [1epio] OKYyIMHOCTI MpOEKTy ckiaaae 3
poKH. 3HaYCHHSI 1HJEKCY JOXOJHOCTI MiCIsl BIPOBAKEHHS MPOEKTY Oinblie 1, a
OT’K€ 1HBECTYBATH KOIITH B MPOEKT JAOLLIBHO, IHBECTHULIII OKYNAIOThCS B IOBHOMY

00Cs131 Ta B MEPCIIEKTUBI MPUHOCATH MPUOYTOK.
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