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ÓÄÊ 330.31:330.14
². À. Ãîðøêîâà

ÎÑÍÎÂÍ² ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ
Â²ÄÒÂÎÐÞÂÀËÜÍÎÃÎ ÏÐÎÖÅÑÓ Â ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖ²ÉÍ²É

ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Â óìîâàõ òðàíñôîðìàö³éíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ïîñòàº ïèòàí-
íÿ: íà ùî çðîáèòè óïîð ïðè ïåðåõîä³ íà íîâ³ åêîíîì³÷í³ ðåéêè?
Ãîëîâíå — öå ñòàá³ë³çàö³ÿ ãîñïîäàðñüêîãî ³ âñüîãî ñóñï³ëüíîãî
æèòòÿ; çàáåçïå÷åííÿ ïîâíîö³ííî¿ ä³¿ ñòèìóë³â äî ïðàö³, çàäîâî-
ëåííÿ çäîðîâèõ ïîòðåá ëþäèíè â äîñòàòí³õ äëÿ ãàðìîí³éíîãî
ðîçâèòêó ìàòåð³àëüíèõ ³ äóõîâíèõ áëàã; âïðîâàäæåííÿ âèñîêîï-
ðîäóêòèâíî¿ ïðàö³ êîæíîãî íà ñâîºìó ðîáî÷îìó ì³ñö³; â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü òà ³í³ö³àòèâà; àêòèâíà ï³äïðèºìíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü.

Íåîáõ³äí³ñòü àäàïòàö³¿ äî óìîâ ðèíêîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ â Óê-
ðà¿í³ ïîòðåáóº ïåðåãëÿäó áàãàòüîõ òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü â êîí-
òåêñò³ ð³çíîìàí³òíîñò³ ïåðåõîä³â åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Ïðè öüîìó íå
òðåáà çàáóâàòè, ùî ðèíêîâ³ ìåõàí³çìè ìàþòü íå ÷èñòî òåîðåòè÷íå,
à é áåçïîñåðåäíüî ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ. ×³òêå çíàííÿ ìåõàí³çì³â
ö³íîóòâîðåííÿ, ÿê³ áàçóþòüñÿ íà ä³¿ çàêîí³â ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿,
âèêîðèñòàííÿ øëÿõ³â ì³í³ì³çàö³¿ âèòðàò, ïîñò³éíèé ðîçâèòîê âè-
ðîáíè÷èõ ìîæëèâîñòåé íà îñíîâ³ ÍÒÏ äîçâîëÿþòü çä³éñíèòè ïî-
âíîö³ííèé ïðîöåñ ÿê ïðîñòîãî, òàê ³ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ íà
áàç³ ìàêñèìàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ âñ³õ íàÿâíèõ äæåðåë.

Ðîçðîáêà ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ìîæëèâà íà îñíîâ³ âèçíà÷åííÿ
ñó÷àñíèõ íàö³îíàëüíèõ ïðîáëåì, âðàõîâóþ÷è ò³ îáìåæåííÿ, ÿê³ íå
äàþòü ìîæëèâîñò³ äëÿ äèíàì³÷íîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó: êî-
ðîòêîñòðîêîâ³ ö³ë³ íå ïîâèíí³ íîñèòè ñàìîäîñòàòí³é õàðàêòåð,
âîíè ïîâèíí³ áóòè åòàïîì â ð³øåíí³ çàâäàíü äîâãîñòðîêîâî¿
åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ íåîáõ³äíî âðàõóâàííÿ äîñâ³äó, íàêîïè÷åíî-
ãî çà ïåð³îä òðàíñôîðìàö³¿ â³ò÷èçíÿíî¿ òà çàðóá³æíî¿ åêîíîì³êè,
íåîáõ³äíå éîãî ïåðåîñìèñëåííÿ.

Íà õàðàêòåð â³äòâîðåííÿ âïëèâàº ñòðóêòóðà ïðîìèñëîâîãî
ïîòåíö³àëó. Îñòàíí³é çàëåæèòü â çíà÷í³é ì³ð³ â³ä ñòðóêòóðè
ïðîìèñëîâîãî êàï³òàëó. Êîëè ìîâà éäå ïðî ñòðóêòóðó ïðîìèñëî-
âîãî êàï³òàëó, ìè, íàñàìïåðåä, ìàºìî íà óâàç³ òîé ñêëàä çàñîá³â,
ðåñóðñ³â, ïðàö³, ÿêèé ìîæå áóòè âèêîðèñòàíèé â ³íòåðåñàõ çðîñ-
òàííÿ âèðîáíèöòâà. Ïðè öüîìó ìè ðîçð³çíÿºìî ïîòåíö³àë ÿê
ÿâèùå, ïðèòàìàííå âñ³é åêîíîì³êè, ³ â öüîìó çíà÷åíí³ öå ÿâèùå
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ìàº âñ³ îçíàêè ³ õàðàêòåðèñòèêè ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ïîðÿäêó. Ïðè
àêöåíò³ íà ïîòåíö³àë³ ãàëóç³ ³ ï³äïðèºìñòâà ìè çâåðòàºìîñü äî
äîñë³äæåíü ïîòåíö³àëó â éîãî ì³êðîåêîíîì³÷íîìó àñïåêò³, òîáòî
òîìó, â ÿêîìó â³í ïðåäñòàâëåíèé íà ð³âí³ â³äòâîðåííÿ ³íäèâ³äó-
àëüíîãî êàï³òàëó.

Áàãàòî àâòîð³â ïðèä³ëÿþòü óâàãó ïèòàííÿì â³äòâîðþâàëüíî-
ãî ïîòåíö³àëó, â òîìó ÷èñë³ ïðîôåñîð Á. Ê. Ëèñèí, ïðîôåñîð
Ñ. Æ. Æåêåùåâà, Å. À. Ìîëîäîëâàíó, Â. Ï. Ñîëîâéîâ, Ñ. Ô. Îñ-
òàïþê, Â. À. Ùåãëîâ. Îñíîâíó ³äåþ, ç ÿêîþ âîíè ïîãîäæóâàëèñÿ
áåç ñóïåðå÷îê, ìîæíà çâåñòè äî òîãî, ùî çáàëàíñîâàí³ñòü ÷àñòèí
çàãàëüíîãî ïîòåíö³àëó º îñíîâíîþ óìîâîþ ïîâíî¿ éîãî ðåàë³çàö³¿,
òàê ÿê â³äñòàâàííÿ îäí³º¿ ç íèõ âèñòóïàº ñòðèìóþ÷èì ôàêòîðîì.

Ï³äêðåñëþþ÷è çíà÷èì³ñòü ñòðóêòóðè ïîòåíö³àëó â êîíòåêñò³
ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, ìè âèõîäèëè ç âèêëþ÷íîãî çíà÷åííÿ
ñêëàäó ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà, îá’ºäíàíèõ îñíîâíèìè ³ îáîðîòíèì
êàï³òàëîì, ê³ëüêîñò³ ³ ÿêîñò³ ðîáî÷î¿ ñèëè, ÿêà çàñòîñîâóºòüñÿ â
ïðîöåñ âèðîáíèöòâà. Ç óðàõóâàííÿì òàêèõ ïð³îðèòåò³â ðåàë³çà-
ö³ÿ ïîòåíö³àëó íà ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ð³âí³ ïðèéìàº âèãëÿä âè-
êîðèñòàííÿ òèõ çàñîá³â âèðîáíèöòâà ³ ðîáî÷î¿ ñèëè, ÿê³ çíàõî-
äÿòüñÿ â éîãî ðîçïîðÿäæåíí³. Çà öèì çì³ñòîì ï³äïðèºìñòâî ³
âèÿâëÿº ñåáå ÿê åëåìåíòàðíà àáî ïåðâèíà ôîðìà ñóñï³ëüíîãî
êàï³òàëó. ßê òàêà ôîðìà â³í ³ ïðåäñòàâëÿº ³íòåðåñ äëÿ ìàêðî-
åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó.

Òóò òðåáà çàçíà÷èòè, ùî ñàìå ïîíÿòòÿ “ïîòåíö³àë” òðåáà
ðîçãëÿäàòè ç äåÿêèõ áîê³â:

1) Ïîòåíö³àë ÿê ê³ëüê³ñíå ñï³ââ³äíîøåííÿ íàÿâíèõ ³ âèêîðèñ-
òàíèõ êàï³òàëüíèõ ðåñóðñ³â; ÿê³ ³ â ÿê³é ê³ëüêîñò³ ìîæëè-
âî ³ òðåáà âèêîðèñòîâóâàòè; ÿê³ ê³ëüê³ñí³ ðåçóëüòàòè ïðè öüî-
ìó ìîæëèâî î÷³êóâàòè.

2) Ïîòåíö³àë — öå ³ ÿê³ñíà õàðàêòåðèñòèêà òèõ â³äíîñèí, ÿê³
ñêëàäàþòüñÿ ì³æ îêðåìèì ï³äïðèºìñòâîì ³ äåðæàâîþ; ì³æ
ï³äïðèºìñòâàìè â ìåæàõ äàíî¿ ãàëóç³; à òàêîæ â ñåðåäèí³
êîíêðåòíîãî ï³äïðèºìñòâà.

3) Ãîâîðÿ÷è ïðî ê³ëüê³ñíèé ³ ÿê³ñíèé àñïåêò ïîòåíö³àëó, òðåáà
ïàì’ÿòàòè, ùî âåëèêå çíà÷åííÿ â³ä³ãðàº ëþäñüêèé ïîòåíö³àë,
òîáòî ³íâåñòèö³é â ³ííîâàö³é ÿê ðåçóëüòàò ëþäñüêîãî ³íòåëåêòó,
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ñïðîìîæíîñò³ ³ ãîñïîäàðñüêîãî äîñâ³äó.

Â ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ ïðîöåñ â³äòâîðåííÿ ðîçãëÿäàºòü-
ñÿ ó äâîõ àñïåêòàõ — ÿê ñóñï³ëüíå òà ³íäèâ³äóàëüíå â³äòâîðåí-
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íÿ, éîãî ì³êðî- ³ ìàêðî- ð³âí³. Äëÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ³ñòîðè÷-
íî ³ ëîã³÷íî âèõ³äíèì º ³íäèâ³äóàëüíå â³äòâîðåííÿ, ùî îáóìîâ-
ëþºòüñÿ àòîì³çîâàíîþ ñòðóêòóðîþ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè â ¿¿ ³ñòî-
ðè÷íî ïåðø³é ôîðì³, êîëè ³íäèâ³äóàëüíà ïðèâàòíà âëàñí³ñòü íà
çàñîáè âèðîáíèöòâà áóëà ïàíóþ÷îþ. Â³äòâîðåííÿ æå íà ìàê-
ðîð³âí³ ñêëàäàëîñü ï³ä âïëèâîì ³ â ðåçóëüòàò³ â³äòâîðåííÿ íà
ì³êðîð³âí³. Çáàëàíñîâàí³ñòü ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ ñêëàäàëîñü
ï³ä âïëèâîì ìåõàí³çìó êîíêóðåíòíî¿ áîðîòüáè. Ñòàí ñôåðè ñóñ-
ï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ â óìîâàõ ïåðåõîäó äî ðèíêó âèçíà÷àºòüñÿ
ïîÿâîþ äåñòàá³ë³çóþ÷èõ ïðîöåñ³â, îáóìîâëåíèõ, ç îäíîãî áîêó,
íåâèçíà÷åí³ñòþ ö³ëüîâèõ óñòàíîâîê ³ âòðàòîþ àäì³í³ñòðàòèâíèõ
âàæåë³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êè, à, ç ³íøîãî áîêó, äå-
çîð³ºíòàö³ºþ ³íâåñòîð³â â ðåçóëüòàò³ ³íôëÿö³éíîãî êîëèâàííÿ
ðèíêîâèõ ö³í ³ ðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â. Òàêå ïîëîæåííÿ áóëî çðîçó-
ì³ëî, àëå âïðîäîâæ âèçíà÷åíîãî òåðì³íó â ïåâíèõ óìîâàõ.

Êð³ì òîãî, òåõí³÷íà îñíîâà íàøî¿ åêîíîì³êè ïðîäîâæóº çà-
ëèøàòèñÿ ³íäóñòð³àëüíîþ. Âîíà áóëà òàêîþ ³ â ïëàíîâèé ïåð³-
îä. ª çàêîí, ùî êîæíà íîâà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà â ïåð³îä ñâîãî
ñòàíîâëåííÿ ðîçâèâàºòüñÿ íà òåõí³÷í³é îñíîâ³ ïîïåðåäíüî¿ ñèñ-
òåìè. Çà ðîêè ðåôîðì ³íäóñòð³àëüíèé ñåêòîð áóâ â³äêèíóòèé
íàçàä, òîáòî àìîðòèçàö³ÿ ïåðåâèùóº ³íâåñòèö³¿.

Àìîðòèçàö³éíà ïîë³òèêà äîçâîëÿº àëüòåðíàòèâíî ï³ä³éòè äî
âèçíà÷åííÿ ðîçì³ð³â àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü, çä³éñíþâàòè
óïðàâë³ííÿ âèòðàòàìè, äîõîäàìè ³ ô³íàíñîâèìè ðåçóëüòàòàìè,
íàêîïè÷óâàòè íåîáõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ³ ðàö³îíàëüíî âèêîðè-
ñòîâóâàòè ¿õ äëÿ ïîòðåá â³äòâîðåííÿ íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â. Çà
äîïîìîãîþ àìîðòèçàö³¿ ðåãóëþºòüñÿ øâèäê³ñòü îáîðîòó îñíîâíèõ
ôîíä³â, ³íòåíñèô³êóºòüñÿ ïðîöåñ ¿õ â³äòâîðåííÿ, ðåàë³çóºòüñÿ òåõ-
í³÷íà ³ âèðîáíè÷à ïîë³òèêà.

Íåïîâíå ³ íåö³ëüîâå âèêîðèñòàííÿ óêðà¿íñüêèìè ï³äïðèºì-
ñòâàìè àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü äëÿ îíîâëåííÿ îñíîâíèõ
ôîíä³â îáóìîâëåíî ä³þ÷îþ ô³ñêàëüíîþ ïîë³òèêîþ äåðæàâè ³ íå-
ñó÷àñíîþ ìåòîäèêîþ îáë³êó ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ àìîðòèçàö³¿.
Öèìè ïðîáëåìàìè çàéìàþòüñÿ òàê³ åêîíîì³ñòè ÿê Ã. Ã. Êèðåé-
öåâ, Í. Í. ªðìîëåíêî, Í. Í. Ñêâîðöîâ, Í. Ê. Íàçèìîâà. Âèäàò-
íèé ô³íàíñîâèé àíàë³òèê Å. Ô. Áðèãõãåì ðîçãëÿäàº àìîðòè-
çàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ âçàãàë³ ÿê åêñïëóàòàö³éí³ âèòðàòè, ÿê³ íå
ïîðîäæóþòü ãðîøîâèõ âèòðàò. À. Å. Áóëàòîâ ï³äêðåñëþº, ùî â
ïåâíèõ óìîâàõ ÷àñòêà àìîðòèçàö³éíèõ ôîíä³â ìîæå ñëóæèòè
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äæåðåëîì íàãðîìàäæåííÿ ³ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ. Çàãàëüíîþ
åêîíîì³÷íîþ îñíîâîþ âèêîðèñòàííÿ ÷àñòêè êîøò³â àìîðòèçàö³é-
íîãî ôîíäó íà ö³ë³ íàãðîìàäæåííÿ âèñòóïàº ðîçðèâ â ñòðîêàõ
âàðò³ñíî¿ ³ íàòóðàëüíî-ðå÷îâî¿ çàì³íè çíîøåíèõ îñíîâíèõ ôîíä³â.
Â³í ñòâîðþºòüñÿ çà ðàõóíîê òîãî, ùî âàðò³ñòü ñïîæèòî¿ ÷àñòêè
çàñîá³â ïðàö³ ïîñò³éíî íàêîïè÷óºòüñÿ ó âèãëÿä³ ôîíä³â, â òîé ÷àñ
ÿê ÷àñòêîâî çíîøåí³ çàñîáè ïðàö³ ïðîäîâæóþòü âèêîðèñòîâóâà-
òèñÿ íà ïðàêòèö³. Àìîðòèçàö³éí³ ôîíäè ôîðìóþòüñÿ ïðîïîðö³é-
íî êðóãîîá³ãó îñíîâíèõ ôîíä³â, âñòàíîâëþþòüñÿ â çàêîíîäàâ÷î-
ìó ïîðÿäêó ³ ¿õ ïðÿìå ïðèçíà÷åííÿ — ñïðèÿòè ðîçøèðåíîìó
â³äòâîðåííþ. Òîáòî âîíè âèñòóïàþòü îäíèì ç äæåðåëîì â³äòâî-
ðþâàëüíîãî ïðîöåñó, ùî ìîæíà ââàæàòè ³ äæåðåëîì â³äòâîðþ-
âàëüíîãî ïîòåíö³àëó.

Íà ñîíîâ³ ðåçóëüòàò³â âèá³ðêîâîãî äîñë³äæåííÿ, ÿêå áóëî
âïðîâàäæåíî â 2007 ð. Ì³í³ñòåðñòâîì åêîíîì³êè òà Äåðæêîì-
ñòàòîì, âèÿâèëîñÿ, ùî 55 % îïèòàíèõ ï³äïðèºìñòâ âèêàçàëè
êàòåãîðè÷íî íåãàòèâíå â³äíîøåííÿ äî ä³þ÷îãî àìîðòèçàö³éíîãî
çàêîíîäàâñòâà, 40 % — íå ìîæóòü ïðèñòîñóâàòèñÿ äî òðüîõì³ð-
íî¿ êëàñèô³êàö³¿ îñíîâíèõ ôîíä³â. Â ñåðåäíüîìó ïðî çàö³êàâ-
ëåí³ñòü ó çàñòîñóâàíí³ ïðèñêîðåíî¿ àìîðòèçàö³¿ âèêàçàëè 19,5 %
ï³äïðèºìñòâ, à 63 % — çà ï³äòðèìêó ïðÿìîë³í³éíèõ ìåòîä³â ¿¿
íàðàõóâàííÿ [3, ñ. 41-47].

Ãîëîâíèì íåäîë³êîì ä³þ÷î¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè — ¿¿
àíòè ³íâåñòèö³éíà íåïðàâîì³ðí³ñòü ÷åðåç çàêîíîäàâ÷ó ðåãëàìåí-
òàö³þ àìîðòèçàö³¿ ò³ëüêè ÿê åëåìåíòà ðîçðàõóíêó ïîäàòêó íà
ïðèáóòîê ³ ïîâíîãî â³äðèâó íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿ â³ä ðåàëü-
íîãî çíîñó â êîíêðåòíèõ óìîâàõ ¿õ åêñïëóàòàö³¿.

Ùî ñòîñóºòüñÿ ³íâåñòèö³é, òî â íàø³é åêîíîì³ö³ ïðÿì³ ³íî-
çåìí³ ³íâåñòèö³¿ ââàæàþòü âàæëèâèì äæåðåëîì â³äòâîðþâàëüíî-
ãî ïðîöåñó çàâäÿêè ¿õ ðîë³ ó çàïðîâàäæåíí³ íîâèõ òåõíîëîã³é. Ç
öèì âàæêî íå ïîãîäèòèñü, àëå äëÿ öüîãî íåîáõ³äí³ ñïàðèíã-ïàðò-
íåðè ç óêðà¿íñüêîãî áîêó. ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ìîæóòü âèêîíóâàòè
ñâîþ ðîëü ò³ëüêè çà óìîâè, ùî âîíè áóäóòü äîïîì³æíèìè, à ãî-
ëîâíèìè ñòàíóòü ñâî¿ âíóòð³øí³. Ó ïåðåâàæíî¿ á³ëüøîñò³ íàøèõ
ï³äïðèºìö³â â³äñóòíº ðîçóì³ííÿ ñàìî¿ ïðèðîäè ³íâåñòèö³é. Ó íèõ
âîíà çâîäèòüñÿ âèêëþ÷íî äî ãðîøåé. À ³íâåñòèö³¿ — öå ³ ë³çèíã,
³ âåí÷óðíèé êàï³òàë, ³ ôðàí÷àéçèíã, ³ âèâ÷åííÿ äîñâ³äó, ³ íîâ³òí³
òåõíîëîã³¿ òîùî. Êð³ì òîãî òå, ùî ìè íàçèâàºìî ³íîçåìíèìè ³íâåñ-
òèö³ÿìè, íàñàìïåðåä íå º òàêèìè. Îôøîðè — íå çàêîðäîí. Ñàìå
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çâ³äòè ³ íàäõîäÿòü 90 % “³íîçåìíèõ” ³íâåñòèö³é. Àêóìóëþâàííÿ
â³ò÷èçíÿíîãî êàï³òàëó çà êîðäîíîì ñòâîðþº ãîëîâíó ïðîáëåìó —
ïîâåðíåííÿ ¿õ ó âèãëÿä³ ³íâåñòèö³é íà áàòüê³âùèíó.

Öå ÿâèùå ìàº ñóïåðå÷ëèâó âëàñòèâ³ñòü. Ç îäíîãî áîêó, âëàñ-
íèêè êàï³òàëó çàö³êàâëåí³ â ïîâåðíåíí³ êîøò³â íà áàòüê³âùèíó,
îñê³ëüêè íîðìà ïðèáóòêó â Óêðà¿í³ ç óðàõóâàííÿì ìîæëèâîñ-
òåé îô³ö³éíî¿ ³ ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè çíà÷íî ïåðåâèùóº íîðìó
ïðèáóòêó â³ä âèêîðèñòàííÿ êîøò³â çà êîðäîíîì. Ç ³íøîãî áîêó,
ò³íüîâèé õàðàêòåð êàï³òàëó ñòðèìóº éîãî ïîâåðíåííÿ âíàñë³äîê
âèñîêîãî ñòóïåíÿ ðèçèêó, ùî ïîâ’ÿçàíî ç íåîáõ³äí³ñòþ îá´ðóí-
òóâàííÿ õàðàêòåðó ïîõîäæåííÿ êîøò³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ
îñîáèñòèõ ö³ëåé.

Ùî ñòîñóºòüñÿ âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³é, òî ï³äïðèºìñòâà íà-
øòîâõóþòüñÿ íà îáìåæåííÿ ðåñóðñ³â ÿê ç áîêó äåðæàâè, òàê ³
áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó. Òîìó ñüîãîäí³ íåîáõ³äíî ïåðåéòè äî íî-
âîãî êëàñó óïðàâë³ííÿ á³çíåñîì: “óïðàâë³ííÿ âàðò³ñòþ” ïîâèííî
çì³íèòè çàñòàð³ëå “óïðàâë³ííÿ ôîíäàìè” [2].

²íâåñòèö³¿ íàïðÿìó ïîâ’ÿçàí³ ç ³ííîâàö³ÿìè. Ñèñòåìà, ÿêà
ðàí³øå ³ñíóâàëà ç ðåàë³çàö³¿ íàóêîâî-òåõí³÷íèõ, òåõíîëîã³÷íèõ
ðîçðîáîê ³ âèíàõîä³â, á³ëüø â³äîìà ÿê âïðîâàäæóâàëüíà, áóëà ðîç-
ðàõîâàíà íà ³íøó ìîäåëü ãîñïîäàðþâàííÿ, íå íà ðèíêîâó åêîíî-
ì³êó. Ç â³äìîâîþ â³ä ö³º¿ ìîäåë³ ÷àñòî ë³êâ³äóâàëèñü ÷è ïîñëàá-
ëþâàëèñü ò³ ñòðóêòóðè, áåç ÿêèõ íåìîæëèâà ³ â óìîâàõ ðèíêîâî¿
åêîíîì³êè ïîâíîö³ííà ³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, íàïðèêëàä ïàòåíò-
íà ñëóæáà. Ç ³íøîãî áîêó, â ïîòð³áí³é ÿêîñò³ íå ñòâîðþâàëèñÿ ³
íå ðîçâèâàëèñÿ òàê³ ³ííîâàö³éí³ ñòðóêòóðè, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ïåðåâàæíî
ç ðèíêîì, íàïðèêëàä, ñëóæáà ìàðêåòèíãó. Öå ïðèçâåëî äî òîãî, ùî
³ííîâàö³éíèé ïîòåíö³àë ñêëàäàâñÿ ñòèõ³éíî, éîãî ñòðóêòóð³ áóâ
ïðèòàìàííèé âíóòð³øí³é äèñáàëàíñ. Òàêå ñòàíîâèùå ñòàëî ãàëü-
ìîì â ðåàë³çàö³¿ íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ðîçðîáîê ³ âèíàõîä³â, ÿê³ âæå
ìàëèñÿ; âèìèâàííþ ç³ ñòðóêòóðè åêñïîðòó òà ç âíóòð³øíüîãî ðèíêó
â³ò÷èçíÿíî¿ íàóêîì³ñòñüêî¿ ïðîäóêö³¿.

Ñüîãîäí³ ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè âõîäèòü äî ÷èñ-
ëà ãîëîâíèõ äåðæàâíèõ ïð³îðèòåò³â âíóòð³øí³é ïîë³òèêè òàêèõ
ïðîâ³äíèõ êðà¿í, ÿê ÑØÀ, ßïîí³ÿ, äåðæàâ ªÑ ³ ðÿäó äåðæàâ
Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿. Äîñë³äæåííþ øëÿõ³â ³ ïðîáëåì ³ííîâà-
ö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè ïðèñâÿ÷åí³ íàóêîâ³ ðîáîòè òàêèõ
óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ, ÿê Â. Îëåêñàíäðîâà, Î. Àìîùà, Â. Ãååö,
Ì. Äîëèøíèé, Å. Ëàïêî, Þ. Ìàêîãîí, Á. Ìàëåöüêèé, À. Ìîêèé,
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Ë. Ôåäóëîâ, Þ. Øêâîðåöü. ²ííîâàö³éíà àêòèâí³ñòü âèçíà÷àºòü-
ñÿ âèáîðîì ³ ðåàë³çàö³ºþ â³äïîâ³äíî¿ ñòðàòåã³¿ ³ííîâàö³éíîãî ðîç-
âèòêó, ñòóïåíåì çàáåçïå÷åíîñò³ òèìè ÷è ³íøèìè ðåñóðñàìè â ³ííî-
âàö³éí³é ñôåð³, ÿê³ñòþ ³ííîâàö³éíîãî ìåíåäæìåíòó. Ïèòîìà âàãà
³ííîâàö³éíèõ äîñÿãíåíü â íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ áåçïîñåðåäíüî
ïîâ’ÿçàíà ç åôåêòèâí³ñòþ äåðæàâíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ïîë³òèêè ³
ðîçâèòêîì ³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè â êðà¿í³.

²ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê îáóìîâëþº ðîçãëÿä òàêèõ ãðóï ôàê-
òîð³â, ÿê çàêîíîäàâ÷³, îðãàí³çàö³éíî-óïðàâë³íñüê³, ô³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷í³, òåõí³êî-òåõíîëîã³÷í³, ñîö³àëüí³, åêîíîì³÷í³, ãóìàí³òàðí³,
³íôîðìàö³éí³. Ãåîðã³é Êëåéíåð ïðîïîíóº êîíöåïö³þ ðåôîðìóâàííÿ
ç óðàõóâàííÿì ñòðàòåã³÷íîãî ïîòåíö³àëó. Ï³ä îñòàíí³ì ðîçóì³-
ºòüñÿ ñóêóïí³ñòü òèõ ðåñóðñ³â, âëàñòèâîñòåé ³ îñîáëèâîñòåé, ÿê³
âèçíà÷àþòü ìîæëèâ³ñòü åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ç óðàõóâàí-
íÿì çîâí³øí³õ ôàêòîð³â. Â òàêîìó êîíòåêñò³, ö³ëëþ º çáåðåæåííÿ,
ðîçâèòîê ³ íàéë³ïøå âèêîðèñòàííÿ ñòðàòåã³÷íîãî ïîòåíö³àëó.

Àíàë³ç ñòðàòåã³÷íîãî ïîòåíö³àëó ïðåäñòàâëÿº ñîáîþ íåïðîñ-
òó çàäà÷ó. Àëå âîíà º ïî÷àòêîâèì åòàïîì êîìïëåêñó çàõîä³â ïî
ðîçðîáö³ êîìïëåêñíî¿ ñòðàòåã³¿, ÿê ñóêóïíîñò³ âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ
ð³øåíü çà áàçîâèìè íàïðÿìêàìè ä³ÿëüíîñò³, äëÿ ïðèéíÿòòÿ ÿê
ñòðàòåã³÷íèõ, òàê ³ òàêòè÷íèõ ð³øåíü.

Àëå â³äîìà ³íøà òî÷êà çîðó, ÿêà ïðîïîíóº íå çàéìàòèñÿ
ðîçðîáêîþ òîãî, ùî ìîæíà ïðèäáàòè íà ñòîðîí³. ßêùî â³äõèëè-
òèñÿ â³ä ïðèíöèï³â ñàìîâ³äòâîðþâàëüíîñò³, òî ïîñòàº ïèòàííÿ
íåñòà÷³ êîøò³â.

Ãðîøîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà íàøî¿ äåðæàâè ùå íå ñïðÿìîâàíà
íà ³ííîâàö³éíå â³äòâîðåííÿ âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³àëó. Âîíà ñêîð³øå
ñïðÿìîâàíà â îñíîâíîìó íà ð³øåííÿ ïðîáëåì îá³ãó, à íå âèðîá-
íèöòâà, íå çîð³ºíòîâàíà íà ìàòåð³àëüí³ ïîòîêè.

Â³äíîâëåííÿ ôóíêö³îíàëüíî-ïîâíîö³ííîãî ðîçøèðåíîãî â³äòâî-
ðåííÿ íà ìàêðîð³âí³ ïðèïóñêàº íå ïðîñòî âèïóñê òîâàð³â ³ ïî-
ñëóã, àëå é çäàòí³ñòü êîæíî¿ ïðîìèñëîâî¿ îäèíèö³ íà ìàêðîð³âí³
ïðîäóêóâàòè âëàñí³ âíóòð³øí³ òåõíîëîã³÷í³ êàï³òàëîâêëàäåííÿ.

Çäàòí³ñòü âèïóñêàòè òîâàðè ùå íå ðîáèòü âèðîáíèöòâî â³äòâî-
ðåííÿì. Â³äòâîðåííÿ ³ éîãî ïîòåíö³àë íàïðÿìó âèçíà÷àþòüñÿ
çäàòí³ñòþ ãåíåðóâàòè íàãðîìàäæåííÿ, ÿê³ ïåðåòâîðþþòüñÿ â òåõ-
íîëîã³÷í³ êàï³òàëîâêëàäåííÿ.

Ñòàá³ëüíå ôóíêö³îíóâàííÿ íîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè õàðàê-
òåðèçóºòüñÿ íàðîùóâàííÿì òåõíîëîã³÷íî¿ áàçè, ï³äâèùåííÿì
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ð³âíÿ îñâ³òè ³ âèíèêíåííÿì çäàòíîñò³ ñòâîðþâàòè ïåðåäóìîâè
ñâîº¿ âëàñíî¿ ïîäàëüøî¿ æèòòºä³ÿëüíîñò³, òîáòî â³äòâîðþâàòèñÿ
â ïðîñòîìó ³ ðîçøèðåíîìó ìàñøòàá³.

Â öüîìó êîíòåêñò³ âåëèêîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº ïîíÿòòÿ
“ëþäñüêèé êàï³òàë”, ïðè÷îìó íå ëèøå äëÿ åêîíîì³ñò³â-òåîðåòèê³â,
à é äëÿ ï³äïðèºìñòâ ³ ô³ðì. Â ñâ³ò³ íàáóâàº çíà÷åííÿ íàãðîìàä-
æåííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó, ÿê íàéá³ëüø ö³ííîãî ç³ âñ³õ âèä³â
êàï³òàëó. Îäíèì ç çàñîá³â íàãðîìàäæåííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó
º ³íâåñòóâàííÿ â ëþäèíó, â éîãî çäîðîâ’ÿ, îñâ³òó. Âèä³ëÿþòü òàê³
ñêëàäîâ³ ëþäñüêîãî êàï³òàëó: êàï³òàë îñâ³òè, êàï³òàë çäîðîâ’ÿ ³
êàï³òàë êóëüòóðè.

Ç òî÷êè çîðó õàðàêòåðó ñïðèÿííÿ åêîíîì³÷íîìó äîáðîáóòó,
ñóñï³ëüñòâà ðîçð³çíÿþòü ñïîæèâ÷èé ³ ïðîäóêòèâíèé ëþäñüêèé
êàï³òàë. Ñïîæèâ÷èé ñòâîðþº ïîò³ê ïîñëóã, ÿê³ áåçïîñåðåäíüî
ñïîæèâàþòüñÿ ³ òàêèì ÷èíîì ñïðèÿþòü ñóñï³ëüí³é êîðèñò³. Öå
ìîæå áóòè òâîð÷à ³ îñâ³òíÿ ä³ÿëüí³ñòü. Ðåçóëüòàò òàêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ âèðàæàºòüñÿ â íàäàíí³ ñïîæèâà÷ó òàêèõ ïîñëóã, ÿê³ ïðè-
çâîäÿòü äî ïîÿâè íîâèõ ñïîñîá³â çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ÷è ï³äâè-
ùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³ñíóþ÷èõ ñïîñîá³â ¿õ çàäîâîëåííÿ.

Ïðîäóêòèâíèé êàï³òàë ñòâîðþº ïîò³ê ïîñëóã, ñïîæèâàííÿ
ÿêèõ ñïðèÿº ñóñï³ëüí³é êîðèñò³. Â öüîìó âèïàäêó ìàºìî íà óâàç³
íàóêîâó ³ îñâ³òíþ ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà áåçïîñåðåäíüî â³äáèâàºòüñÿ íà
ïðèêëàäíîìó çàñòîñóâàíí³ ñàìå ó âèðîáíèöòâ³: ñòâîðåííÿ çàñîá³â
âèðîáíèöòâà, òåõíîëîã³é, âèðîáíè÷èõ ïîñëóã ³ ïðîäóêò³â.

Ëþäñüêèé êàï³òàë — âàæëèâà ñêëàäîâà ñó÷àñíîãî ïðîäóê-
òèâíîãî êàï³òàëó, ÿêà ïðåäñòàâëåíà ïðèòàìàííèì ëþäèí³ çàïà-
ñîì çíàíü, ðîçâèíåíèõ ìîæëèâîñòåé, ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ ³íòåëåê-
òóàëüíèì ³ òâîð÷èì ïîòåíö³àëîì.

Ñüîãîäí³ îäíèì ç íàéâàæëèâ³øèõ êîìïîíåíò³â âêëàäåíü â ëþäñüê³é
êàï³òàë â áàãàòüîõ êðà¿íàõ º âèòðàòè íà íàâ÷àííÿ íà âèðîáíèöòâ³.

Äæåðåëîì âêëàäåíü â ëþäñüêèé êàï³òàë ìîæå ³ ïîâèííà
âèñòóïàòè íàñàìïåðåä äåðæàâà (óðÿä), à òàêîæ íåäåðæàâí³
ñóñï³ëüí³ ôîíäè ³ îðãàí³çàö³¿, ðåã³îíè, îêðåì³ ô³ðìè, äîìîãîñïîäàð-
ñòâà. Äåðæàâà â ö³é îáëàñò³ âèêîðèñòîâóº ïðèìóñîâ³ ³ ñïîíó-
êàëüí³ çàõîäè. Äî ïðèìóñîâèõ â³äíîñÿòüñÿ îáîâ’ÿçêîâà ôîðìàëüíà
îñâ³òà â îáñÿç³ ñåðåäíüî¿ øêîëè, îáîâ’ÿçêîâ³ ìåäè÷í³ ïðîô³ëàê-
òè÷í³ çàõîäè. Àëå æ ãîëîâíèì º ñïîíóêàëüí³ çàõîäè. Óðÿä ìàº
äâà ä³þ÷èõ çàõîäè, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ç ìåòîþ çì³íè ðîçì³ð³â
ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é â ëþäèíó, ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ àâòîìàòè÷íî
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÷åðåç ðèíîê: â³í ìîæå âïëèâàòè íà äîõîäè òèõ, õòî ðîáèòü (÷å-
ðåç ñèñòåìó ïîäàòê³â ³ ñóáñèä³é), à òàêîæ ðåãóëþâàòè ö³íó ïðèä-
áàííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó (ðåãóëþþ÷è ö³íè âèêîðèñòàíèõ ðå-
ñóðñ³â). Îñîáëèâîþ º ðîëü äåðæàâè ó ôîðìóâàíí³ òàêèõ ñôåð
ëþäñüêîãî êàï³òàëó, ÿê îñâ³òà ³ îõîðîíà çäîðîâ’ÿ.

Â ñòâîðåíí³ àêòèâ³â ëþäñüêîãî êàï³òàëó âàãîìà ðîëü îêðå-
ìèõ êîìïàí³é. Âîíè áóâàþòü ñàìèìè åôåêòèâíèìè “âèðîáíèêà-
ìè” öüîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè âîëîä³þòü óìîâàìè, ïðè ÿêèõ ìîæå
áóòè íàäàíà â³äïîâ³äíà ïîòî÷íèì ïîòðåáàì ï³äãîòîâêà ïåðñîíà-
ëó, à òàêîæ âîëîä³þòü ³íôîðìàö³ºþ ùîäî íàéá³ëüø ïåðñïåêòèâ-
íèõ íàïðÿìê³â âêëàäàííÿ êîøò³â â íàâ÷àííÿ ³ ï³äãîòîâêó. Îä-
íàê, êîìïàí³¿ ðîáëÿòü ³íâåñòèö³¿ äî òèõ ï³ð, äîêè ö³ ³íâåñòèö³é
ïðèíîñÿòü ÷èñòèé äîõ³ä. ²íâåñòèö³¿ â ëþäñüêèé êàï³òàë àêòèâ-
³çóþòü â³ääà÷ó, ï³äâèùóþòü ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³, ñêîðî÷óþòü
âòðàòè ðîáî÷îãî ÷àñó, çâ³ñíî, óêð³ïëþþòü êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü.

Çà âèñíîâêàìè Ñâ³òîâîãî Áàíêó, 64 % áàãàòñòâà — öå ëþäñü-
êèé êàï³òàë. Â³í º á³ëüø âàæëèâèì, í³æ ïðèðîäí³ ðåñóðñè ÷è
íàãðîìàäæåíå áàãàòñòâî. Ñàìå ëþäñüêèé êàï³òàë âèñòóïàº ñüî-
ãîäí³ ïîêàçíèêîì êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ ³ åôåêòèâíîñò³. Ëþäñüêèé êàï³òàë âèçíà÷àºòüñÿ ÿê îñîáëè-
âèé âèä êàï³òàëîâêëàäåíü, ÿê ñóêóïí³ñòü âèòðàò íà ðîçâèòîê
â³äòâîðþâàëüíîãî ïîòåíö³àëó ëþäèíè. Àëå æ ³ ñàì ëþäñüêèé
êàï³òàë º ÷àñòêîþ âñüîãî ñóêóïíîãî â³äòâîðþâàëüíîãî ïîòåíö³à-
ëó åêîíîì³êè.

Â³äòâîðþâàëüíèé ïîòåíö³àë — öå ìîæëèâ³ñòü ñòàá³ëüíîãî
óñï³øíîãî ðîçâèòêó íà îñíîâ³ ïðàâèëüíîãî ðàö³îíàëüíîãî ³ åôåê-
òèâíîãî âèêîðèñòàííÿ âñ³õ çàñîá³â, ùî ìàþòüñÿ. Êàòåãîð³ÿ
“â³äòâîðþâàëüíèé ïîòåíö³àë” º ñèíòåòè÷íîþ êàòåãîð³ºþ, ÿêà
ñêëàäàºòüñÿ ç: íàóêîâî-òåõí³÷íîãî, âèðîáíè÷î-òåõíîëîã³÷íîãî,
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî, êàäðîâîãî, ³ííîâàö³éíîãî ïîòåíö³àë³â.

Ïîòåíö³àë ìîæíà ðîçãëÿäàòè íå ëèøå ÿê ñóìó ðåñóðñ³â, à ÿê
ñèñòåìó îñòàíí³õ, âèêîðèñòàíèõ êîìïëåêñíî. Òîáòî ëèøå îáîâ’ÿç-
êîâà âçàºìîäîïîâíþâàëüí³ñòü óñ³õ ÷àñòèí ñóêóïíîãî ïîòåíö³àëó.
Ïðè÷îìó îäí³ ìîæëèâîñò³ âèñòóïàþòü ÿê àêòèâíà ÷àñòêà ïîòåí-
ö³àëó, à ³íøà — ÿê ïàñèâíà. Öå äîçâîëÿº âèä³ëÿòè ³íòåíñèâí³ ³
åêñòåíñèâí³ ðåçåðâè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³.

Çà ñòóïåíåì âèêîðèñòàííÿ ìîæëèâîñòåé ãîñïîäàðñüêîãî
ñóá’ºêòó ïîòåíö³àë ï³äðîçä³ëÿºòüñÿ íà ôàêòè÷íèé (ùî äîñÿãíó-
òèé â òåïåð³øí³é ìîìåíò) ³ ïåðñïåêòèâíèé.
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²íøèìè ñëîâàìè, ïîñòàº íàéá³ëüø âàãîìà çàäà÷à — ðîçðîá-
êà òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íîãî îáóìîâëåííÿ ïîðÿäêó ôîðìóâàííÿ
³ âèêîðèñòàííÿ äæåðåë â³äòâîðþâàëüíîãî ïîòåíö³àëó, àäåêâàòíî¿
õàðàêòåðèñòèêè éîãî ñòðóêòóðó, âèçíà÷åííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íèõ íàñë³äê³â ñó÷àñíîãî ñòàíó ôîðìóâàííÿ â òðàíñôîðìàö³éíèõ
óìîâàõ ³ ìàéáóòí³õ çì³í. Íåäîñòàòíÿ ðîçðîáêà çàçíà÷åíî¿ ïðî-
áëåìè, ¿¿ òåîðåòè÷íå ³ ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ óìîâ
åôåêòèâíîãî â³äòâîðþâàëüíîãî ðîçâèòêó îáóìîâëþþòü íå-
îáõ³äí³ñòü ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ. Ïðè÷îìó äî ôàêòîð³â ìàê-
ðîåêîíîì³÷íî¿ íåçáàëàíñîâàíîñò³, ùî áåçïîñåðåäíüî îêàçàëè âïëèâ
íà ôîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó òðàíñôîðìàö³éíî¿ åêî-
íîì³êè, âàðòî â³äíåñòè:

• ðóéíóâàííÿ ºäèíîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó (àëå ìîæëèâèì
ñòàº çä³éñíåííÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³);

• ô³íàíñîâà äåñòàá³ë³çàö³ÿ, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ â äåô³öèò³ äåðæàâ-
íîãî áþäæåòó é íåìîæëèâîñò³ äåðæàâè íàäàâàòè ïîâíîö³ííó
ï³äòðèìêó ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèì ï³äïðèºìñòâàì ³ ãàëóçÿì;

• ïîë³òè÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü, ùî ïåðåøêîäæàº åêîíîì³÷í³é
ä³ÿëüíîñò³ ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â;

• â³äñóòí³ñòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ áàçè, çäàòíî¿ åôåêòèâíî ðå-
ãóëþâàòè ä³ÿëüí³ñòü ñóá’ºêò³â ùîäî ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíî-
ñèí â Óêðà¿í³.

Ïðîáëåìà ðåàë³çàö³¿ â³äòâîðþâàëüíîãî ïîòåíö³àëó â óìîâàõ
ïåðåõîäó äî ðèíêó áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿçàíà ç ôîðìóâàííÿì óÿâ-
ëåíü ïðî çàêîíîì³ðíîñò³ òàêîãî ïåðåõîäó é âèçíà÷åííÿì ê³íöå-
âèõ çàâäàíü ðèíêîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî çì³íè â ñèñòåì³ åêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèí, ïîâ’ÿçàí³ ç ïåðåõîäîì äî ðèíêó, ñàìèì áåçïîñåðåäí³ì ÷è-
íîì âïëèâàþòü íà âèçíà÷åííÿ ïîòåíö³àëó òàêèõ çì³í, àáî ³íøèìè
ñëîâàìè — îðãàí³çàö³éíîãî ðåñóðñó ñòàðî¿ ñèñòåìè, ïðèäàòíîãî
äëÿ çàñòîñóâàííÿ â íîâèõ óìîâàõ.

Ë³òåðàòóðà

1. Áîðèñîâ Ã. Â. Èíâåñòèðîâàíèå â ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë â
óñëîâèÿõ òðàíñôîðìèðóþùåéñÿ ýêîíîìèêè Ðîññèè // Âåñò-
íèê Ñ.-Ïåòåðáóðãñêîãî óí-òà. — ÑÏá., 1998. — Ñåð. 5, ýêî-
íîìèêà, âûï. 2. — Ñ. 17-23.



130

2. Çâåðÿêîâ Ì. È. Òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè.
3. Õìåëåâñêèé Å. Àìîðòèçàö³éíà ïîë³òèêà ³ îíîâëåííÿ ïðîìèñ-

ëîâî-âèðîáíè÷èõ îñíîâíèõ ôîíä³â // Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. —
2008. — ¹ 3. — Ñ. 41-47.

4. Êëåéíåð Ã.  Êîíöåïö³ÿ ôîðìóâàííÿ ç óðàõóâàííÿì ñòðàòåã-
³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèºìñòâà. — Ì., 2007.

5. Áîðîäþê Â. Ðåçóëüòàòèâíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîì â Óê-
ðàèíå. — Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. — 2006. — ¹ 7.

Ðåçþìå
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Îäí³ºþ ç õàðàêòåðèñòèê, ïðèòàìàííèõ ä³ÿëüíîñò³ ñó÷àñíèõ
áàíê³â, º ðèçèêîâàí³ñòü àêòèâíèõ îïåðàö³é. Ñó÷àñí³ óìîâè ä³ÿëü-
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ìó. Òàêà ä³ÿëüí³ñòü òà ¿¿ ðåçóëüòàòè ìàþòü áóòè ïðåäìåòîì
äîñë³äæåíü ÿê òåîðåòèê³â òà íàóêîâö³â, òàê ³ ïðàêòèêóþ÷èõ ìå-
íåäæåð³â òà ðåãóëþþ÷èõ îðãàí³â.

Âðàõîâóþ÷è îñîáëèâ³ñòü áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñïåöèô³êó
âèêîðèñòàííÿ çäåá³ëüøîãî çàëó÷åíèõ òà çàïîçè÷åíèõ êîøò³â,


