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BCTVYII

Ha cyuacHomy etami pO3BUTKY €EKOHOMIKM OJHIEI0 3 HaWBaKIUBIIIUX
3aBJaHHS MIANPUEMCTBA € TMOKpAIIeHHS WOro (QIiHAHCOBOrO CTaHy. I 0JIOBHOIO
CKJIAJ0BOI0 SIKOTO € 3a0e3MeyYeHHsT BUCOKOTO pIBHSA  IUIATOCITPOMOMXHOCTI.
[lokparmieHHs: piBHA IUIATOCIIPOMOXKHOCTI CBIIYUTH MPO JOCTATHIO 3a0€3MEUYEHICTh
BJIIACHUMU PECypcaMu, BUCOKi JOXOH, €PEKTUBHY POOOTY MiAMPUEMCTBA Ta HU3BKUH
piBEHb 3arpo3u OaHKPYTCTBA.

AKTyanbHICTh TEMU OOYMOBIIEHA TUM, 1110 Ha TaHU MOMEHT B YKpaiHi OaraTo
OiANPUEMCTB MalOTh 30UTKOBI (DIHAHCOB1 pe3yJibTaTH Ta HEMaJO 3 HHUX CTalOTh
O6ankpyramu. OIHUM 3 TOJIOBHUX TPUYUH I[i€l CUTyallli € EKOHOMIYHa KpH3a,
HECTaOUTbHICTh (PIHAHCOBOTO CEKTOpa KpaiHu (30KpeMa OaHKIBCHKOI CHCTEMH),
HeKBaTi(hiKOBAaHHI MEHEIKMEHT CYO’€KTIB TOCIOJIapIOBAaHHSI, SIKUH Ji€ BCymeped
1HTepeciB KOMMaHIi Ta 3Ha4YHA Mirpailis pobo4oi cviii B 3apyOlkHI KpaiHH, IO CTa€e
OPUYMHOK HecTadl KBamiiKOBaHUX pOOITHHUKIB Ha MIANPUEMCTBAX. Tomy,
HEOOXITHO PO3pOOJISITH HANPSMH MOKpaIleHHS (PiHAHCOBOTO CTaHY IMIJMPUEMCTB Ta
3HAXOJIUTH NUISIXU MiJIBUILEHHS IJIATOCTIPOMOKHOCTI.

Metoro po0OOTH € BU3HAYECHHS TEOPETUYHUX ACIEKTIB IIATOCTIPOMOYKHOCTI
cy0’€eKTa TOCIOJapIOBaHHs, a caMe — ii CYTHICTh Ta ME€XaHi3M yrpaBiiHHs. Ha ocHOBI
TEOPETUYHUX ACIIEKTIB MPOAHANI3YBaTH PiBeHb MaTocpoMokHocti TOB «Tenexapt
— Ilpunany, BUSBUTH TIPOOIEMH Ta pO3POOUTH HANIPSMHU BHUPIIIECHHS IIUX MPOOIIEM i
MOKPAIIEHHS TIATOCTIPOMOYKHOCTI MiIMTPUEMCTBA.

Jlns peanizaniii Metu kBamidikamitHoi poO0TH HEOOXITHO BUPIMIUTHA HACTYIHI
3aBJIaHH:

- BUBHAYUTHU CYTHiCTB IIOHATTA ((HJ'IElTOCHpOMO)KHiCTB»;

PO3MJISHYTH  CHUCTEMY  TOKa3HHUKIB,  HEOOXIMHMX Uil  OIIHKHU
MJIATOCIIPOMOIKHOCTI MIAMPUEMCTBA;

- BUSIBUTH METOJIMYHI ACTIEKTH YNPABIIHHS MJIATOCIPOMOKHICTIO;

- PO3IIAHYTH 3arajbHy XapaktepucTuky aisuibHocTi TOB «Tenekapt —

[Tpunany;



- MPOBECTH aHai3 (HIHAHCOBOTO CTaHy CYO’ €KTA rOCMOAapPIOBAHHS;

- 311CHUTH OLIHKY P1BHSA IJIATOCIIPOMOKHOCTI NIAIPHUEMCTBA;

- pO3pOOUTH NUISIXM TOKpAIIeHHS IUIATOCIIPOMOXKHOCTI JAaHOTO CYy0’€KTa
roCroAaprOBaHH;

- PO3pOOHUTH EKOHOMIKO-MaTéMaTU4yHl MOJEJl TNPOTHO3YBAaHHS Ta aHaJI3y
miatocnpoMoxHocTi TOB «Tenekapt — [punany.

O0’ekTOM  JOCHIUKEHHS € TMPOLEC YHPaBIiHHA IJIATOCIPOMOKHICTIO
HiAIPUEMCTBA.

[Ipenmer AOCTIIKEHHS] — TEOPETUKO-METOJMYH1 aCMIEKTH IIOJI0 YIPABIIIHHS Ta
orinku marocrnpomoxHocTi TOB «Tenekapt — [Ipunamy.

[Tin yac BukoHaHHS KBadidikaliHOT PoOOTH OYyIM BHKOPUCTAHI HACTYIHI
METOAU JOCIIIHKEHHA

- y3arajbHEHHs, MPU AKOMY OyJi0 y3araJlbHeHO METOAMYHI IMiIXOJU BUYEHHX
1010 BU3HAYEHHS TOHSTTS «ILJIATOCTIPOMOXKHICTHY

- TOpIBHSHHS, 3aBASKM I[OMY METOAy OyJO TOpIBHAHO BU3HAYEHHS
3apyODKHUX Ta BITYM3HSHUX HAYKOBIIIB Ta BHCIOBJIEHO BJIACHY IyMKY IIOZO
BHU3HAYCHHS IUIATOCIIPOMOKHOCTI1 MiATIPUEMCTBA.

- aHaM3y, IpH SKOMY OyII0 MpoaHali30BaHO PiBeHb miaTocnpomokuocti TOB
«Tenexapr — Ilpunmag»  3aBASKM  BUKOPHUCTAHHIO  PI3HUX  TOKAa3HUKIB
MJIaTOCIIPOMOIKHOCTI.

- TaOMIMYHUN MeTOJ, OyB BUKOPUCTAHHI IMiJl Yac y3araJdbHEHHS TYMOK BUCHHX
IIOJI0 TOHATTS «IUIATOCIIPOMOXKHICTB» Ta JUIsl BU3HAYCHHS OCHOBHUX TMOKAa3HUKIB
IUTATOCIIPOMOXKHOCTI  cy0’€KTa rocmojapioBaHHs. Takoxk 1ed wmeton OyB
BUKOpUCTaHUW Tia 4ac aHamizy 3BiTHOCTI TOB «Temekapr — Ilpuman» Tta mis
METOJUKH OILIIHKH IIATOCITPOMOXKHOCTI MIAMPUEMCTBA 3a MOJIesuTio JlfopaHa.

- TpadiyHUN METOJ, BAKOPUCTOBYBABCS /ISl BU3HAYCHHS 3aBJaHb OIIHIOBAHHS
IJIATOCIPOMOKHOCTI KOMIMAHIi Ta JJis CTPYKTypHU3allli €JIeMEHTIB  MpoIlecy

YIpaBJIiHHS MIATOCIPOMOKHICTIO MiATPHUEMCTBA.



- TOPU3OHTAJIBHUN aHali3 — OyB MPOBEJAEHUU MiJ 4Yac aHamizy (piHAHCOBOIO
ctany TOB «Tenekapt — Ilpunan», a came miJg 4ac MOPIBHAHHS KOXHOT MO3MINIT
3BITHOCTI MIJIIPUEMCTBA.

[ndopmaniiinoro  6a3or0  kBamiikaiiiiHoi poOoTH Oynu: MoHorpadii,
NIAPYYHUKH, HaBYAJIbHI MOCIOHMKM;, HAYyKOBl1 CTaTTl 13 30IpHUKIB Ta >KypHaJiB
BITYM3HAHMX Ta 3apyODLKHHUX aBTOPIB; €JIEKTPOHHI JKEpena; TucepTallii; 3aKoHO/1aByl
aktu Ta ¢inancona 3BiTHICTh TOB «Tenekapt — Ilpunany», a came «bananc» (popma
Nel), «3BiT npo ¢inancosi pesynbratu» (popma Ne2) Ta «3BIT Mpo pyx IPOIIOBHX
KOIITIB (32 IPsIMUM MeTOJI0M)» (hopma Ne3).

[TyOnikarii pe3ynbTaTiB AOCHIKEHHs. Pe3ynbratu HOCHiJKEHHS, 10 Oyiu
npoBefieHl B KBali(ikauiiHiii poOoTi, BUKIAZAeHI B HaykKoBUX Te3ax «KirouoBi
¢dakTopu BITMBY Ha (HIHAHCOBUMU PE3yJIbTAT MIAMPUEMCTBAY, 1110 OYJIU OMyOIiKOBaH1
y 30ipuuky wmarepianiB Il BceykpaiHcbkoi HayKOBO-TIPAaKTHYHOI 1HTEpPHET-
koH(pepeHtii cTyneHTiB «CydacHi I1HCTPYMEHTH YIIPaBIiHHSI KOPIIOPATHUBHUMU

dinancamm» (M.Kuis, 04.12.2019 p.)
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BUCHOBKH

VY nponeci HanucaHHs KBaji(ikaliiHOT poOOTH OYyJI0 BU3HAYEHO TEOPETUUHI
aCIEeKTHU IJIATOCTIPOMOXKHOCTI, OMMCAHO MEXAHI3M YIPaBJIIHHS MJIATOCIPOMOKHICTIO,
Oyno npoBeneHo ¢inancoBuil ananiz TOB «Tenekapt — Ilpunan», npoaHanizoBaHo
MOKA3HUKH TUIATOCTIPOMOXHOCTI CyO’€KTa TOCMOJapIOBaHHS Ta HAaBEICHO OCHOBHI
HanpsIMU TOKpAIEHHsI PIBHS IJIATOCIPOMOKHOCT1 Ta (DIHAHCOBOTO CTaHy JIaHOTO
HiANPUEMCTBA.

[TlincymoByrOUM TEOpPETHYHUN MaTepian aaHoi poOOTH, MOXXKHa 3poOUTH
BHUCHOBOK, IO TUTATOCIIPOMOXKHICThH MIJMPUEMCTBA — II€ HOTO 37aTHICTh MOTACHUTH
CBOIO 3200ProBaHICTh 32 paXyHOK BIIACHUX JKEPEI HaIXOKCHHSI.

®dinancoBuit ctan TOB «Tenekapt — Ilpunan» 3HauHO mokpammBes B 2019
porii mopiBasiHO 3 2016 poxom. Tak, manpuknan, uuctuii noxigy TOB «Tenekapt —
[TIpunag» mporsrom 2016 — 2019 pp. 36iumpmmBcs Ha 279890 THC. TpH., ajne
MPOIOPIIIMHO 3 HUM 30UThITyBajack coOiBapTICTh peanizarlii mpoaykiii. IIpotsrom
aHaJi30BaHOroO mepioay BoHa 30imbImmiIack Ha 127114 tmc. rpH. Ilpote, Temmwu
3pOCTaHHS YMCTOTO JOXOAY OUIBIIMKM HIX TeMn 3pocTaHHs coOiBaptocti (+ 282,3%
npotu +139,1%). Yuctuit npulyTtok 30uibmuBcs 3a nepiox 2016 — 2019 pp. Ha
77574 tuc. rpH. Takok, HEOOXiTHO BIAMITUTH, IO BaoTa Oanancy B 2019 porri
nopiBHsAHO 3 2016 30impmuiack Ha 260815 Tuc. T'pH., MOXXKHA BIAMITHTH I, 5K
MO3UTUBHUM MOMEHT, a/KE€ TpOINOBI KOIITHU Ta iX €KBIBaJEHTH CKJIAJAl0Th
HaWOUIBIITY YacTUHY 000pOTHUX akTHBIB (68,3 %) Ta B 2019 pori 3pociu MOPiBHIHO
3 2016 poxom Ha 224908 tuc. rpH.. (+3886,4), B 1eit yac morouHa 3a00proBaHiCTh
30upmmmiace Ha 350,5%, 1m0 nIeMOHCTpye 3HAYHY 3a0e3MeYeHICTh TPOIIOBUMU
KOIIITaMH Ta IX MPHUPICT 32 OCTaHHI POKHU.

[Tnatocnpomoxuicte TOB «Tenekapr — Ilpunam» Oyna po3paxoBaHa
Koe(illiEHTHIM METOJ, SIKHH CKIaAaBcs 13 9 KoedilieHTiB:

1) Koedirient adbcomoTHOT JikBiqHOCTI cTaHOM Ha 2019 pik cknagae 0,85. e

O3Hayae, MO MIAIPUEMCTBO Ma€ JOCTAaTHIO KUIBKICTh TPOIIOBUX KOIITIB Ta IX
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€KBIBAJICHTIB [JIsl MOTAIIEHHS YAaCTUHU IMOTOYHOI 3a00proBaHOCTI, TOMY IO IeH
KoedilieHT OuTbINe Big HOpMaTuBHOTO 3HaYeHHs (0,2 — 0,3).

2) Koeoimient TepminoBoi JikBimHocTi ctanoM Ha 2019 pik cknamae 1,07, Le
O3Hayae, M0 MANPUEMCTBO MOKE TOTACUTH YaCTUHY MOTOYHOI 3a00proBaHOCTI abo
BCIO 3a00prOoBaHICTh B LIJIOMY 32 PaXyHOK IPOLIOBUX KOIITIB Ta iX €KBIBAJEHTIB, a
TaKO0X OYIKYBaHUX HAJIXOJIKEHb Bij 1€0ITOPiB, TOMY LIO 1€ MOKa3HUK OUIBIINNA HIXK
HopmaTuBHe 3HaueHHs (0,7 — 0,8).

3) Koediuient 3aranpnoi nikBigHocti TOB «Tenekapt — [punan» ctanom Ha
2019 pik cknanae 1,24, nanuif KoeilieHT HIXKYMN 32 HOPMATUBHUM, a 1Ie O3HAYAE,
IO MIJIPUEMCTBY Opakye MOTOYHHMX aKTHBIB 100 B MOBHIM Mipi MOKPUTHU MOTOYHY
3aboproBaHicTb. HopmaTuBHe 3HaUeHHS cKiiajgae 2 — 2,5.

4) Koedimient mikBimHocti 3amaciB TOB «Tenexkaptr — Ilpunaa» cranom
ckinagae 0,12, mo o3Havae 1m0 BUPOOHWYI 3amacu MIANPUEMCTBA MOKPUBAE JIUIIE
12% noTo4HOi 3a00proBaHOCTI.

5) Koedirienr aikBimHocTi KomTiB y po3paxynkax TOB «Tenekapt — [Ipunag»
Ha kiHenb 2019 poky cknaB 0,22. Ileit mokazauk B 2019 porti OyB HallHUKYUM 32
BECh aHAII30BAaHUU MEPIOJ 1 3araJioM 3HUKYETHCS C KOKHUM POKOM. 3 OJHOTO OOKY
1€ € HEraTUBHUM (DaKTOPOM TSI MIAMPUEMCTRBA, ajie 3 1HIIOr0 OOKY 1€ CBITUYUTH PO
Te, 1[I0 IMJANPUEMCTBO BYACHO OTPUMYE HEOOXIAHI KOINTH, SKI MOXeE
BUKOPUCTOBYBATH JIJIS MMOAAIBIIOTO PO3BUTKY B JaHU MOMEHT.

6) KoedimienT  CHiBBIHONMIEHHS  KPEAUTOPCHKOI Ta  AeOITOPCHKOI
3aboproBanocti TOB «Tenekapt — [punan» ckimagae 0,04 B 2019 pomi. Ie o3nauae
mo Ha | TpH. Ae6ITOpChKOI 3a00proBaHOCTI MIANPHUEMCTBA NpHmanae 4 Korl.
KPEAUTOPCHKOI.

7) Koedimient mobinpHOCTI akTHBiB TOB «Tenekapt — [Ipumaa» B 2019 porri
cknagae 0,96. OTxe, 000POTHI AKTUBH MIIMPUEMCTBA 3aMAIOTh Mal’Ke BCIO YaCTUHY
aKkTHUBIB, a came 96%. [loka3Huk OUIbIIE HOPMATUBHOTO 3HAYEHHS, 110 CBITYUTH PO

JIOCTaTHE 3a0e3MeYeHHsI 0OOPOTHUMHU AKTUBAMU MIINIPUEMCTBA.
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8) Bnacuwuit o6opoTrumii kamitan TOB «Tenekapt — [Ipunan» ckiamae 66375
TUC. TpH. Ha KiHeub 2019 poky. ToOTO BacHU 0OOPOTHUMN KamiTal MiANPUEMCTBA
nepeOyBae B MO3UTUBHOMY 3HAYEHHI Ta MA€ TEHACHI[II0 30UIbILIEHHS 3 POKY B PIK, 11O
CBITUHUTH MpPO JO0cTaTHE 3abe3neueHHs oOopoTtHuMHU 3acobamu TOB «Tenexaprt —
[Tprtam» Ta MOXIIMBICTB TIOTAIIICHHS IIMMU aKTHBaMH TIOTOYHOT 3a00pTOBaHOCTI.

9) Koediient cmiBBigHomnienns aktuBiB TOB «Tenexkapt — Ilpuian» cranom
Ha 2019 pix ckimagae 23,33, He 3Bakaroud Ha BHUCOKHMHA pIBEHb IOKa3HHUKA,
OiANPUEMCTBY HEOOXIAHO 30UIbLIYBaTH KUIBKICT HEOOOPOTHHUX AaKTUBIB ISt
PO3BHUTKY Ha JJOBTOCTPOKOBHI MEPio/I.

TOB «Tenexapt — Ilpunag» Mae Mamy WMOBIPHICTH OAHKPYTCTBA BIANOBIAHO
1o 1’ studaxTopHoi Moaeni AnbtMmana (2,42), Takox 3rigHo 3 moxaewmto Jlica, TOB
«Tenexapt — [lpunan» Mae BUCOKHI piBeHb (PIHAHCOBOTO CTaHy Ta AYXKE HU3BKY
nMoBipHicTh 6aHKpyTCcTBa (0,945).

3rinHo 3 koedimienTtoM biBepa, y mianpuemctBa «Tenekapt — Ilpunaa» €
HE3HaYHa 3arpo3a OaHKpYTCTBa, ajpke koedimieHT birepa cknagae 0,29 (<0,4). A 3a
moaewmo Jlropana, TOB «Tenekapr — Ilpunmam» BigHocutbest mo Il kmacy
IJIATOCTIPOMOXKHOCTI mignmpuemcTBa. lle o3Hauae, mo cyO’€KT TrocrofaproBaHHS
MOXHa BIIHECTH 10 TpoOJeMHHX mianpueMcTB. OCHOBHOIO  MPOOIEMOIO
mignpuemMcTBa (3riiHO 3 Mojemto [[ropaHa) € Hu3bKa 3a0€3MEeUeHICTh BIACHUM
KaIriTaaoMm.

Otxe, ocHoBHuMHu mpoosemamu TOB «Tenekapt — Ilpwiaa» Buxoasuu 3
OI[IHKU TUTATOCIIPOMOXHOCTI € BUCOKHI PIBEHb MO3MKOBOTO KaIiTalTy MOPIBHSIHO 3
BJIACHUM Ta HEJOCTaTHIA piBeHb MOTOYHUX (OOOPOTHUX) AKTWUBIB MJI TOKPUTTS
MOTOYHOI 3200prOBaHOCTI.

HInsxoM BUPIICHHS WX MPOOJIEM MOXKE CTaTH 3alTy4eHHS TPOIIEH Bil HOBHX
iHBecTopiB, 3apa3 TOB «Tenexapt — [Ipunaay me Oyae 3HAUHO JeTIIe, aJKe caMe 3a
OCTaHHIN PIK NIANPUEMCTBO IMOKa3ajao HaWkpaill (IHAHCOBI pe3yibTaTH 3a MEPIOJ
2016 — 2019 pp., 10 CBIAYUMTH MPO MPABWIHLHUI BEKTOP PO3BUTKY MiANPUEMCTBA 200

e KpauuM Juisl MiANPUEMCTBA CTaHe 30UIbIIEHHS BJIACHOIO KamiTaldy 3a paxXyHOK
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HEpO3MOAUICHOTO MPUOYTKY B MaMOyTHIX Tepiojax, L0 CTOCYEThCs KoedilieHTa
3arajbHOI JIIKBIJHOCTI, TO HE3BAXKaIOYU HA HECITPOMOXHICTh MIIPUEMCTBA TOTACUTH
MOTOYHY 3a00proBaHiCTh 3a pPaxyHOK oOopoTHuX akTuBiB, TOB «Tenekapt —
[Ipunan» mMoxe 3p0OUTH 1€ 32 JOMOMOIO0 1HIIUX JIKEPEJ, MPOTEe HE 3Ba)KalOuu Ha
1€ TMANPUEMCTBY OTPIOHO 30UIBITYBATH KUIBKICTH HEOOOPOTHUX aKTHBIB, SIK1 1 TaK,
3TIIHO TEHJEHIi, 30UIBIIYIOTHCS C KOXXHHUM pPOKOM, HaWOUIblIe 3a paxyHOK
IPOIIOBUX KOIITIB Ta iX €KBIBaJEHTIB, MIPOTE€ OCOOJUBY yBary MiJlPUEMCTBY Tpeba
OPUJILTUTH 3amacaM, $Ki 3a OCTaHHI POKM TOYMHAIOTH 3MeHuryBatuch. TOB
«Tenexapt — [Ipunany» HeoOXiaHO 3a0€3MeUUTH BUPOOHUIITBO TAKMM PIBHEM 3amacis,
pU SIKOMY MIIPUEMCTBO He Oyze 30epiraTu HemoTpiOH1 3amacyu Ha CKJIaJil Ta 3MOXKeE,

B pa3l HEOOX1THOCTI, 3a0€3MEeYNTH MIEBHUM PO3MIPOM MPOYKIIii CBOTX KOHTPAreHTIB.
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