
ПРОБЛЕМИ СУЧАСНИХ ТРАНСФОРМАЦІЙ. Серія: економіка та управління

https://reicst.com.ua/pmt/issue/view/issue_12_2024 

УДК 336.71:336.02:330.366 (477) 
JEL Classіfіcatіon: E52; E62; E63 
DOI: https://doi.org/10.54929/2786-5738-2024-12-08-03

КООРДИНАЦІЯ МОНЕТАРНОЇ ТА ФІСКАЛЬНОЇ ПОЛІТИК  
У РОЗВИТКУ НАЦІОНАЛЬНОЇ ЕКОНОМІКИ 

COORDINATION OF MONETARY AND FISCAL POLICIES  
IN THE DEVELOPMENT OF THE NATIONAL ECONOMY

Коваленко В. В. 
Доктор економічних наук, професор, 

професор кафедри банківської справи,  
Одеський національний економічний університет,

 м. Одеса, Україна
ORCID: 0000-0003-2783-186X

Ситник І. П. 
Доктор економічних наук, професор, 

завідувачка кафедри економічної теорії,
Національний університет харчових технологій, 

м. Київ, Україна
ORCID: 0000-0002-3906-770X

Шелудько С. А. 
Кандидат економічних наук, доцент, 

Керівник проєктів та програм Департаменту оцінки та заставних операцій, 
ПАТ Акціонерний банк «Південний», 

м. Одеса, Україна
ORCID: 0000-0003-0636-4940

Victoria Kovalenko 
Doctor of Economic Sciences, Professor, 
Professor at the Department of Banking,
Odesa National University of Economics, 

Odesa, Ukraine

Inna Sytnyk
Doctor of Economic Sciences, Professor,

Head at the Department of Economic Theory,
National University of Food Technologies, 

Kyiv, Ukraine

Sergii Sheludko
Candidate of Economic Sciences, Associate Professor,

Project & Program Manager at the Department of Valuation and Collateral Operations, 
Pivdenny Bank PJSC, 

Odesa, Ukraine

Стаття присвячена дослідженню питань, які стосуються координації монетарної та фіскальної полі-
тик та її впливу на економічне зростання в Україні.  Метою статті є дослідження дієвості інструмен-
тів монетарної та фіскальної політик, визначення рівня впливу монетарних та фіскальних чинників на 
економічне зростання, а також формування напрямів підвищення ефективності координації монетарної 
та фіскальної політик.  При проведенні наукового дослідження використані методи аналізу, синтезу, уза-
гальнення, розрахунково-аналітичний, графічний методи, коефіцієнтний аналіз та системний підхід. На 
підставі проведеного дослідження встановлено, що ключовою передумовою досягнення макроекономічної 
стабільності та економічного зростання в державі виступає координація монетарної та фіскальної по-
літик. У статті доведено, що на сьогодні координація монетарної та фіскальної політик залежить від 
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ступеня збалансованого регулювання грошового ринку, а саме урегулювання та урівноваження процент-
них ставок та контролю за інфляцією. Практично обґрунтовано, що вплив монетарних та фіскальних 
інструментів на економічне зростання в Україні відбувається за схемою:  середньозважені ставки за ін-
струментами НБУ впивають у більшій мірі у монетарній складовій координації, система управління вну-
трішнім державним боргом – у фіскалений складовій. Оригінальність наукового дослідження полягає у 
запропонованій системі  координації монетарної і фіскальної політик, яка включає суб’єктів координації, 
визначення стратегічних цілей координації та необхідного інструментарію для досягнення поставле-
них цілей.  Цінність наукового дослідження полягає у визначенні головних чинників, які впливають на не-
узгодженість монетарної та фіскальної політик, нівелювання яких дозволить регуляторм досягти мети  
- забезпечення фінансової стабільності. Перспективи подальших наукових досліджень повинні бути спря-
мовані на  вирішення питання щодо вагомого внеску монетарних органів влади у фінансуванні дефіци-
ту державного бюджету через викуп ними ОВДП. За необхідне є посилення ролі макропруденційної полі-
тики у координації монетарної та фіскальної політик, однією із цілей якої є протистояння виникненню 
системної кризи. Забезпечення макроекономічної та фінансової стабільності. Зазначене неможливо без 
чітко виробленої стратегії координації, яка б ґрунтувалася на чітко  визначених цілях, поставлених завдан-
нях на підставі обраних методів та інструментів їх досягнення. Тип статті – теоретико-емпіричний. 
Ключові слова: економічне зростання; інструменти та методи; координація політик; макроекономічна 
політика; монетарна політика; фіскальна політика.

The article is devoted to the study of issues related to the coordination of monetary and fiscal policy and its impact 
on economic growth in Ukraine. The purpose of the article is to study the effectiveness of monetary and fiscal policy 
instruments, to determine the level of influence of monetary and fiscal factors on economic growth, as well as to 
form directions for improving the effectiveness of monetary and fiscal policy coordination. The methods of analysis, 
synthesis, generalization, calculation-analytical, graphic methods, coefficient analysis and systematic approach were 
used during the scientific research. On the basis of the conducted research, it was established that the key prereq-
uisite for achieving macroeconomic stability and economic growth in the state is the coordination of monetary and 
fiscal policies. The article proves that today the coordination of monetary and fiscal policies depends on the degree 
of balanced regulation of the money market, namely the regulation and balancing of interest rates and inflation 
control. It is practically substantiated that the influence of monetary and fiscal instruments on economic growth in 
Ukraine takes place according to the scheme: the weighted average rates of NBU instruments are absorbed to a 
greater extent in the monetary component of coordination, the system of managing the internal public debt - in the 
fiscal component. The originality of the scientific research lies in the proposed system of coordination of monetary 
and fiscal policy, which includes subjects of coordination, definition of strategic goals of coordination and the nec-
essary tools to achieve the set goals. The value of scientific research lies in the identification of the main factors 
that affect the inconsistency of monetary and fiscal policies, the leveling of which will allow regulators to achieve 
the goal of ensuring financial stability. Prospects for further scientific research should be aimed at solving the issue 
of the significant contribution of the monetary authorities in financing the state budget deficit due to their purchase 
of government bonds needs to be resolved. Strengthening the role of macroprudential policy in the coordination 
of monetary and fiscal policies, one of the goals of which is to counter the emergence of a systemic crisis; forma-
tion of a clearly developed coordination strategy, which would be based on clearly defined goals, set tasks on the 
basis of selected methods and instruments for their achievement. The type of article is theoretical and empirical.  
Key words: economic growth; instruments and methods; policy coordination; macroeconomic policy; monetary pol-
icy; fiscal policy.

ВСТУП
Державне регулювання економічних проце-

сів будь-якої країни світу повинно бути націлено 
на забезпечення економічного зростання. При 
цьому слід досягати зовнішньої та внутрішньої 
рівноваги, яка виступає проблемним питанням 
саме макроекономічного регулювання. Держав-
не регулювання економікою після наслідків криз, 
які відбуваються як на макро-, так і мікроеконо-
мічних рівнях, зокрема подовжуючий воєнний 
стан в Україні, може бути ефективним та дієвим 
лише в разі узгодженості монетарної та фіскаль-
ної політик. Проблема ускладняється тим, що 
між цими двома політиками може існувати обер-
нений зв’язок, а також вони можуть суперечити 
одна одній.

Визначальна роль  узгодженості монетар-
ної  та фіскальної політик в останнє десятиріччя 

суттєво посилилося у зв’язку з критичним збіль-
шенням у багатьох країнах державного боргу та 
необхідністю управління державними запози-
ченнями. Тому, піднята проблематика набуває 
все більшої актуальності. 

ОГЛЯД ЛІТЕРАТУРИ
 Проблема координації монетарної та фіскаль-

ної політик є предметом обговорень вченими-е-
кономістами з часу трансформації підходів щодо 
шляхів забезпечення економічного зростання та 
забезпечення макроекономічної стабільності в 
країнах. Серед зарубіжних науковців заслугову-
ють на увагу дослідження проведені Д. Бонамом 
та  Дж. Луккезеном [1], Р. Баєром та співавтора-
ми [2], Д. Соналі та С. Вентінгом [3], С. Харікріш-
наном [4]. 	

Аналіз зарубіжних наукових публікацій з про-
блематики, що розглядається, засвідчив, що 
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координація монетарної та фіскальної політик 
за регіонами, які розглянуті, зводиться до регу-
лювання грошового ринку, а саме урегулювання 
та урівноваження питання щодо встановлення 
процентних ставок та контролю за інфляцією. 
Щодо України, дане питання актуалізувалося 
та потребує певних шляхів вирішення особливо 
під час воєнного стану, коли зовнішня фінансова 
допомога призводить до збільшення зовнішньо-
го боргового навантаження та проведення жор-
сткої монетарної політики.

Серед вітчизняних наукових доробок з цього 
питання заслуговують на увагу праці таких вче-
них-економістів. Так, А. Дешко визначив ключові 
чинники впливу на стабільність фінансової сис-
теми, пов’язану з ефективною координацією в 
Україні фіскальної та монетарної політик, а саме: 
підвищення ролі Ради з фінансової стабільності 
щодо використання інструментів монетарної та 
фіскальної політик таких як зниження інфляції, 
стимулювання споживчого попиту, інвестицій, 
регулювання тарифів монополістів; посилення 
дієвості процентної політики для стимулювання 
кредитування  нефінансових корпорацій; підви-
щення якості планування розміщення та стро-
кової структури запозичень з метою уникнення 
пікових навантажень при здійсненні виплат під 
час погашення та обслуговування державного 
боргу; підвищення якості прогнозування подат-
кових надходжень до бюджету та інші [5]. 

У цьому контексті заслуговує на увагу дослі-
дження, яке проведене М. Пасічним [6], який 
довів потребу у запровадженні системи оцінки 
ефективності координації фіскальної та моне-
тарної політик. З цією метою автор запропону-
вав проведення оцінювання потенційного впли-
ву фіскальних інструментів на динаміку індексу 
споживчих цін, а також монетарного інструмен-
тарію на формування бюджетних доходів і умов 
залучення облігацій державної позики для фі-
нансування дефіциту бюджету та обслуговуван-
ня державного боргу. 

О. Макаров та С. Аржевітін запропонували за-
ходи щодо післякризового економічного віднов-
лення за допомогою узгодженості фіскальної та 
монетарної політик, а саме: поступового знижен-
ня витрат на обслуговування державного боргу; 
перехід на контрциклічну фіскальну політику, яка 
сприяє проведенню експансивної монетарної 
політики; запровадження заходів щодо знижен-
ня концентрації участі держави в банківському 
секторі та кредитування реального сектору еко-
номіки, а не уряду через державні банки; здійс-
нювати стимулювання кредитування через мо-
нетарні, а не фіскальні механізми [7].

МЕТА ТА ЗАВДАННЯ 
Метою даної роботи є дослідження дієвості 

інструментів монетарної та фіскальної політик, 

визначення рівня впливу монетарних та фіскаль-
них чинників на економічне зростання, а також 
формування напрямів підвищення ефективності 
координації монетарної та фіскальної політик.

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ
При проведенні наукового дослідження ви-

користано  комбінацію  методологічних  підхо-
дів,  а саме: системний підхід при ідентифікації 
чинників впливу монетарної та фіскальної полі-
тик на економічне зростання; аналізу, синтезу 
та узагальнення при визначенні основних ком-
понентів координації монетарної та фіскальної 
політик; розрахунково-аналітичний, графічний 
методи, коефіцієнтний аналіз у дослідженні ди-
наміки найбільш суттєвих чинників монетарної 
та фіскальної політик на макроекономічну ста-
більність; Завдяки   поєднанню відповідних ме-
тодологічних підходів наукова стаття ілюструє 
комплексне розуміння вищевказаної проблеми.

РЕЗУЛЬТАТИ 
 Відповідно до Закону України «Про Націо-

нальний банк України», грошово-кредитна полі-
тика (монетарна політика) – комплекс заходів у 
сфері грошового обігу та кредиту, спрямованих 
на забезпечення цінової стабільності шляхом 
використання інструментів грошово-кредитної 
політики [8]. 

Поряд із монетарною політикою визначаль-
ною в економічній сфері є фіскальна (бюджет-
но-податкова) політика: «складова економічної 
політики держави, що пов’язана з необхідністю 
вирішення насамперед загальнонаціональних 
завдань як на макро-, так і на мікрорівні за допо-
могою регулювання способів та обсягів фінансо-
вого наповнення бюджету й оптимізації бюджет-
них витрат» [9, с. 44-45]. Тобто це поєднання 
податкової та бюджетної політики. Для ширшого 
розуміння доцільно дати визначення окремо по-
даткової та бюджетної політики. Так, згідно з 

A.  Соколовською: «сучасна податкова полі-
тика полягає у встановленні та зміні елементів 
податкової системи (різновидів податків, ставок, 
структури податкової системи, суб’єктів, об’єк-
тів оподаткування, податкової бази, пільг тощо) 
для забезпечення надходжень до бюджету, до-
статніх для виконання державою покладених 
на неї функцій та стимулювання економічного 
зростання» [10]. А. Максюта дає таке визначен-
ня бюджетній політиці: «бюджетна політика роз-
глядається як теоретично-обґрунтована система 
заходів планування, регулювання і контролю бю-
джетної системи з питань фінансових відносин 
зі сторони відповідних державних інституцій у 
процесі створення та використання централізо-
ваних грошових фондів» [11, с. 266]. 

Проведене дослідження підтверджує різноманіт-
ність підходів науковців щодо визначення напрямів, 
інструментів координації монетарної та фіскальної 
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політик, і тим самим створюють фундамент для 
подальших розробок. Головна теза у наукових до-
робках, що аналізувалися, зводиться до того, що 
координація цих двох політик повинна відбуватися 

через регулювання грошового ринку, а саме урегу-
лювання та урівноваження питання щодо встанов-
лення процентних ставок,  контролю за інфляцією 
та управління внутрішнім боргом (табл. 1).

Таблиця 1
Динаміка основних індикаторів, які впливають на щільний зв’язок між  

монетарною та фіскальною політиками

Індикатори Роки
2019 2020 2021 2022 2023

Інфляція, % 19,2 3,9 14,3 -11,4 7,1
Приріст М3, % 12,6 28,6 12,0 20,8 14,4
Приріст наданих позичок,% -7,6 -7,0 10,9 -2,7 -1,4
Середньозважена процентна ставка за усіма інстру-
ментами, %

18,35 7,89 7,67 19,8 24,8

Дефіцит бюджету до ВВП, % -2,12 -5,69 -4,54 -23,66 -32,20
Зовнішній борг до ВВП, % 31,54 39,78 35,76 67,54 93,30
Внутрішній борг до ВВП, % 22,83 27,05 25,47 3,78 40,01

Джерело: розраховано авторами за матеріалами [12;13]

Як свідчать представлені дані у таблиці 1, за 
отриманими результатами впливу монетарних та 
фіскальних інструментів на економічне зростання 
в Україні було встановлено, що середньозважені 
ставки за інструментами НБУ впивають у більшій 
мірі у монетарній складовій координації, систе-
ма управління внутрішнім державним боргом – у 
фіскалений складовій.  Дискусійним питанням на 
сьогодні залишається участь монетарних органів 
влади в управлінні внутрішнім боргом, тобто уз-
годження з фіскальною політикою.

Відповідно до статті 42 Закону України «Про 
Національний банк України», НБУ, «…виконує опе-
рації по обслуговуванню державного боргу, пов’я-
зані із розміщенням державних цінних паперів, їх 
погашенням і виплатою доходу за ними» [8].  У 
статті 54 цього ж Закону «Заборона надання кре-
дитів державі», відзначено, що «…Національний 
банк України не має права надавати кредити в на-
ціональній та іноземній валюті, як прямо, так і опо-
середковано через державну установу, іншу юри-
дичну особу, майно якої перебуває у державній 
власності, на фінансування Державного бюджету 
України» [8].  Проте, якщо розглядати динаміку на-
рощування портфелю ОВДП НБУ та банками, то 
можна констатувати факт  викупу ОВДП, що є за 
своєю економічною сутністю монетарним фінансу-
ванням дефіциту державного бюджету (табл. 2). 	
Представлена динаміка спостерігається почина-
ючи з кризи 2008-2009 рр. Тому можна говорити, 
що насьогодні відбувається процес нарощування 
«квазіфіскальних» операцій, або квазімонетизація 
яка ускладнює реалізацію ефективної монетарної 
політики на забезпечення цінової стабільності, ви-
никнення ситуації зростання рівня інфляції та не-
гативно позначається на процесі управління моне-
тарними інструментами.

Відбувається накопичення такого джерела 
системного ризику як концентрація експозицій: 

74,28 % від загального  портфеля ОВДП по банкам 
сконцентровано в державних банках, які є систем-
но важливими. Зазначене свідчить про те, що у 
випадку суверенного дефолту в Україні, держав-
ні банки з високою ймовірністю можуть виявитися 
неплатоспроможними, що теоретично призведе 
до зростання витрат та, у кінцевому підсумку, може 
призвести до глибокої економічної кризи.

На процес координації монетарної та фіскаль-
ної політик впливає стан економіки України під 
час війни, Основні характеристики якої поляга-
ють у наступному

За оцінками НБУ, у січні 2024 р. індекс очіку-
вань ділової активності знизився до 41% у порів-
нянні з 45,7 % у грудні 2023р.  Зазначене свідчить 
про те, що серед опитаних бізнесів переважають 
негативні очікування, на що вплинуло  інтенсив-
ність бойових дій, невизначеність щодо строків 
та обсягів надання зовнішньої фінансової до-
помоги, блокада західних кордонів, зростання 
виробничих витрат на посилення кіберзахисту, 
брак кваліфікованих кадрів. Зміна очікувань біз-
несу є важливим суб’єктивним показником стану 
економіки, що свідчить про поступове відновлен-
ня активності чи, навпаки, погіршення ситуації.

У січні 2024 р. України отримала 390 млн 
дол США зовнішнього фінансування від Японії, 
з них 90 млн дол США – грант, решта – кредит. 
Основним джерелом додаткового фінансування 
потреб державного бюджету були продані дер-
жавні облігації. З 24 січня 2022 року по 31 трав-
ня 2023 року США надали близько 71 мільярда 
євро двосторонньої фінансової, гуманітарної та 
військової допомоги Україні з огляду на росій-
ське вторгнення, яке почалося в лютому 2022 
року. Другим за значенням зобов’язанням було 
зафіксовано від інституцій Європейського Союзу 
(ЄС), таких як Комісія та Рада ЄС, на рівні при-
близно 35 мільярдів євро [14].
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Таблиця 2
ОВДП, які знаходяться в обігу, за сумою основного боргу за період 2019-2023 рр.

Subjects

2020 2021 2022 2023
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, %

НБУ 324,6 32,73 312,6 29,65 704,5 51,12 690 43,90
Банки 514,4 51,87 543,1 51,51 478,6 34,73 649,2 41,30
Нефінансові корпорації 57,1 5,76 82,4 7,82 106,4 7,72 136,5 8,68
Домогосподар-ства 11 1,11 24,9 2,36 29,8 2,16 51,3 3,26
Територіальні громади 0,2 0,02 0,08 0,01 1,8 0,13 1,9 0,12
Нерезеденти 84,4 8,51 91,3 8,66 57,1 4,14 42,9 2,73
Усього 991,7 100 1054,38 100 1378,2 100 1571,8 100

Джерело: розраховано авторами за матеріалами [12]

У 2023 р. інфляція знизилася з 26,6 % до 5,1 
%, насамперед завдяки достатній пропозиції 
продуктів харчування, збереженню стійкої ситуа-
ції на валютному ринку та оптимістичним інфля-
ційним очікуванням. Однак у 2024 р. очікується 
прискорення інфляції через зростання витрат 
бізнесу, подальше пожвавлення споживчого по-
питу та низьку базу порівняння.

НБУ залишив облікову ставку на рівні 15 %. 
Дохідність однорічних гривневих військових об-
лігацій зменшилася до 16,9 %. Середні ставки 
за депозитами домогосподарств залишаються 
до коридору 13-14 %, але значно перевищують 
рівень інфляції.

Упродовж усього 2023 р. НБУ послаблював 
валютні обмеження для  бізнесу та домогоспо-
дарств, а в жовтні перейшов до режиму керо-
ваної гнучкості обмінного курсу. Офіційний курс 
гривні сягнув 38,2 грн та досяг нового історично-
го мінімуму.

За оцінкою НБУ, ВВП зріс на 6,5 % у IV кварта-
лі 2023 р.. Загалом, у новому інфляційному звіті 
НБУ покращив оцінку зростання ВВП у 2023 р.  з 
4,9 % до 5,7 %. За цим же прогнозом, ВВП Укра-
їни зросте на 3,6 % у 2024 р. та на 5,8 % у 2025 
р. Ключовою передумовою для відновлення еко-
номіки наступного року називають зменшення 
безпекових ризиків [15].

Податкові надходження до загального фон-
ду державного бюджету в грудні 2023 р. склали 
97,7 млрд грн. Вперше місячні надходження від 
ПДФО перевищили 20 млрд грн. Доходи від вну-
трішнього ПДВ залишаються на рівні третій мі-
сяць поспіль (22,5 млрд грн). Надходження від 
імпортного ПДВ відновились до рівня серпня-ве-
ресня (35,7 млрд грн). Місячні видатки на обо-
рону зросли до 152 млрд грн у листопаді 2023 
р. завдяки збільшенню закупівель. Видатки на 
державне управління зросли на 17,7 млрд грн в 
місячному вимірі через збільшення видатків на 

обслуговування боргу на 22,2 млрд грн. 
Координація фіскальної та монетарної полі-

тик неможлива без виробленої стратегії такої 
координації, яка повинна сформована на діалек-
тичній єдності визначених цілей, обраних інстру-
ментів реалізації стратегії (рис. 1).

ДИСКУСІЯ
На сьогодні актуалізується питання щодо по-

силення ролі макропруденційної політики у коор-
динації монетарної та фіскальної політик, однією 
із цілей якої є протистояння виникненню систем-
ної кризи. У цьому контексті заслуговує на увагу 
дослідження, яке проведене Челіком Махмутом 
та Айла Огусом Бінатлі [16]. Дослідники проаналі-
зували можливості нових інструментів макропру-
денційної політики, а саме механізму резервних 
опціонів (ROM) та коридору процентних ставок 
Центрального банку Туреччини у стримуванні 
наслідків посткризового періоду для турецької 
економіки. Передбачувана мета використання 
цих інструментів полягала у контролі обмінного 
курсу, поточного рахунку платіжного балансу та 
обмеження збільшення кредитування для під-
тримки фінансової стабільності. Автори дійшли 
висновку, що фінансова стабільність є набагато 
ширшим поняттям, ніж цінова стабільність, тому 
вимагає участі інших регулюючих органів у роз-
робці політики. 

Практично такої ж думки притримуються А. 
Андрікопулос та співавтори [17]. Автори статті 
відзначають, що невизначеність глобальної еко-
номічної політики негативно впливає на валовий 
приплив капіталу. Проте посилення макропру-
денційної політики може пом’якшити цей ефект 
майже 30-40 %.  

В. Міщенко та С. Міщенко  довели потребу у ко-
ординації монетарної та фіскальної політик в ме-
жах реалізації макропруденційної політики, з ме-
тою запобігання системним ризикам, які пов’язані 
з відкритістю національної економіки внаслідок 
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коливання цін на експорт, запровадження певних 
санкцій, використання нетарифних бар’єрів. За-

значене впливає на валютний курс, дефіцит бю-
джету та рівень фінансової стабільності [18].

Рис. 1. Мета та сфери координації монетарної і фіскальної політик 
Джерело: систематизовано авторами за матеріалами [6; 7]

Таким чином, усі ці питання є дискусійними та 
актуальними з позиції забезпечення економічно-
го зростання в Україні через подальше урегулю-
вання координації та узгодженості монетарної та 
фіскальної політик.

ВИСНОВКИ
Координація монетарної та фіскальної політик 

виступає ключовою передумовою досягнення 
макроекономічної стабільності та економічного 
зростання в державі. Стратегічні цілі соціаль-
но-економічного розвитку практично недосяж-
ні через моністичне застосування фіскального 
або монетарного регулювання в довгостроковій 
перспективі. Досвід багатьох країн підтвердив 
доцільність зближення цих наукових концепцій у 
тісній взаємодії фіскальної та монетарної полі-
тик, особливо під час рецесії.

У підсумку, спираючись на результати прове-
деного дослідження, можна стверджувати, що 

попри складну політичну та економічну ситуацію 
в Україні, слід зосередитися на питаннях удоско-
налення координації монетарної та фіскальної 
політик. Зокрема, потребує вирішення питання 
щодо вагомого внеску монетарних органів влади 
у фінансуванні дефіциту державного бюджету 
через викуп ними ОВДП. Дана ситуація в Україні 
спостерігається не одно десятиріччя, що в кінце-
вому підсумку порушує принципи незалежності 
у прийнятті рішень НБУ.  За необхідне є поси-
лення ролі макропруденційної політики у коорди-
нації монетарної та фіскальної політик, однією із 
цілей якої є протистояння виникненню систем-
ної кризи. Забезпечення макроекономічної та 
фінансової стабільності. Зазначене неможливо 
без чітко виробленої стратегії координації, яка б 
ґрунтувалася на чітко  визначених цілях, постав-
лених завданнях на підставі обраних методів та 
інструментів їх досягнення. 
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