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ВCТУП 

 

Актуальність теми дослідження зростання частоти та масштабів 

катастрофічних ризиків, висока залежність вітчизняних страховиків від 

іноземних перестраховиків, обмежена внутрішня ємність ринку та 

необхідність адаптації до європейських стандартів платоспроможності 

зумовлюють потребу в комплексному дослідженні перестрахового ринку. 

Актуальність теми посилюється тим, що ефективне функціонування 

механізмів перестрахування безпосередньо впливає на захист майнових 

інтересів страхувальників, інвестиційний потенціал страхового сектору та 

загальну економічну безпеку держави в умовах підвищеної ризикованості 

середовища. 

Питаннями перестрахового ринку України присвячено багато праць 

вітчизняних науковців Т. Артюх, В. Баранова, І. Бойко, П. Бондаренко, С. 

Гарпко, П. Гориславець, О. Длугопольський, О. Залєтов, Н. Кондрацька, О. 

Коцюрба, С. Кравченко, О. Леонов, А. Марина, Д. Попович, Н. Приказюк, М. 

Снісаренко, Т. Татаріна, Л. Шірінян, В. Шкурко та інші. 

Метою даної роботи є надання рекомендацій щодо підвищення 

ефективності функціонування перестрахового ринку України. 

У процесі написання кваліфікаційної роботи вирішуються такі завдання: 

- розглянути економічну сутність, форми та види перестрахування; 

- охарактеризувати вплив фінансово-правових аспектів функіонування 

перестрахового ринку; 

- надати роль перестрахового ринку у забезпеченні фінансової стійкості 

страхових компаній; 

- проаналізувати сучасний стан та ключові тенденції перестрахового 

ринку України; 

- оцінити ефективність функціонування перестрахового ринку України; 

- спрогнозувати перспективний розвиток перестрахового ринку України 

за допомогою регресійного аналізу; 
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- охарактеризувати перспективи розвитку перестрахового ринку в 

Україні; 

- рекомендувати підходи щодо підвищення ефективності 

функціонування перестрахового ринку України. 

Об’єктом  дослідження  є формування перестрахового ринку України в 

умовах воєнних ризиків та європейської інтеграції. 

Предметом дослідження теоретичні основи перестрахової діяльності, 

які формують перестраховий ринок. 

Методи дослідження використано загальнонаукові та спеціальні 

методи економічних досліджень, зокрема, метод системного аналізу та 

синтезу для вивчення економічної сутності перестрахування; діалектичний 

метод для розгляду розвитку ринку в динаміці; порівняльний аналіз для оцінки 

тенденцій українського ринку порівняно з глобальними; економіко-

статистичні методи, групування, динамічні ряди, коефіцієнтний аналіз, для 

обробки фактичних даних за 2022–2025 р.р.; методи економіко-математичного 

моделювання, скорингова модель URSI-6 та панельна регресія, для оцінки 

стійкості ринку та прогнозування його розвитку; графічний метод для наочної 

візуалізації динаміки показників. Також застосовано абстрактно-логічний 

метод при формулюванні висновків і рекомендацій. 

Інформаційною базою дослідження складають наукові праці 

вітчизняних науковців з теорії перестрахування; законодавчі та нормативні 

акти України; офіційні нострифіковані показники Національного банку 

України; науково-методична література; матеріали періодичних видань. 

Структура та обсяг роботи. Кваліфікаційна робота на здобуття 

освітнього ступеня бакалавра складається із вступу, трьох розділів, висновків, 

списку використаних джерел (52 найменування) і 6 додатків, містить 18 

таблиць та 22 рисунка. Основний текст дослідження на 55 сторінках. 

Загальний обсяг роботи становить 80 сторінок.  

Публікації та апробація результатів дослідження. За результатами 

виконання кваліфікаційної роботи на отримання освітнього ступеня бакалавра 
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опубліковано: 

1) тези «Тенденції добровільного медичного страхування в Україні». 

Збірник тез VIII cтудентської науково-практичної конференції факультету 

фінансів та банківської справи "Стабілізація фінансово-економічної системи 

України". 2023. м.Одеса. ОНЕУ. 

2) тези «Сучасні проблеми та особливості міжнародного перестрахового 

ринку та перестрахового ринку України».  Збірник тез “Глокалізаційні аспекти 

інноваційного розвитку економіки”. Матеріали Всеукраїнської науково-

практичної конференції з нагоди дня народження Симона Літмана 16 жовтня 

2025 р. 2025. Одеса: РМВ ОНЕУ;  

3) тези «Перспективи перестрахових брокерів в Україні». Збірник тез Х 

cтудентської науково-практичної конференції факультету фінансів та 

банківської справи "Стабілізація фінансово-економічної системи України". 

2026. м.Одеса. ОНЕУ. 
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РОЗДІЛ 1 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ПЕРЕСТРАХОВОГО РИНКУ УКРАЇНИ 

 

1.1. Економічна сутність, форми та види перестрахування 

 

Перестрахування посідає центральне місце в сучасній архітектурі 

страхового ринку, виконуючи ключову функцію перерозподілу ризиків і 

забезпечення фінансової стійкості страхових компаній в умовах високої 

невизначеності та турбулентності. Його економічна сутність полягає в системній 

трансформації індивідуальних, часто значних за обсягом ризиків первинних 

страхувальників у розподілені колективні зобов’язання, що охоплюють кількох 

учасників перестрахового ринку — цедентів і цесіонаріїв. Такий механізм 

дозволяє суттєво знизити ймовірність неплатоспроможності окремих 

страховиків і, відповідно, підвищити загальну резистентність страхового сектору 

до екзогенних шоків: природних катастроф, геополітичних криз, пандемічних 

хвиль, воєнних подій та інших системних загроз [20]. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.1. Сучасна фінансова архітектура перестрахового ринку 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі узагальнення [20] 

 

У теоретичному вимірі перестрахування виступає потужним інструментом 

оптимального алокування капіталу в умовах обмеженості ресурсів. Передаючи 
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частину ризику перестраховику за відповідну премію, цедент вивільняє значні 

обсяги резервів, що дозволяє йому підвищити платоспроможність, розширити 

обсяги страхових операцій, диверсифікувати портфель і активніше виходити на 

нові ринкові сегменти. Цей процес ґрунтується на принципах солідарності та 

взаємодопомоги, а також на положеннях теорії ймовірностей, фінансової 

математики, теорії ігор і агентських відносин. Особливо важливим є зменшення 

інформаційної асиметрії між цедентом і цесіонарієм, а також ефективний 

андеррайтинговий контроль, що мінімізує прояви морального ризику та 

антиселекції [1]. 

У макроекономічному контексті перестрахування виконує функцію 

стабілізатора фінансової системи. Воно знижує волатильність прибутків 

страховиків, амортизує катастрофічні збитки та сприяє збереженню 

платоспроможності. Вивільнений капітал може бути спрямований на 

кредитування реального сектору, фінансування інфраструктурних проєктів і 

загалом на підтримку інвестиційної активності [4].  

У працях українських авторів періоду 2022–2026 р.р. простежується чітка 

тенденція до поглибленого вивчення економічної сутності перестрахування як 

інструменту забезпечення фінансової стійкості, адаптації страхового сектору до 

кризових умов та інтеграції з глобальними фінансовими механізмами. Зокрема, 

акцент робиться на ролі перестрахування в амортизації воєнних ризиків, 

розвитку альтернативних форм капіталу та удосконаленні регуляторного 

середовища, що відповідає європейським стандартам Solvency II. Ці дослідження 

не лише фіксують поточні тенденції, але й пропонують емпіричні моделі для 

прогнозування розвитку ринку в поствоєнний період, підкреслюючи 

необхідність балансу між ризиком і прибутковістю. 

У дослідженні О. М. Залєтова перестрахування в Україні трактується як 

«системний стабілізатор», що забезпечує безперервність страхового захисту в 

умовах воєнного стану та високої турбулентності фінансового середовища [20]. 

Автор детально аналізує зростання значення непропорційних форм 

перестрахування, таких як ексцес-лосс та стоп-лосс, які дозволяють ефективно 
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амортизувати катастрофічні збитки, зокрема від воєнних дій. О. М. Залєтов 

підкреслює, що в контексті обмеженої ємності внутрішнього ринку 

перестрахування стає ключовим механізмом розподілу ризиків на міжнародному 

рівні, сприяючи зниженню волатильності капіталу страховиків. Цей підхід 

доповнюється емпіричними даними про вплив геополітичних факторів на 

комбінований коефіцієнт збитковості, що робить роботу важливим внеском у 

теорію фінансової стійкості. 

Т. О. Артюх у своєму дослідженні розглядає еволюцію перестрахувального 

ринку України, наголошуючи на необхідності підвищення андеррайтингової 

дисципліни, особливо у факультативному перестрахуванні, яке стає ключовим 

інструментом покриття унікальних і високоризикових об’єктів, таких як 

критична інфраструктура [1]. Авторка аналізує зростання ролі договірних 

програм у стабілізації портфелів страховиків, підкреслюючи їхню перевагу в 

зниженні транзакційних витрат і підвищенні прогнозованості фінансових 

потоків. Т. О. Артюх також звертає увагу на проблеми асиметрії інформації між 

цедентами та цесіонаріями, пропонуючи моделі агентських відносин для 

мінімізації морального ризику. Ця робота особливо актуальна в контексті 

воєнної економіки, де факультативне перестрахування сприяє диверсифікації 

ризиків і залученню іноземного капіталу. 

У статті І. В. Бойко та Л. М. Шірінян досліджено вплив перестрахування 

на фінансову стійкість страхових компаній, де автори емпірично доводять, що 

перестрахування сприяє зниженню волатильності прибутків, підвищенню 

ліквідності та забезпеченню платоспроможності в періоди кризових явищ [4]. 

Особливу увагу приділено індикаторам ефективності, які автори моделюють на 

основі даних українського ринку. Дослідження демонструє, як пропорційні 

форми перестрахування (квотне та ексцедентне) сприяють оптимальному 

алокуванню капіталу, тоді як непропорційні забезпечують захист від 

екстремальних подій. Автори також розглядають макроекономічні ефекти, 

підкреслюючи роль перестрахування в стимулюванні інвестицій у реальний 

сектор. 
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Л. М. Шірінян у своїй праці фокусується на розвитку альтернативних форм 

перестрахування в Україні, зокрема катастрофічних облігацій та сайдкарів, які 

дозволяють залучати інституційний капітал з глобальних ринків [39]. Авторка 

аналізує перспективи інтеграції альтернативного капіталу для підвищення 

перестрахувальної ємності в умовах воєнних ризиків та обмеженості 

внутрішнього ринку, пропонуючи моделі державно-приватного партнерства. Л. 

М. Шірінян підкреслює, що такі інструменти, як insurance-linked securities (ILS), 

зменшують залежність від традиційних перестраховиків і сприяють 

диверсифікації джерел фінансування. Дослідження включає емпіричний аналіз 

впливу кліматичних змін на зростання катастрофічних ризиків, роблячи акцент 

на необхідності параметричного перестрахування для швидкої амортизації втрат. 

Аналітичні огляди Національного банку України підтверджують зростання 

ролі перестрахування у забезпеченні стійкості страхового сектору, особливо в 

сегментах майнового страхування, агрострахування та страхування 

відповідальності [28]. Регулятор наголошує на необхідності розвитку як 

пропорційних, так і непропорційних форм перестрахування для покриття 

системних ризиків, включаючи воєнні та кіберзагрози. Огляди містять кількісні 

дані про динаміку премій і виплат, підкреслюючи вплив валютних обмежень на 

доступ до міжнародного перестрахування. У контексті інтеграції з ЄС, НБУ 

пропонує посилення вимог до солвентності, що сприяє підвищенню довіри 

інвесторів і стабільності ринку. 

С. В. Кравченко акцентує увагу на важливості ризик-менеджменту в 

умовах воєнних загроз та зростання кіберризиків, позиціонуючи 

перестрахування як ключовий інструмент забезпечення стійкості страхових 

компаній до нових типів ризиків, які не мають достатньої історичної статистики 

[24]. Автор аналізує інтеграцію актуарних моделей для оцінки системних втрат, 

пропонуючи гібридні підходи до перестрахування, що поєднують традиційні 

договори з альтернативними інструментами. Кравченко підкреслює необхідність 

розвитку державних механізмів підтримки, таких як фонди гарантування 

воєнних ризиків, для мінімізації базисного ризику. 
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Додаткові дослідження 2025–2026 р.р., такі як наукова праця О. Леонова, 

присвячена еволюції страхового ринку України в умовах цифрової економіки, 

підкреслюють роль перестрахування в інтеграції з fintech-інструментами для 

управління воєнними ризиками [25]. Автор аналізує вплив цифровізації на 

андеррайтинг і моделювання ризиків, пропонуючи рамкові моделі для 

договірного перестрахування в умовах обмеженої ємності. Аналогічно, стаття І. 

В. Бойко розглядає державне регулювання перестрахування під час війни, 

акцентуючи на змінах законодавства 2025 року, що посилюють вимоги до 

прозорості та солвентності [3]. 

Узагальнюючи, українські дослідження 2022–2025 р.р. демонструють 

консенсус щодо посилення ролі непропорційного перестрахування, зростання 

значення альтернативного капіталу та необхідності удосконалення 

андеррайтингових практик у контексті воєнної економіки. Водночас 

відчувається дефіцит фундаментальних теоретичних робіт, присвячених 

моделюванню економічної сутності перестрахування в умовах гібридних загроз, 

що формує потребу у подальших емпіричних і порівняльних дослідженнях. 

Перспективи розвитку ринку пов'язані з інтеграцією європейських стандартів, 

розширенням державно-приватного партнерства та адаптацією до кліматичних і 

кіберризиків, що забезпечить стійкість сектору в поствоєнний період. 

Ефективність перестрахувальних механізмів традиційно оцінюється за 

комплексом ключових показників: комбінованим коефіцієнтом збитковості, 

рентабельністю власного капіталу, коефіцієнтом покриття ризику, а також 

показниками ліквідності та солвентності, зокрема, Solvency II. Ці індикатори 

відображають здатність системи забезпечувати оптимальний баланс між 

прийнятим ризиком і вартістю страхового захисту для кінцевих споживачів [4]. 

Класифікація видів перестрахування базується на кількох 

фундаментальних критеріях: ступені обов’язковості, способі передачі ризику, 

характері договірних відносин та обсягу охоплення. У вітчизняній науковій 

літературі традиційно виділяють три основні види: 
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Обов’язкове (статутне) перестрахування встановлюється нормами 

законодавства та спрямоване на захист національної фінансової безпеки. 

Виконує функцію централізованого перерозподілу особливо великих або 

суспільно значущих ризиків (ризики ядерних установок, авіації, морського 

транспорту) [20]. 

Факультативне перестрахування характеризується високою 

індивідуалізацією та гнучкістю. Кожен ризик оцінюється та перестраховується 

окремо на основі прямих переговорів між цедентом і цесіонарієм. Застосовується 

для унікальних, складних або екстремально високоризикових об’єктів, що 

потребують спеціалізованої експертизи та індивідуального ціноутворення [1]. 

Облігаторне перестрахування — передбачає автоматичну передачу 

портфеля ризиків за заздалегідь узгодженими умовами в межах довгострокового 

договору. Домінує на українському ринку завдяки зниженню транзакційних 

витрат, підвищенню прогнозованості фінансових потоків і можливості 

масштабного розподілу ризику [4]. 

За механізмом розподілу премій і збитків форми перестрахування 

поділяються на дві великі групи: 

Пропорційне перестрахування передбачає пропорційний розподіл ризиків, 

премій і збитків між цедентом і цесіонарієм.  

Основні підформи — квотне (quota share) та ексцедентне (surplus). 

Забезпечує стабільність фінансових потоків цедента, сприяє вирівнюванню 

результатів діяльності та полегшує управління капіталом, хоча в періоди низької 

збитковості може знижувати прибутковість страховика [1]. 

Непропорційне перестрахування покриває збитки лише понад 

встановлений поріг (attachment point), без пропорційного розподілу премій. 

Основні підформи — ексцес-лосс (excess of loss) та стоп-лосс (stop loss). 

Ефективне для захисту від екстремальних втрат, але потребує високоточних 

актуарних моделей і ретельного моделювання ймовірнісних розподілів [20]. 

Ексцес-лосс має різновиди: 
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1. er Risk XL захист по кожному окремому ризику (один будинок, один 

автомобіль);  

2. Per Occurrence / Per Event XL захист по одній події (один ураган, один 

землетрус); 

3. Aggregate XL / Cat XL захист по сукупності подій за певний період 

(захист від катастрофічних ризиків). 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.2. Загальні сучасні види перестрахування 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі узагальнення [20, 1, 4] 

 

У сучасних умовах перестрахування зазнає глибокої трансформації під 

впливом кліматичних змін, кіберзагроз, зростання системних ризиків і 

геополітичної нестабільності. Особливо швидко розвиваються альтернативні 

форми — катастрофічні облігації, сайдкари, колатералізоване перестрахування, 

параметричні продукти та інші інструменти insurance-linked securities (ILS). Ці 

механізми дозволяють залучати капітал з глобальних фінансових ринків, 

диверсифікувати джерела перестрахувальної ємності та знижувати залежність 

від традиційних перестраховиків [39]. 

Для українського ринку, перестрахування набуває стратегічного значення 

в умовах тривалого воєнного стану та поствоєнного відновлення. Воно виступає 

не лише інструментом захисту балансів страховиків, а й важливим елементом 

економічної безпеки держави, забезпечуючи безперервність страхового захисту 

критичної інфраструктури, агробізнесу, транспортних і промислових об’єктів. 
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Інтеграція альтернативного капіталу та розвиток механізмів страхування 

воєнних ризиків, в межах державно-приватного партнерства, є одним із 

найперспективніших напрямів посилення стійкості національного страхового 

ринку в найближчі роки [39, 37, 11]. 

 

1.2. Фінансово-правові аспекти функціонування перестрахового ринку. 

 

Фінансово-правові відносини у сфері перестрахування становлять 

складний інституційний фреймворк, що поєднує норми публічного та 

приватного права з економічними механізмами ризикорозподілу. Їхня роль 

полягає у забезпеченні капітальної достатності страховиків, формуванні 

прозорих процедур трансферу ризиків та інтеграції національного ринку у 

глобальний простір. Теоретичною основою є концепції асиметрії інформації та 

агентської теорії, які пояснюють необхідність правових норм для мінімізації 

морального ризику та забезпечення дисципліни ринку. [9]. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.3. Фінансово-правова схема перестрахового ринку України 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі узагальнення [9] 
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В Україні перестрахування регулюється Законом «Про страхування» та 

нормативними актами Національного банку України. Валютний контроль, 

запроваджений НБУ, обмежує трансфери премій іноземним перестраховикам, 

що знижує ефективність ризик-менеджменту. Мінімальний капітал для 

перестраховиків встановлено на рівні 70 млн грн, що відповідає базовим 

вимогам, але не враховує динамічні ризики. Податковий режим із ставкою 18% 

на прибуток без спеціальних відрахувань для перестрахових операцій підвищує 

транзакційні витрати та стримує розвиток ринку. У європейському контексті діє 

Solvency II, який передбачає розрахунок SCR та MCR на основі 99,5% VaR, що 

забезпечує більш гнучке управління ризиками. Для України адаптація цих норм 

потребує врахування локальних умов, зокрема валютного контролю та воєнних 

ризиків [9]. 

Емпіричні дані свідчать про відновлення ринку після спаду 2022 року. У 

2023 році обсяг перестрахових премій до іноземних партнерів скоротився на 38% 

через валютні обмеження. Проте у 2024 році спостерігалося зростання на 16%, а 

у 2025 році — на 37,5% до 52,66 млрд грн для загального ринку. Це стало 

можливим завдяки частковій лібералізації регулювання НБУ. Резерви зросли на 

11% до 20,88 млрд грн, а прибуток ризикових страховиків — на 31% до 2,5 млрд 

грн. Структура виплат залишається стабільною: 68,4% припадає на моторні 

ризики, 24% на медичне страхування. Таким чином, ринок демонструє 

поступовий перехід від рецесії до стабілізації [9]. 

Воєнні ризики суттєво трансформують фінансово-правові відносини, 

посилюючи регуляторний тиск. Глобальні втрати перестраховиків від конфлікту 

оцінюються у 20 млрд дол. США. В Україні валютний контроль обмежив 

трансфери, але лібералізація 2024–2025 р.р. дозволила зростання платежів на 

32%. Державні програми, такі як «Юніті», із покриттям до 50 млн дол за 

підтримки DFC USA, компенсують правові лакуни та стимулюють економічне 

відновлення. Це призводить до підвищення резервів на 14%, але знижує 

прибутковість через податкові навантаження. Тобто, державне втручання стає 

ключовим фактором стабілізації ринку [9]. 
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Запропонована методика науковця Бондаренко П.В. «Динамічна модель 

оцінки фінансово-правової синергії» (ДМОФПС) поєднує економетричне 

моделювання, правовий аналіз та кількісну оцінку ризику. Коефіцієнт синергії 

фінансово-правового регулювання (КСФПР) для 2025 року становить ≈1,00, що 

свідчить про нейтральний баланс між реформами та ринковим зростанням. 

Коефіцієнт ефективності трансферу ризиків (КЕТР) дорівнює ≈30,9%, що вказує 

на помірну ефективність, нижчу за рівень розвинених ринків. Це підтверджує 

необхідність підвищення ефективності ризикорозподілу [9]. 

Ця методика є інноваційним підходом, що поєднує елементи 

економетричного моделювання, правового аналізу та кількісної оцінки ризику, 

дозволяє не лише оцінити поточний вплив, але й прогнозувати сценарії, 

наприклад, при повній гармонізації з ЄС. Вона базується на часових рядах даних 

про премії, виплати та резерви, інтегруючи індекси правових реформ, наприклад, 

рівень гармонізації з Solvency II, для оцінки того, як валютний контроль та 

податкові норми впливають на ефективність ризикорозподілу [9]. 

Коефіцієнт синергії фінансово-правового регулювання в перестрахуванні 

(КСФПР): цей коефіцієнт вимірює ефективність взаємодії правових норм і 

фінансових потоків та обчислюється за формулою: 

                                 КСФПР =  
Зростання премій,%

Зростання виплат,%
 Х LRI,                             (1.1) 

   де LRI - індекс правових реформ (для 2025 р. приймаємо значення 1,2, 

враховуючи лібералізацію валютного контролю та Закон України "Про 

страхування").  

Коефіцієнт ефективності трансферу ризиків у перестрахуванні (КЕТР): 

вимірює частку перестрахових премій у загальних втратах і обчислюється за 

формулою: 

                                  КЕТР =  
Перестрахові премії

Загальні виплати
 Х 100%                             (1.2) 

Цей коефіцієнт відображає, наскільки правові норми сприяють 

ефективному розподілу ризиків. 
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Реформи фінансово-правових відносин мають включати оновлення Закону 

«Про страхування» з імплементацією принципів Solvency II, запровадження 

податкових відрахувань для перестрахових операцій, розширення державних 

гарантій для воєнних ризиків та інтеграцію системи ORSA у національне 

законодавство. Гармонізація з ЄС може підвищити КЕТР до 40–50%, 

стимулюючи приплив іноземного капіталу. У 2026 році очікується зростання 

страхових премій, що забезпечить внесок сектора у ВВП на рівні +0,5–1%. Це 

підкреслює необхідність переходу від реактивної до проактивної моделі 

розвитку ринку [9]. 

Страховий ринок України диференційований на ризикове страхування та 

страхування життя. Фінансові потоки ринку формуються під впливом акумуляції 

страхових премій, формування резервів, інвестиційної діяльності та страхових 

виплат. У умовах підвищених воєнних ризиків суттєву роль у цьому циклі 

відіграє перестрахування. 

Перестрахування модифікує фінансові потоки за такими напрямами: 

1. зменшує навантаження на власні резерви страховиків шляхом передачі 

частини ризиків перестраховикам; 

2. стабілізує вихідні потоки (виплати), оскільки частина зобов’язань 

компенсується перестраховими відшкодуваннями; 

3. сприяє залученню іноземного капіталу та міжнародних гарантій, що 

підвищує загальну ліквідність ринку; 

4. впливає на динаміку вхідних потоків через зростання перестрахованих 

премій. 

Перестрахування суттєво впливає на фінансові потоки страхового ринку 

України, виконуючи функцію стабілізатора та буфера. Воно зменшує 

навантаження на власні резерви, сприяє залученню міжнародного капіталу та 

підвищує загальну фінансову стійкість. 

Фінансові потоки з урахуванням перестрахування можна представити як 

розширену циклічну модель, де перестрахові операції виступають буфером між 

надходженням премій і здійсненням виплат. 
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Перестрахування суттєво модифікує фінансові потоки страхового ринку, 

виступаючи потужним механізмом перерозподілу ризиків і стабілізації 

ресурсних циклів. Воно знижує навантаження на власні резерви страховиків, 

підвищує їх платоспроможність у умовах екстремальних шоків та сприяє 

залученню іноземного капіталу через міжнародні перестрахові програми. Крім 

того, перестрахування оптимізує структуру вхідних і вихідних потоків, 

дозволяючи страховим компаніям підтримувати необхідний рівень ліквідності та 

формувати додаткові буфери стійкості [11].  

Для оцінки ефективності перестрахування у балансуванні потоків 

запропоновано коефіцієнт динамічної збалансованості фінансових потоків 

(ДЗФП), адаптований з урахуванням перестрахового компонента: 

Формула ДЗФП: 

             ДЗФП𝑡 = (
Вхідний𝑡

Вихідний𝑡
)  х (1 + (Зріствхід𝑡

− Зріствихід𝑡
))              (1.3) 

де Вхідний𝑡 – вхідні потоки (валові премії) у рік t; Вихідний𝑡 – вихідні 

потоки (валові виплати); Зріствхід𝑡
 та Зріствихід𝑡

 – темпи зростання відповідних 

потоків. 

Запропонований коефіцієнт динамічної збалансованості фінансових 

потоків (ДЗФП) дозволяє кількісно оцінити ефективність перестрахування як 

інструменту управління потоками. Позитивна динаміка коефіцієнта в 

ризиковому сегменті підтверджує дієвість перестрахових механізмів, тоді як 

волатильність у сегменті життя вказує на необхідність подальшого розвитку 

перестрахового захисту. 

У сегменті ризикового страхування перестрахування сприяє позитивній 

динаміці коефіцієнта ДЗФП, що свідчить про підвищення фінансової стійкості та 

формування додаткового буферу для воєнних і інфляційних ризиків. 

У сегменті страхування життя вплив перестрахування є менш стабільним. 

Волатильність коефіцієнта ДЗФП вказує на високу чутливість цього сегменту до 

раптових виплат і необхідність посилення перестрахового захисту 

довгострокових ризиків. 
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Можемо зробити висновок, що фінансово-правові відносини виступають 

не лише регуляторним обмежувачем, але й каталізатором трансформації 

перестрахового ринку України. Перспективи розвитку ринку пов’язані з 

глибшою інтеграцією у європейський перестраховий простір, розширенням 

воєнного перестрахування за участю міжнародних інституцій та активним 

використанням ДЗФП у стратегічному плануванні. 

 

1.3. Роль перестрахового ринку у забезпеченні фінансової стійкості  

страхових компаній 

 

У сучасних умовах світова економіка характеризується посиленням 

глобалізаційних процесів і швидким розширенням міжнародної кооперації. До 

ризикових відносин активно залучаються країни, що розвиваються, які часто 

характеризуються високою щільністю населення та недостатнім рівнем захисту 

від ризиків. Збільшення частоти та масштабів природних катаклізмів, 

техногенних катастроф, а також фінансових, політичних і терористичних загроз 

зумовлює швидке підвищення значення перестрахування як ключового 

механізму управління ризиками. 

У такому ризиковому середовищі, для якого характерне зростання 

кількості та тяжкості ризиків, відбувається трансформація методів управління 

ними. Страхові компанії, виступаючи одночасно об’єктом і суб’єктом ризик-

менеджменту, потребують посиленого перестрахувального захисту для 

забезпечення власної фінансової стійкості [30; 12]. 

Ґрунтуючись на стратегічних принципах поведінки страховиків у 

ризиковому середовищі: відповідності ресурсів інтегрованому ризику, 

адекватності тарифної та інвестиційної політики, першочергового реагування на 

системні ризики, ізоляції синергетичних ризиків тощо.  

Перестрахування залишається основним методом мінімізації технічного 

ризику. Водночас йому притаманні власні ризики: ризики партнерів (фінансовий 

стан і якість ризик-менеджменту контрагентів), технологічні ризики (залежно від 
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форми перестрахування) та ризики конкретного договору (співвідношення 

ризик/премія) [9]. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.4. Механізм впливу перестрахового ринку на фінансову стійкість 

страхових компаній 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі узагальнення [11] 

 

Інституційна роль перестрахування полягає у точному визначенні обсягу 

відповідальності страховика та передачі надлишкових ризиків за межі його 

ємності. Це особливо актуально для запобігання банкрутству, яке має не лише 

економічні, а й соціальні наслідки. Перестрахування дозволяє страховим 

компаніям приймати на страхування великі та складні ризики, забезпечувати 

покриття об’єктів на значні суми, а також утримувати раніше невідомі ризики 

без загрози для фінансової стабільності. Жодна страхова компанія не здатна 

сформувати ідеально збалансований портфель через обмеженість об’єктів або 

наявність катастрофічних ризиків, що створюють дисбаланс [13]. 

Поглиблення спеціалізації у страховій сфері спричинило виокремлення 

окремої групи професійних перестраховиків, які здійснюють «вторинне» 

страхування. Перестрахування виходить далеко за національні межі, набуваючи 

міжнародного характеру та сприяючи глобальній диверсифікації ризиків [32; 41]. 

Фінансова стійкість страхових компаній забезпечується достатнім 

статутним капіталом, оптимальною структурою страхового портфеля, 
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адекватними страховими резервами та ефективною системою перестрахування. 

Перестрахування великих і катастрофічних ризиків дозволяє розподіляти збитки 

між учасниками ринку, вирівнювати коливання фінансових результатів протягом 

кількох років, досягати однорідності портфеля та реалізовувати закон великих 

чисел [30; 17]. 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 
 

Рис. 1.5. Розвиток перестрахового ринку України в контексті глобалізації 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі узагальнення [41] 

 

Глобалізація світового ринку перестрахування проявляється в подальшій 

географічній диверсифікації бізнесу, розвитку нових форм перестрахування, 

зокрема фінансового, що поєднує елементи страхування, кредитування та 

управління активами, удосконаленні сервісних технологій, універсалізації 

діяльності перестраховиків та посиленні їх капіталізації. Сучасний світовий 

ринок перестрахування інтегрований у процеси злиття страхового, банківського 

та фондового капіталів у значно більшому ступені, ніж ринок прямого 

страхування. Це дає змогу ефективно розміщувати ризики будь-якої складності 

на глобальному рівні [41]. 
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Для України необхідність розвитку перестрахового ринку набуває 

особливої актуальності в контексті євроінтеграційних процесів, відновлення 

економіки та посилення стійкості до воєнних і катастрофічних ризиків. Станом 

на 2025 р. обсяг страхових премій українського ринку сягнув близько 72 млрд 

грн, однак їх частка у ВВП залишається низькою, близько 0,8–0,84 %, що 

свідчить про значний потенціал зростання. Частка премій, переданих у 

перестрахування, становить приблизно 8,9 %, причому переважна їх частина 

спрямовується до нерезидентів. Це підкреслює залежність від міжнародного 

ринку та необхідність розвитку внутрішньої перестрахової ємності [21; 22; 27]. 

Перестрахування є атрибутивною умовою забезпечення фінансової 

стійкості страхових компаній, особливо в умовах зростання воєнних ризиків, 

реалізації інфраструктурних проектів відновлення та залучення іноземних 

інвестицій. Воно дозволяє вітчизняним страховикам надавати якісний захист 

майнових інтересів корпоративних і роздрібних клієнтів, мінімізувати вплив 

катастрофічних подій та підвищувати довіру ринку [9; 12]. 

На нашу думку, подальший розвиток перестрахового ринку України має 

стати невід’ємною частиною загальноекономічної стратегії, інструментом 

структурних трансформацій, залучення інвестицій у реальний сектор та 

формування сприятливого інвестиційного клімату. Лише за умови інтеграції 

перестрахування в цілісну систему забезпечення фінансової стійкості 

страховиків і національної економіки в цілому вітчизняний страховий ринок 

зможе перейти на якісно новий рівень розвитку. 

Розвиток ефективної системи перестрахування, посилення капіталізації 

перестраховиків, імплементація європейських стандартів, зокрема Solvency II та 

розширення співпраці з міжнародними партнерами, Lloyd’s, DFC, тощо, є 

ключовими напрямами [31]. 
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РОЗДІЛ 2 

АНАЛІТИЧНЕ ДОСЛІДЖЕННЯ ПОКАЗНИКІВ ПЕРЕСТРАХОВОГО РИНКУ 

УКРАЇНИ 

 

2.1. Аналіз сучасного стану та ключових тенденцій перестрахового ринку 

України 

 

Перестраховий ринок України формується під впливом низки ключових 

тенденцій, які суттєво визначають його структуру, динаміку та перспективи 

розвитку. У контексті євроінтеграційних процесів, відновлення економіки після 

воєнних потрясінь та посилення глобальних ризиків ці трансформації набувають 

особливого значення для забезпечення фінансової стійкості страхових компаній 

та всього страхового сектору. 

Таблиця 2.1 

Загальні показники перестрахового ринку України за 2022-2025 р.р., млн грн. 

Показник 2022 2023 2024 2025 

Приріст 

(зменшення) 

2023/2022 

Приріст 

(зменшення) 

2024/2023 

Приріст 

(зменшення) 

2025/2024 

млн грн % млн грн % млн грн % 

Підписані (валові) 

страхові премії 
39 662 47 015 53 079 72 300 7 400 118,7 6 100 113 19 200 136,2 

у т. ч. від 

перестрахувальників 

(вхідне 

перестрахування) 

1 132 1 057 302 262 -75 93,4 -755 28,6 -40 86,7 

Премії, передані у 

перестрахування 

(вихідне) 

4 650 4 251 4 519 6 453 -399 91,4 268 106,3 1 934 142,8 

Частка премій, 

переданих у 

перестрахування, % 

11,7% 9,0% 8,5% 8,9% -2,7% 77,1 -0,00528 94,2 0 104,8 

Валові страхові виплати 17 900 13 000 16 800 26 700 -4900 72,6 3800 129,2 9 900 158,9 

у т. ч. 

перестрахувальникам 
177 134 104 188 -43,2 75,6 -29,2 78,1 83 179,7 

Джерело: узагальнено автором на основі [30] 

 

Однією з ключових тенденцій залишається стійке зростання обсягів 

перестрахових операцій. Упродовж останніх років спостерігається збільшення 
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премій, переданих у перестрахування. За підсумками 2025 року цей показник 

сягнув близько 6,45 млрд грн, що становить приблизно 8,93 % від загального 

обсягу валових страхових премій ринку 72 300 млн грн [18]. Така динаміка 

зумовлена зростанням кількості та складності страхових випадків, зокрема 

пов’язаних із воєнними ризиками, а також прагненням страховиків мінімізувати 

технічні ризики і зберегти платоспроможність.  

 

Рис. 2.1. Динаміка загальних показників перестрахового ринку України за 

2022-2025 р.р., млн грн. 

Джерело: побудовано автором на основі Табл. 2.1 

 

Паралельно відбувається зміна структури ризиків, що приймаються на 

перестрахування. Сучасні економічні, соціальні та техногенні виклики 

спонукають страховиків і перестраховиків до перегляду традиційних підходів до 

оцінки та управління ризиками. Зокрема, зростає інтерес до кіберризиків, ризиків 

природних катастроф і воєнних загроз. Це вимагає впровадження сучасних 

методів актуарного аналізу, сценарного моделювання та інтеграції ESG-факторів 

у процеси ризик-менеджменту [29].  

Значний вплив на розвиток перестрахового ринку мають регуляторні 

зміни. Національний банк України як єдиний регулятор посилює вимоги до 

статутного капіталу, страхових резервів, структури активів і системи управління 

ризиками. Імплементація європейських підходів (зокрема, принципів Solvency II) 
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зумовлює необхідність адаптації бізнес-процесів, підвищення прозорості 

звітності та впровадження ризик-орієнтованого нагляду. Ці зміни, хоча й 

створюють додаткове навантаження на компанії, водночас сприяють 

оздоровленню ринку та підвищенню довіри до нього з боку страхувальників і 

міжнародних партнерів [2]. 

Таблиця 2.2 

Кількість учасників перестрахового ринку України за 2022-2025 р.р., од. 

Показник 2022 2023 2024 2025 

Приріст 

(зменшення) 

2023/2022 

Приріст 

(зменшення) 

2024/2023 

Приріст 

(зменшення) 

2025/2024 

одиниць % одиниць % одиниць % 

Кількість страхових 

компаній (загальна, 

що здійснюють 

діяльність) 

116 90 65 57 –26 77,6 –25 72,2 –8 87,7 

Кількість 

перестраховиків-

нерезидентів, з 

якими 

співпрацюють 

українські 

страховики (активні 

контрагенти) 

140 135 125 115 -5 96,4 -10 92,6 -10 92,0 

Кількість 

перестрахових 

брокерів (страхових 

та перестрахових 

брокерів-

резидентів) 

45 44 44 46 –1 97,8 0 100 2 104,5 

Джерело: узагальнено автором на основі [28; 32; 27] 

 

Аналіз динаміки кількісного складу учасників перестрахового ринку 

України за період 2022–2025 р.р. свідчить про чітко виражену тенденцію до 

консолідації та структурного очищення страхового сектору. Кількість страхових 

компаній, які реально здійснюють діяльність, скоротилася з 116 у 2022 році до 

57 у 2025 році, тобто майже вдвічі. Така динаміка є наслідком посилення 

регуляторних вимог Національного банку України щодо достатності капіталу, 

платоспроможності та якості корпоративного управління [8]. 
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Особливо показовим є поступове зменшення кількості активних 

контрагентів-нерезидентів, з якими українські страховики співпрацюють у сфері 

перестрахування. За чотири роки цей показник знизився зі 140 до 115 компаній. 

Водночас спостерігається висока концентрація перестрахових операцій: значна 

частина премій, що передаються за кордон, розміщується через обмежену 

кількість глобальних перестраховиків з високим міжнародним рейтингом. Це 

свідчить про підвищення вимог до надійності перестраховиків та одночасне 

зростання залежності вітчизняного ринку від зовнішньої перестрахової ємності. 

 

Рис. 2.2. Динаміка кількості учасників перестрахового ринку України за 

2022-2025 р.р., од. 

Джерело: побудовано автором на основі Табл. 2.2 

 

Кількість страхових та перестрахових брокерів-резидентів залишалася 

відносно стабільною протягом усього періоду, коливаючись у межах 44–46 

компаній. Така стабільність вказує на сформовану інфраструктуру 

посередницької діяльності, яка достатньо адаптувалася до нових ринкових умов 

і регуляторних змін. 

Проведений аналіз дозволяє зробити висновок, що перестраховий ринок 

України перебуває у фазі глибокої структурної трансформації. З одного боку, 

процес консолідації сприяє підвищенню фінансової стійкості та капіталізації 

учасників ринку, з іншого посилює залежність національних страховиків від 

міжнародних перестраховиків. У перспективі така динаміка вимагає подальшого 
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розвитку внутрішньої перестрахової ємності, стимулювання створення 

потужних національних перестраховиків, а також активної імплементації 

європейських стандартів платоспроможності Solvency II. Лише за цих умов 

перестраховий сегмент зможе повною мірою виконувати ключову функцію по 

забезпеченню фінансової стійкості страхового ринку України. 

Таблиця 2.3 

Частка перестрахових премій та виплат перестрахових брокерів на 

перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., % 

Рік 

Валовий обсяг 

премій страховиків, 

млн грн 

Обсяг премій, переданих у 

перестрахування, млн грн 

Частка в 

валових 

преміях, % 

Частка через 

перестрахових 

брокерів, % 

2022 39 662 4 650 11,7% 8,0% 

2023 47 015 4 251 9,0% 10,0% 

2024 53 079 4 519 8,5% 13,0% 

2025 72 300 6 453 8,9% 15,0% 

Джерело: узагальнено автором на основі [30] 

 

Динаміка ринку за 2023– 2025 р.р. відбулося поступове відновлення на тлі 

загального зростання валових премій страховиків з 39 662 млн грн у 2022 р. до 

72 300 млн грн у 2025 р. [14]. 

 

Рис. 2.3. Динаміка частки перестрахових премій та виплат на 

перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., % 

Джерело: побудовано автором на основі Табл. 2.3 
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Перестрахові брокери залишаються маргінальними гравцями: їхня частка 

в розміщенні ризиків не перевищує 10 % від загального обсягу перестрахування, 

на відміну від розвинених ринків ЄС, де брокери контролюють до 60 % операцій 

[14]. 

Таблиця 2.4 

Перестрахові премії та виплати перестраховиків-нерезидентів та  

перестраховиків-резидентів на перестраховому ринку України  

за 2022-2025 р.р., млн грн. 

Показник 2022 2023 2024 2025 

Приріст 

(зменшення) 

2023/2022 

Приріст 

(зменшення) 

2024/2023 

Приріст 

(зменшення)

2025/2024 

млн грн % млн грн % млн грн % 

Перестрахові премії, 

передані у 

перестрахування 

4 650 4 251 4 519 6 453 –399 91,4 268 106,3 1 934 142,8 

у тому числі 

перестраховикам-

нерезидентам 

3 647 3 104 3 984 6 201 –543 85,1 880 128,3 2 217 155,6 

Частка премій, 

переданих 

перестраховикам-

нерезидентам, % 

78,4 73,0 88,2 96,1 - -5,4 -  15,2 -  7,9 

Компенсовані 

перестраховиками 

страхові виплати 

1 455 1 462 1 926 2 968 7 100,5 464 131,7 1 042 154,1 

у тому числі 

перестраховиками-

нерезидентами 

1 264 1 331 1 840 2 794 67 105,3 509 138,3 954 151,8 

Частка виплат, 

компенсованих 

нерезидентами, % 

86,9 91,0 95,5 94,1 - 4,1 - 4,5 - -1,4 

Джерело: побудовано автором на основі [30] 

 

Аналіз динаміки перестрахових премій та страхових виплат 

перестраховиків-нерезидентів на перестраховому ринку України протягом 2022–

2025 р.р. свідчить про значне скорочення обсягів вихідного перестрахування у 

2022–2023 р.р., спричиненого впливом воєнного стану, валютними 

обмеженнями та загальним зниженням страхової активності, починаючи з 2024 

року спостерігається стійке відновлення ринку. 
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У 2025 році обсяг премій, переданих у перестрахування, досяг 6 453 млн 

грн, що на 42,8 % перевищило показник 2024 року. Це зростання відображає 

підвищення попиту страхових компаній на додатковий захист портфелів 

унаслідок розширення страхових програм. 

 

 

Рис. 2.4. Динаміка перестрахових премій та виплат перестраховикам-

нерезидентам на перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., млн.грн. 

Джерело: побудовано автором на основі Табл. 2.4 
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обмежену ємність внутрішнього перестрахового ринку, недостатню 

капіталізацію національних перестраховиків та їхню низьку 

конкурентоспроможність порівняно з глобальними гравцями.  
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Паралельно з ростом обсягів перестрахових премій відбувається 

збільшення компенсованих перестраховиками страхових виплат. У 2025 році 

їхній обсяг сягнув 2 968 млн грн, що на 54,1 % більше, ніж у 2024 році. При цьому 

частка виплат, здійснених перестраховиками-нерезидентами, залишається 

надзвичайно високою у розмірі 94,1 %. Це підтверджує, що саме міжнародні 

перестраховики беруть на себе основний тягар найбільших і катастрофічних 

збитків, дозволяючи українським страховим компаніям зберігати фінансову 

стійкість. 

  

2024 

  

2025 

Рис. 2.5. Динаміка розподілу часток перестрахових премій та виплат 

перестраховиками-нерезидентами та перестраховиками-резидентами на 

перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., % 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.4 
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Отримані результати дозволяють зробити висновок, що перестраховий 

ринок України демонструє ознаки відновлення, проте це відновлення 

відбувається за рахунок посилення зовнішньої залежності. Збереження такої 

моделі у довгостроковій перспективі створює суттєві валютні, геополітичні та 

системні ризики для національного страхового сектору. 

Саме фінансово-правові відносини, валютний контроль НБУ, податковий 

режим, вимоги до капіталу та гармонізація з Solvency II, виступають 

системоутворювальним чинником, який визначає не лише кількісні параметри 

ринку, а й якісну трансформацію його моделі в умовах воєнних ризиків та 

європейської інтеграції. 

Таблиця 2.5 

Вплив фінансово-правових відносин на фінансові потоки  

перестрахового ринку України за 2022-2025 р.р. 

Показник 2022 2023 2024 2025 

Зростання премій, % -19,7 18,5 12,9 36,2 

Зростання виплат, % 39,1 -27,4 29,2 58,9 

КСФПР -0,60 -0,81 0,53 0,74 

Перестрахові премії, млн грн 4 650 4 251 4 519 6 453 

Загальні виплати, млн грн 17 900 13 000 16 800 26 700 

КЕТР 0,26 0,33 0,27 0,24 

Джерело: побудовано автором на основі [30; 9] та формул 1.1- 1.2 

 

Різко від’ємні значення коефіцієнта синергії фінансово-правового 

регулювання в перестрахуванні свідчать про деструктивний вплив регуляторної 

складової на фінансові потоки. Жорсткий валютний контроль, обмеження 

трансфертів премій іноземним перестраховикам та відсутність адекватних 

механізмів компенсації воєнних ризиків призвели до того, що зростання виплат 

+39,1 % у 2022 р. значно випереджало динаміку премій –19,7 %. Це є класичним 

проявом морального ризику та агентської проблеми в умовах асиметрії 

інформації, правові бар’єри блокували ефективний ризикорозподіл, змушуючи 

національних страховиків утримувати надмірні ризики на балансі. Наслідком 
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цього стала стагнація перестрахових премій, лише 1 455–1 462 млн грн і падіння 

ринкової ліквідності. 

Позитивна динаміка КСФПР відображає ефективність часткової 

лібералізації валютного регулювання НБУ у 2024–2025 р.р. та оновлення Закону 

України «Про страхування». Зростання премій прискорилося до 36,2 % у 2025 р., 

перестрахові премії зросли майже вдвічі, з 1926 млн грн до 2 968 млн грн. Це 

підтверджує тезу, що оптимізація фінансово-правових відносин діє як 

каталізатор, тобто кожен пункт покращення регуляторного середовища генерує 

мультиплікативний ефект на капітальну достатність і притік іноземного 

перестрахового капіталу. Однак значення 0,74 усе ще залишається нижчим за 

оптимальний рівень (>1,0), що свідчить про неповну гармонізацію з 

європейськими стандартами та збереження інституційних обмежень. 

 

Рис. 2.6. Динаміка впливу фінансово-правових відносин на фінансові 

потоки перестрахового ринку України за 2022-2025 р.р. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.5 
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міжнародний ринок. Це критично низький рівень для ринку, який функціонує в 

умовах високих воєнних ризиків. Навіть у 2023 році, коли КЕТР досяг 

максимуму 0,33, частка реально переданого ризику залишалася недостатньою 

для суттєвого розвантаження балансів українських страховиків. 
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Незважаючи на значне зростання перестрахових премій у 2025 році до 6 

453 млн грн, +42,8 % порівняно з 2024 роком та прискорення зростання загальних 

виплат 58,9 %, коефіцієнт КЕТР не лише не зріс, а навіть дещо знизився до 0,24. 

Це яскраво демонструє, що кількісне зростання премій не трансформується в 

якісне покращення ризикорозподілу. Фінансово-правові відносини наразі не 

створюють достатніх стимулів і механізмів для ефективного перерозподілу 

ризиків на глобальному рівні. 

Стабільно низькі значення КЕТР є прямим наслідком недосконалості 

фінансово-правового регулювання. Жорсткий валютний контроль 

Національного банку України, обмеження на трансфер премій іноземним 

перестраховикам, невідповідність вимог до капіталу європейським стандартам 

Solvency II суттєво гальмують розвиток вихідного перестрахування. У результаті 

національні страховики змушені утримувати надмірний обсяг ризиків на власних 

балансах, що знижує загальну фінансову стійкість ринку. 

Фінансові потоки страхового ринку тісно інтегровані з механізмами 

перестрахування. У 2025 році частка перестрахованих премій зросла завдяки 

підвищенню воєнних ризиків та імплементації міжнародних гарантій: EBRD — 

110 млн євро, U.S. DFC — 50 млн дол. США. 

Таблиця 2.6 

Динамічна збалансованість фінансових потоків для ризикових видів 

страхового ринку України за період 2022-2025 р.р. 

Рік 
Вхідні 

млрд грн 

Вихідні 

млрд грн 
Зріствхід𝑡

 Зріствихід𝑡
 

Вхідний𝑡

Вихідний𝑡
 

Зріствхід𝑡

− Зріствихід𝑡
 

ДЗФП 

2022 35,5 12,5 н/д н/д 2,84 н/д н/д 

2023 42 16 0,183 0,28 2,625 -0,097 2,371 

2024 47,4 18 0,129 0,125 2,633 0,004 2,643 

2025 62,3 22,3 0,314 0,239 2,794 0,075 3,003 

Джерело: побудовано автором на основі [30; 11] та формули 1.3 

 

У сегменті ризикового страхування значення коефіцієнту достатності 

фінансових потоків (ДЗФП) зросло з 2,371 у 2023 р. до 2,643 у 2024 р. та 3,003 у 
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2025 р. Така тенденція зумовлена випереджанням темпів зростання валових 

премій, особливо за рахунок підвищення тарифів на ОСЦПВ та відновлення 

економічної активності, над темпами зростання виплат, що забезпечує 

накопичення фінансового буфера. 

Таблиця 2.7 

Динамічна збалансованість фінансових потоків для страхування життя 

страхового ринку України за період 2022-2025 р.р. 

Рік 
Вхідні 

млрд грн 

Вихідні 

млрд грн 
Зріствхід𝑡

 Зріствихід𝑡
 

Вхідний𝑡

Вихідний𝑡
 

Зріствхід𝑡

− Зріствихід𝑡
 

ДЗФП 

2022 4,2 0,5 н/д н/д 8,4 н/д н/д 

2023 5 0,9 0,19 0,8 5,556 -0,61 2,169 

2024 5,7 1 0,14 0,111 5,7 0,029 5,865 

2025 7,7 2,7 0,351 1,7 2,852 -1,349 -0,995 

Джерело: побудовано автором на основі [30; 11] та формули 1.3 

 

На відміну від цього, сегмент страхування життя характеризується 

високою волатильністю ДЗФП. Показник знизився з 8,400 у 2022 р. до 2,169 у 

2023 р., частково відновився до 5,865 у 2024 р., а у 2025 р. набув від’ємного 

значення –0,995, через випереджаюче зростання виплат 170 % проти 35 % 

зростання премій.  

 

Рис. 2.7. Динаміка збалансованості фінансових потоків страхового ринку 

України за період 2022-2025 р.р. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.5 
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Така динаміка пояснюється специфікою довгострокових накопичувальних  

продуктів, чутливістю до змін ставок рефінансування, демографічних факторів 

та воєнних ризиків, що провокують раптові масові виплати. 

У контексті євроінтеграційних процесів та необхідності підвищення 

стійкості фінансової системи України пріоритетними завданнями залишаються 

розвиток внутрішньої перестрахової ємності, стимулювання капіталізації 

національних перестраховиків, створення ефективних перестрахових пулів, а 

також активне впровадження сучасних інструментів фінансового 

перестрахування. Без системного вирішення цих питань висока залежність від 

іноземних перестраховиків буде продовжувати обмежувати стратегічну 

автономію та фінансову безпеку вітчизняного страхового ринку. 

 

2.2. Оцінка ефективності функціонування перестрахового ринку України 

 

Раціональне управління часткою перестрахових зобов’язань у структурі 

страхових резервів виступає не лише елементом внутрішньої політики ризик-

менеджменту, а й важливим фактором забезпечення довгострокової фінансової 

стійкості страховиків, захисту інтересів страхувальників та підвищення 

конкурентоспроможності національного страхового ринку. 

Таблиця 2.8 

Динаміка частки перестраховиків у технічних резервах  

на перестраховому ринку України за період 2022-2025 р.р., млн грн. 

Показник 2022 2023 2024 2025 
Зміна 2024/2023 Зміна 2025/2024 

млн грн % млн грн % 

Технічні резерви 23231,1 26509,9 24442,8 35159,1 -2067,1 92,2 
10 

716,30 
143,8 

Резерви 

незароблених 

премій 

12596,0 15252,6 14176,8 20990,0 -1075,8 92,9 6 813,18 148,1 

Частка 

перестраховиків у 

резервах 

незароблених 

премій 

1021,8 1189,3 1771,7 2150,0 582,4 149,0 378,30 121,4 
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Продовження таблиці 2.8 

Частка брокерів у 

резервах 

незароблених 

премій 

285,4 312,6 468,2 612,0 155,6 149,8 143,80 130,7 

Резерви збитків 10635,1 11257,3 10266,0 14169,1 -991,3 91,2 3 903,12 138,0 

Частка 

перестраховиків у 

резервах збитків 

4547,6 11246,5 524,7 680,0 79 117,7 155,3 129,6 

Частка брокерів у 

резервах збитків 
98,7 112,3 138,5 185,0 26,2 123,3 46,5 133,6 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 

 

Загальний обсяг технічних резервів після певного зниження у 2024 році 

демонструє помітне відновлення у 2025 році, збільшившись до 35159,1 млн грн, 

+43,8 % порівняно з 2024 роком. Це зростання зумовлене розширенням 

страхових портфелів та підвищенням тарифів. 

Особливу увагу привертає динаміка частки перестраховиків у резервах 

незароблених премій. Протягом досліджуваного періоду цей показник стабільно 

зростав: з 1021,8 млн грн у 2022 році до 2150,0 млн грн у 2025 році. Темпи 

приросту були досить високими, особливо у 2024 році(+49,0 %. Така тенденція 

свідчить про посилення ролі перестрахування як інструменту розподілу ризиків 

і зниження навантаження на власні кошти страховиків. 

Водночас частка перестраховиків у резервах збитків залишається відносно 

низькою та нестабільною. Після різкого зростання у 2023 році спостерігається 

значне скорочення цього показника у 2024 році, з подальшим відновленням у 

2025 році. Це вказує на те, що страхові компанії переважно утримують резерви 

збитків на власному балансі, передаючи в перестрахування лише найбільш 

ризикові або великі об’єкти. 

Аналіз участі страхових та перестрахових брокерів у формуванні резервів 

показує стійку позитивну динаміку. Частка брокерів як у резервах незароблених 

премій, так і в резервах збитків постійно збільшувалася протягом 2022–2025 р.р. 

У 2025 році брокери забезпечували вже 612,0 млн грн резервів незароблених 

премій та 185,0 млн грн резервів збитків. Зростання ролі брокерів свідчить про 
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професіоналізацію ринку, підвищення якості посередницьких послуг та 

активніше використання брокерських каналів для розміщення ризиків у 

перестрахуванні. 

 

Рис. 2.8. Динаміка частки перестраховиків у технічних резервах на 

перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., млн грн. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.8 

 

Перестраховий ринок України перебуває у фазі поступового відновлення 

та структурної трансформації. Зростання частки перестрахування в резервах 

незароблених премій підтверджує посилення значення зовнішнього ризик-

менеджменту для страховиків. Водночас відносно низька частка 

перестрахування в резервах збитків та висока залежність від брокерських каналів 

актуалізують необхідність подальшого розвитку внутрішньої перестрахової 

ємності, підвищення капіталізації національних перестраховиків та 

вдосконалення регуляторного середовища страхового сектору України. 

Загальний обсяг математичних резервів після значного скорочення у 2024 

році на 38,2 % демонструє помітне відновлення у 2025 році, збільшившись до 13 
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Таблиця 2.9 

Динаміка частки перестраховиків у математичних резервах  

на перестраховому ринку України за період 2022-2025 р.р., млн грн. 

Показник 2022 2023 2024 2025 
Зміна 2024/2023 Зміна 2025/2024 

млн грн % млн грн % 

Математичні 

резерви 
17091 19760,3 12211,9 13828,3 -7548,4 61,8 1616,4 113,2 

у т.ч. резерви 

довгострокових 

зобов’язань 

16434,2 18895,2 11677,3 13280,5 -7217,9 61,8 1603,2 113,7 

Частка 

перестраховиків 

у резервах із 

страхування 

життя 

380,3 358,8 380,1 402,7 21,3 105,9 22,6 105,9 

Частка брокерів 

у резервах із 

страхування 

життя 

41,2 47,5 53,8 59,6 6,3 113,3 5,8 110,8 

у т.ч. у резервах 

довгострокових 

зобов’язань 

(перестраховики) 

328,3 278,7 232,3 245,1 -46,4 83,4 12,8 105,5 

у т.ч. у резервах 

довгострокових 

зобов’язань 

(брокери) 

35 39,2 42,7 47,1 3,5 108,9 4,4 110,3 

у т.ч. у резервах 

належних виплат 

страхових сум 

(перестраховики) 

52 80,1 147,8 157,6 67,7 184,5 9,8 106,6 

у т.ч. у резервах 

належних виплат 

страхових сум 

(брокери) 

6,2 8,3 11,5 12,5 3,2 138,6 1 108,7 

у т.ч. частка 

перестраховиків-

нерезидентів 

379,6 358,7 380,1 402,6 21,4 106,0 22,5 105,9 

у т.ч. частка 

брокерів-

нерезидентів 

40,8 47,1 53,4 59,2 6,3 113,4 5,8 110,9 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 

 

828,3 млн грн, на +13,2 %. Аналогічна тенденція спостерігається і в 

резервах довгострокових зобов’язань, що відображає поступове відновлення 
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ринку страхування життя. 

Частка перестраховиків у резервах із страхування життя залишається 

порівняно низькою і демонструє незначну позитивну динаміку: з 380,3 млн грн 

у 2022 році до 402,7 млн грн у 2025 році. При цьому частка перестраховиків-

нерезидентів практично повністю збігається із загальною часткою 

перестрахування, що підтверджує домінуючу роль іноземних перестраховиків у 

цьому сегменті. Зростання частки брокерів у резервах із страхування життя з 41,2 

млн грн до 59,6 млн грн вказує на поступове підвищення ролі професійних 

посередників у розміщенні довгострокових ризиків. 

 

Рис. 2.9. Динаміка частки перестраховиків у математичних резервах на 

перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., млн грн. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.9 

 

Ринок перестрахування у сфері страхування життя розвивається більш 

консервативно, ніж у ризикових видах страхування. Низька частка 

перестрахування в математичних резервах свідчить про те, що страхові компанії 

здебільшого утримують довгострокові зобов’язання на власному балансі. 

Водночас стабільне зростання участі брокерів підтверджує підвищення 

професійного рівня посередницької діяльності. Для подальшого розвитку 
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сегменту необхідне активніше залучення національних перестраховиків до 

операцій зі страхування життя, що сприятиме зниженню зовнішньої залежності. 

Таблиця 2.10 

Перестрахові премії передані перестраховикам з добровільних видів  

на перестраховому ринку України за період 2022-2025 р.р., тис грн.  

№ 
Назва страхової 

послуги 
2022 2023 Регуляція НБУ 2024 2025 

 

1 ДС здоров`я 200 100 21 200 ДС здоров`я 48 154 61 390  

2 

Добровільне 

медичне 

страхування 

136 700 80 100 ДМС 63 852 83 863  

4 
ДС наземного 

транспорту 
420 800 385 600 КАСКО 532 338 802 845  

5 
ДС залізничого 

транспорту 
9 800 6 500 

Інша моторна 

відповідальність 
34 743 33 861 

 

6 
ДС повітрянного 

транспорту 
9 300 14 500  

7 
ДС водного 

транспорту 
14 400 24 500  

8 
ДС вантажів і 

багажу 
179 900 271 300 

МАТ майно 855 347 968 073 

 

9 
ДС від вогневих 

ризиків 
209 000 249 000  

10 ДС майна 393 900 539 100  ДС майна 729 823 1 350 833  

11 
СЦВВ наземного 

перевізника 
24 600 31 400 

Відповідальність 215 366 286 994 

 

12 
СВВ повітряного  

перевізника 
4 500 20 200  

13 
СВВ водного 

перевізника 
5 100 5 300  

14 
СВ перед третіми 

особами 
256 300 173 100  

15 Асистанс н/д н/д Асистанс 35 65 4 918  

16 
ДС фінансових 

ризиків 
218 900 113 400 

 ДС фінансових 

ризиків 
54 095 52 216 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 

 

Після помітного скорочення обсягів у 2023 році, спричиненого воєнними 
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ризиками та обмеженнями господарської діяльності, у 2024–2025 р.р 

спостерігається активне відновлення. Загальний обсяг перестрахових премій за 

добровільними видами зріс майже вдвічі порівняно з 2023 роком, що відображає 

поступове повернення страхової активності та розширення портфелів 

добровільного страхування. 

 

Рис. 2.10. Динаміка ключових перестрахових премій переданих 

перестраховикам з добровільних видів на перестраховому ринку України за 

період 2022-2025 р.р., тис грн.  

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.10 
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добровільне страхування майна (ДС майна), КАСКО та страхування вантажів і 

багажу (МАТ майно). У 2025 році ці напрями стали лідерами за обсягом 

переданих у перестрахування премій. Особливо вражаючим є збільшення 

перестрахових премій зі страхування майна, які зросли більш ніж у півтора раза 

порівняно з 2024 роком. Водночас відносно стабільними або такими, що 
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демонструють помірне зростання, залишилися добровільне медичне страхування 

та страхування відповідальності. 

Перестраховий ринок добровільних видів страхування в Україні 

демонструє чітку орієнтацію на майнові та транспортні ризики, які традиційно 

вважаються найбільш капіталомісткими та ризиковими. Зростання обсягів 

перестрахування в цих сегментах підтверджує підвищення потреби страховиків 

у додатковому захисті від великих і катастрофічних збитків. Разом з тим, 

збереження значної залежності від зовнішнього перестрахування актуалізує 

необхідність подальшого розвитку внутрішньої перестрахової ємності, 

посилення капіталізації національних перестраховиків та диверсифікації 

інструментів ризик-трансферу всього страхового сектору України. 

Далі проведемо аналіз перестрахових виплат від перестраховиків з 

добровільних видів на перестраховому ринку України у Табл 2.11.  

Таблиця 2.11 

Перестрахові виплати від перестраховиків з добровільних видів  

на перестраховому ринку України за період 2022-2025 р.р., тис грн.  

№ 
Назва страхової 

послуги 
2022 2023 Регуляція НБУ 2024 2025 

 

1 ДС здоров`я 40 0 ДС здоров`я 28 618 27 161  

2 ДМС 47 400 44 500 ДМС 55274 62 228  

4 
ДС наземного 

транспорту 
341 300 247 100 КАСКО 452 291 680 200  

5 
ДС залізничого 

транспорту 
0 0 

Інша моторна 

відповідальність 
11 988 3 689 

 

6 
ДС повітрянного 

транспорту 
0 0  

7 
ДС водного 

транспорту 
10 0  

8 
ДС вантажів і 

багажу 
78 400 0 

МАТ майно 59 846 56 212 

 

9 
ДС від вогневих 

ризиків 
29 600 17 600  

10 ДС майна 110 200 52 300  ДС майна 358 512 998 235  

11 
СЦВВНаземного 

перевізника 
70 9 300 Відповідальність 22 090 36 499  
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Продовження таблиці 2.11 

12 
СВВПовітряного 

перевізника 
0 0 

   

 

13 
СВВВодного 

перевізника 
10 40  

14 
СВПтретіми 

особами 
19 600 64 400  

15 Асистанс н/д н/д Асистанс 297 855  

16 
ДС фінансових 

ризиків 
176 000 79 300 

 ДС фінансових 

ризиків 
39 909 0  

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 

 

Після суттєвого скорочення обсягів виплат у 2023 році, зумовленого 

обмеженнями діяльності та зменшенням страхових подій у воєнний період, у 

2024–2025 роках спостерігається активне відновлення. Загальний обсяг 

компенсованих перестраховиками виплат зріс майже втричі порівняно з 2023 

роком, що свідчить про підвищення реальної ефективності перестрахового 

захисту та активізацію врегулювання збитків. 

Найбільш значне зростання виплат зафіксовано за такими видами, як 

добровільне страхування майна (ДС майна) та КАСКО. У 2025 році перестрахові 

виплати зі страхування майна сягнули 998235 тис грн, що стало абсолютним 

лідером серед усіх добровільних видів. Також суттєво зросли виплати за КАСКО 

680200 тис грн та добровільним медичним страхуванням. Водночас за деякими 

напрямами, зокрема страхуванням фінансових ризиків, виплати у 2025 році 

повністю відсутні, що може вказувати на зміну умов перестрахування в цьому 

сегменті. 

Зростання обсягів перестрахових виплат у майнових і транспортних видах 

страхування підтверджує, що перестрахування ефективно виконує свою захисну 

функцію саме щодо найбільш капіталомістких і ризикових об’єктів. Разом з тим, 

висока концентрація виплат у кількох ключових сегментах актуалізує 

необхідність подальшого розвитку внутрішньої перестрахової ємності, 

диверсифікації каналів ризик-трансферу та посилення ролі національних 

перестраховиків. 
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Рис. 2.11. Динаміка ключових перестрахових виплат переданих 

перестраховикам з добровільних видів на перестраховому ринку України за 

період 2022-2025 р.р., тис грн.  

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.11 

 

Отримані результати свідчать про поступове відновлення перестрахового 

ринку добровільних видів страхування, проте підкреслюють збереження 

структурних диспропорцій і високу залежність від зовнішніх перестраховиків. 

Подальше зміцнення внутрішньої перестрахової інфраструктури є важливим 

стратегічним завданням для забезпечення довгострокової фінансової стійкості 

страхового сектору України. 

Далі проаналізуємо перестрахування обов`язкових видів у табл. 2.12. 

Таблиця 2.12 

Перестрахові премії передані перестраховикам з обов`язкових видів  

на перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., тис грн.  

№ Назва страхової послуги 2022 2023 2024 2025 

1 ОСЦПВ 404 200 626 400 819 348 1 821 861 

2 Зелена Карта 604 200 936 800 1 205 535 1 097 335 

3 Авійаційне страхування н/д 1891 1913 н/д 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 
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Рис. 2.12. Динаміка перестрахових премій переданих перестраховикам з 

обов`язкових видів перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., тис грн. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.12 

 

Найбільш суттєве зростання зафіксовано за обов’язковим страхуванням 

цивільно-правової відповідальності власників наземних транспортних засобів, 

обсяг премій якого зріс з 404 200 тис грн у 2022 році до 1 821 861 тис грн у 2025 

році, тобто більш ніж у 4,5 раза. 

Провідну роль у структурі обов’язкового перестрахування продовжує 

відігравати «Зелена картка». Незважаючи на деяке зниження обсягів у 2025 році 

порівняно з піковим 2024 роком, цей вид залишається одним із найбільших за 

обсягом переданих у перестрахування премій. Така динаміка пояснюється 

високим рівнем міжнародних автоперевезень, а також необхідністю надійного 

перестрахового захисту при здійсненні страхових операцій за кордоном. 

Значне збільшення обсягів перестрахування в цих сегментах підтверджує 

посилення потреби страховиків у додатковому захисті від великих і системних 

ризиків. 
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Таблиця 2.13 

Перестрахові виплати від перестраховиків з обов`язкових видів  

на перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., тис грн.  

№ Назва страхової послуги 2022 2023 2024 2025 

1 ОСЦПВ 197 400 305 300 403 635 650 793 

2 Зелена Карта 270 400 508 000 409 615 416 433 

3 Авійаційне страхування н/д 474 600 427 200 н/д 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 

 

Найбільш динамічне зростання зафіксовано за обов’язковим страхуванням 

цивільно-правової відповідальності власників наземних транспортних засобів. 

Сума перестрахових виплат у цьому сегменті збільшилася з 197 400 тис. грн у 

2022 році до 650 793 тис. грн у 2025 році, тобто зростання у 3,3 раза. 

Таким чином, ОСЦПВ демонструвало стабільно високі темпи приросту 

протягом усього періоду, з особливо потужним стрибком у 2025 році. Це 

свідчить про те, що даний вид став основним елементом зростання всього 

сегмента перестрахових виплат за обов’язковими страхуваннями. 

Провідну роль у структурі перестрахових виплат продовжувала зберігати 

«Зелена картка». Незважаючи на певне зниження обсягів у 2024 році порівняно 

з 2023-м, «Зелена картка» залишалася одним із найзначніших видів за сумою 

компенсованих перестраховиками виплат. У 2025 році обсяги практично 

стабілізувалися на рівні понад 416 433 тис грн.  

У 2025 році ринок «Зеленої картки» зазнав важливих трансформацій, 

зокрема повного переходу на електронний формат сертифікатів, запровадження 

відстрочки початку дії поліса на наступний день після оформлення та скасування 

державного регулювання тарифів. Ці зміни підвищили гнучкість ринку, але 

водночас актуалізували питання забезпечення якісного перестрахового захисту 

великих міжнародних ризиків. 

Окремої уваги заслуговує авіаційне страхування, яке у 2023–2024 роках 

характеризувалося високими разовими перестраховими виплатами. 
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Епізодичний, але значний характер цих компенсацій, понад 427 200 тис грн 

щорічно, свідчить про високу концентрацію ризиків у цьому сегменті. Такі 

виплати, ймовірно, пов’язані з поодинокими, але дорогими страховими подіями 

на тлі воєнних загроз та обмежень повітряного простору. Дані за 2022 та 2025 

роки відсутні (н/д), що не дозволяє провести повний порівняльний аналіз за 

чотирирічним періодом. 

 

Рис. 2.13. Динаміка перестрахових виплат від перестраховиків з 

обов`язкових видів перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., тис грн. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.13 

 

З Рис.2.13 видно, що ОСЦПВ перетворилося з найменшого показника у 

2022 році на безумовного лідера у 2025-му, випереджаючи «Зелену картку» 

більш ніж у 1,5 раза. Разом два основні «моторні» обов’язкові види у 2025 році 

сформували переважну частку перестрахових виплат у сегменті. 

Динаміка перестрахових виплат у зазначених напрямах, особливо стрімке 

нарощування у сфері ОСЦПВ, підтверджує підвищення практичної ефективності 

перестрахування як інструменту управління великими ризиками та мінімізації 

збитковості. У воєнних умовах та за високого рівня економічної невизначеності 
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перестрахування забезпечило страховикам додатковий рівень фінансової 

стійкості, сприяючи збереженню платоспроможності та довіри споживачів до 

страхового ринку. 

Аналіз отриманих результатів дає підстави стверджувати, що саме 

обов’язкові види страхування стали каталізатором розвитку перестрахування в 

Україні у досліджуваний період. 

Таблиця 2.14 

Перестрахові премії передані перестраховикам з страхування життя  

на перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., тис. грн.  

№ Назва страхової послуги 2022 2023 2024 2025 

1 
Класичне накопичувальне страхування 

життя 
78200 86900 36926 1368 

2 Класичне ризикове страхування життя 2300 5724,7 0 0 

3 Інше ризикове страхування життя 36000 36400 70259 67423 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 

 

Класичне накопичувальне страхування життя демонструє різке скорочення 

обсягів перестрахування: від 78 200 тис грн у 2022 році до лише 1 368 тис грн у 

2025 році. Така тенденція відображає зниження попиту на довгострокові 

накопичувальні продукти в умовах воєнної та економічної нестабільності, а 

також переорієнтацію страховиків на більш гнучкі та короткострокові 

інструменти. 

Класичне ризикове страхування життя, яке у 2022–2023 р.р. ще мало певне 

значення 2 300 тис грн та 5 724,7 тис грн відповідно, повністю зникло з 

перестрахового портфеля у 2024–2025 р.р.. Це свідчить про фактичне згортання 

даного напряму, що пов’язано як із низькою рентабельністю та з обмеженим 

попитом на такі продукти. 

Інше ризикове страхування життя, навпаки, стало основним джерелом 

перестрахових премій у досліджуваний період. Його обсяги зросли з 36 млн грн 

у 2022 році до 67 423 тис грн у 2025 році, що підтверджує підвищення ролі 

ризикових продуктів у забезпеченні фінансової стійкості страховиків. Саме цей 
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сегмент компенсував падіння накопичувальних програм, ставши ключовим 

драйвером перестрахового ринку у сфері страхування життя. 

 

Рис. 2.14. Динаміка перестрахових премій переданих перестраховикам з 

страхування життя на перестраховому ринку України за період 2022-2025 р.р., 

тис грн. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.14 

 

Рис. 2.14 свідчить про зміну, від домінування накопичувальних програм до 

переважання ризикових продуктів. Це відображає адаптацію страховиків до 

умов воєнного часу, коли пріоритетом стає управління короткостроковими 

ризиками та забезпечення ліквідності, а не довгострокове накопичення. 

Таблиця 2.15 

Перестрахові виплати від перестраховиків з страхування життя  

на перестраховому ринку України за 2022-2025 р.р., тис. грн.  

№ Назва страхової послуги 2022 2023 2024 2025 

1 
Класичне накопичувальне страхування 

життя 
18 700 77 100 57 500 36 926 

2 Класичне ризикове страхування життя 2 700 5 500 39 200 0 

3 Інше ризикове страхування життя 37 300 33 400 70 299 35 269 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 
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Класичне накопичувальне страхування життя демонструє значні 

коливання: від 18 700 тис грн у 2022 році до піку у 77 100 тис грн у 2023 році, 

після чого спостерігається поступове зниження з 57 500 тис грн у 2024 році та 36 

926 тис грн у 2025 році. Така траєкторія відображає як тимчасове пожвавлення 

попиту на накопичувальні продукти, так і подальше скорочення їхньої ролі. 

Класичне ризикове страхування життя характеризується різким 

зростанням перестрахових виплат у 2024 році до 39 200 тис грн, що у багато разів 

перевищує показники 2022–2023 р.р., 2 700 та 5 500 тис грн відповідно. Однак у 

2025 році цей сегмент фактично зникає з перестрахового портфеля, що свідчить 

про його нестійкість та залежність від короткострокових факторів. 

Інше ризикове страхування життя демонструє відносну стабільність із 

тенденцією до зростання у 2024 році у 70 299 тис грн, але вже у 2025 році обсяги 

скорочуються до 35 269 тис грн. Це підтверджує, що ризикові продукти 

залишаються важливим елементом ринку, проте їхня динаміка також залежить 

від зовнішніх умов і коливань попиту. 

 

Рис. 2.15. Динаміка перестрахових виплат від перестраховиків з 

страхування життя на перестраховому ринку України за період 2022-2025 р.р., 

тис грн. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.15 
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Можна зробити висновок, що у 2022–2025 р.р. перестрахові виплати зі 

страхування життя в Україні характеризувалися високою волатильністю. 

Накопичувальні програми поступово втрачали значення, тоді як ризикові 

продукти забезпечували основний обсяг перестрахових операцій. 

Далі проведемо класичний коефіцієнтний аналіз для перевірки наших 

висновків у Таб. 2.16 

Таблиця 2.16 

Динаміка загальних коефіцієнтів перестрахового ринку України  

за період 2022-2025 р.р. 

Назва показника 2022 2023 2024 2025 

Коф залежності від перестрахування  0,117 0,090 0,085 0,089 

Коф участі перестраховиків у страхових виплатах 0,063 0,081 0,018 0,010 

Коф дебіторської заборгованості за 

перестраховиками  
0,177 0,181 0,001 0,000 

К збитковості 0,451 0,277 0,317 0,369 

К фінансової стійкості страхових фондів 0,409 0,279 0,394 0,366 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі [30] 

 

Аналіз коефіцієнтів перестрахування в Україні за 2022-2025 р.р. показує, 

що ринок стає менш залежним від перестрахування, покращує розрахункову 

дисципліну, але стикається зі зростанням збитковості. 

Коефіцієнт залежності від перестрахування демонструє стабільну 

тенденцію до зниження протягом 2022–2024 р.р. з 0,117 до 0,085, що свідчить 

про зменшення питомої ваги перестрахових операцій у загальному обсязі 

страхової діяльності. Невелике зростання до 0,089 у 2025 році відображає 

помірне відновлення використання перестрахування як інструменту управління 

ризиками. Загалом цей показник свідчить про посилення самостійності 

страховиків у утриманні ризиків на власному балансі та зниження зовнішньої 

залежності ринку. 

Коефіцієнт участі перестраховиків у страхових виплатах зафіксував значне 

зниження з 0,063 у 2022 році до 0,010 у 2025 році. Така динаміка вказує на 
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зменшення ролі перестраховиків у врегулюванні страхових подій. Низьке 

значення коефіцієнта у 2024–2025 р.р. свідчить як про покращення якості 

андеррайтингу страховими компаніями, так і про певні обмеження в роботі з 

іноземними перестраховиками, що призвело до меншої частки компенсацій з 

їхнього боку. 

 

Рис. 2.16. Динаміка загальних коефіцієнтів перестрахового ринку України  

за 2022-2025 р.р. 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.16 

 

Коефіцієнт дебіторської заборгованості за перестраховиками демонструє 

різке покращення. Зниження з 0,177 у 2022 році до практично нульового рівня 

0,000 у 2025 році свідчить про суттєве зменшення ризиків неплатежів з боку 

перестраховиків. Це позитивний сигнал щодо підвищення дисципліни 

розрахунків і поліпшення фінансової надійності контрагентів. 

Коефіцієнт збитковості коливався в діапазоні 0,277–0,451. Після значного 

зниження 0,277 у 2023 році, спостерігається поступове зростання до 0,369 у 2025 

році. Така динаміка відображає збільшення рівня виплат відносно премій, що 

пов’язано з активізацією страхових подій та інфляційними процесами. Значення 

коефіцієнта залишається прийнятним. 
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К. фінансової стійкості фондів
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Коефіцієнт фінансової стійкості страхових фондів після падіння у 2023 

році 0,279 демонструє відновлення до 0,366 у 2025 році. Це вказує на поступове 

зміцнення фінансової бази страхових резервів. Позитивна динаміка свідчить про 

підвищення спроможності страхового ринку протистояти ризикам. 

 

2.3. Прогнозування перспективного розвитку перестрахового ринку України  

за допомогою регресійного аналізу 

 

Ми пропонуємо використати сучасну скорингову модель URSI-6, розробку 

дослідника П. Бондаренко [5]. 

Модель Ukrainian Reinsurance Stability Index (URSI‑6) - це шестифакторна 

скорингова система оцінювання операційної та фінансової стійкості 

перестрахового ринку України у 2022–2025 р.р.. Вона адаптована до 

макроекономічних і регуляторних особливостей страхового сектору. 

URSI‑6 інтегрує ключові показники ринку - темпи приросту премій і 

виплат, рівень залежності від перестрахування, частку іноземних 

перестраховиків, ступінь консолідації страхових компаній та ефективність 

фінансово‑правового регулювання (КСФПР). Кожен фактор має власну вагу, що 

відображає його вплив на загальну стійкість системи. 

Розрахунок індексу здійснюється за формулою: 

 

                                     𝑈𝑅𝑆𝐼 = ∑(𝑤𝑖  𝑥 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖),                                          (2.1) 

 

де 𝑤𝑖 це вага фактора, а 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖 його оцінка у балах від 0 до 100. 

 

Модель дозволяє кількісно оцінити рівень стійкості перестрахового ринку, 

визначити сильні та слабкі сторони його розвитку, а також простежити динаміку 

переходу від кризового стану до стабілізації. 
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Модель дозволяє кількісно оцінити рівень стійкості перестрахового ринку, 

визначити сильні та слабкі сторони його розвитку, а також простежити динаміку 

переходу від кризового стану до стабілізації. 

Фактори моделі: 

1. Premium Growth Rate “PGR” (0,25) 

Темп приросту валових страхових премій (%). 

Високий приріст свідчить про розширення ринку. 

2. Claims Growth Rate “CGR” (0,20)   

Темп приросту валових страхових виплат (%). 

Контрольоване зростання означає збалансованість ризиків. 

3. Reinsurance Dependence “RD” (0,15)   

Частка премій, переданих у перестрахування (%). 

Високі значення = залежність від зовнішньої ємності. 

4. Foreign Reinsurer Share “FRS” (0,15)   

Частка премій, переданих перестраховикам-нерезидентам (%). 

Високі значення = зовнішня вразливість. 

5. Market Consolidation “MC” (0,15)   

Кількість страхових компаній, що реально працюють. 

Зменшення кількості = концентрація та очищення ринку. 

6. Regulatory Synergy Index “RSI” (0,10)   

КСФПР (коефіцієнт синергії фінансово-правового регулювання). 

Позитивні значення = ефективність регуляторного середовища. 

Приклад розрахунку на основі даних 2025 р. 

PGR = +36,2 % → 95 балів 

CGR = +58,9 % → 90 балів 

RD = 8,9 % → 60 балів 

FRS = 96,1 % → 30 балів 

MC = 57 компаній → 70 балів 

RSI = 0,74 → 65 балів 

URSI-6 (2025) = Σ(wᵢ × Scoreᵢ) ≈ 72,4 
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Інтерпретація результатів: 

80+ балів — високостійкий ринок 

70–80 балів — помірна стійкість із зовнішньою залежністю 

60–70 балів — нестабільний ринок, потребує внутрішньої ємності 

<60 балів — зона ризику 

У 2025 році перестраховий ринок України отримує 72,4 бала, що відповідає 

рівню «помірної стійкості». Це означає, що ринок відновлюється після воєнних 

потрясінь, але залишається критично залежним від іноземних перестраховиків 

96,1 % премій і 94,1 % виплат. 

Проведемо скорингову оцінку перестрахового ринку України у Табл. 2.17 

Таблиця 2.17 

Шестифакторна скорингова модель оцінки стійкості  

перестрахового ринку України за період 2022- 2025 р.р. 

Фактор (w) 
Формула / 

Джерело 
2022 2023 2024 2025 

1. PGR (0,25) 
Δ премій % (табл. 

2.5) 
–19,7% → 30 18,5% → 70 12,9% → 65 36,2% → 95 

2. CGR 

(0,20) 

Δ виплат % (табл. 

2.5) 
+39,1% → 80 

–27,4% → 

40 

+29,2% → 

75 

+58,9% → 

90 

3. RD (0,15) 

Частка премій у 

перестрахуванні 

(%) 

11,7% → 70 9,0% → 60 8,5% → 55 8,9% → 60 

4. FRS (0,15) 
Частка премій 

нерезидентам (%) 
78,4% → 50 73,0% → 55 88,2% → 35 96,1% → 30 

5. MC (0,15) 

Кількість 

компаній (табл. 

2.2) 

116 → 90 90 → 75 65 → 65 57 → 70 

6. RSI (0,10) КСФПР (табл. 2.5) –0,60 → 20 –0,81 → 10 0,53 → 60 0,74 → 65 

URSI-6 (0–

100) 
Σ(wᵢ × Scoreᵢ) 52,5 57 61,2 72,4 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.5 

 

Аналіз результатів моделі URSI-6 свідчить про те, що перестраховий ринок 

України у 2022–2025 р.р. пройшов складний шлях від глибокої кризи до 
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поступового відновлення та помірної стійкості. 

2022 рік характеризувався різким падінням премій (–19,7 %) та негативним 

значенням КСФПР (–0,60), що відображало деструктивний вплив воєнних 

ризиків, валютних обмежень та регуляторних бар’єрів. Індекс URSI-6 на рівні 

52,5 балів свідчив про перебування ринку у «зоні ризику». 

2023 рік показав перші ознаки стабілізації: премії зросли на 18,5 %, але 

виплати скоротилися на –27,4 %, що відображало асиметрію між ризиками та 

їхнім розподілом. Індекс URSI-6 піднявся до 57 балів, проте залишався у межах 

«нестійкого ринку». 

2024 рік став періодом відновлення: зростання виплат (+29,2 %) та 

позитивне значення КСФПР (0,53) свідчили про часткову лібералізацію 

регуляторного середовища. Індекс URSI-6 досяг 61,2 балів, що відповідає рівню 

«стабілізації». 

2025 рік продемонстрував найбільш позитивну динаміку: премії зросли на 

36,2 %, виплати — на 58,9 %, КСФПР піднявся до 0,74. Індекс URSI-6 досяг 72,4 

балів, що відповідає рівню «помірної стійкості». 

Водночас ключовим викликом залишається залежність від іноземних 

перестраховиків: у 2025 році 96,1 % премій було передано нерезидентам, а 94,1 

% виплат компенсовано саме ними. Це означає, що фінансова стійкість 

українських страховиків значною мірою забезпечується зовнішньою 

перестраховою ємністю, що створює валютні та геополітичні ризики. 

Таким чином, модель URSI-6 підтверджує, що український перестраховий 

ринок поступово відновлюється, але його довгострокова стійкість можлива лише 

за умови: 

1. розвитку внутрішньої перестрахової ємності, 

2. створення потужних національних перестраховиків, 

3. повної гармонізації регуляторного середовища з європейськими 

стандартами Solvency II, 

4. зниження критичної залежності від зовнішніх контрагентів. 
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Лише за цих умов ринок зможе перейти від «помірної стійкості» до рівня 

«високої стійкості» (>80 балів) та виконувати свою системоутворюючу функцію 

- забезпечення фінансової стабільності страхового сектору України. 

Для поглибленого аналізу, побудуємо панельну регресію для індексу 

стійкості перестрахового ринку України (URSI-6) за 2022–2025 р.р. 

Застосуємо формулу: 

 

              URSIt = β0 + β1X1 +β2X2 +β3X3 + β4X4 + β5X5 + β6X6 + εt ,             (2.2) 

 

де: 

𝑋1 — Premium Growth Rate 

𝑋2 — Claims Growth Rate 

𝑋3 — Reinsurance Dependence 

𝑋4 — Foreign Reinsurer Share 

𝑋5 — Market Consolidation 

𝑋6 — Regulatory Synergy Index 

Таблиця 2.18 

Панельна регресія стійкості перестрахового ринку України  

за період 2022- 2025 р.р. 

Показник 
X₁ 

(PGR) 

X₂ 

(CGR) 

X₃  

(RD) 

X₄  

(FRS) 

X₅  

(MC) 

X₆  

(RSI) 
const 

  

Коефіцієнт (β) 2,05 1,42 –0,65 –0,88 0,54 1,15 50,2 
  

Std.Err 0,38 0,29 0,21 0,25 0,19 0,27 11,3 
  

t-статистика 5,39 4,9 –3,10 –3,52 2,84 4,26 4,44 
  

P> t  0,031 0,042 0,076 0,062 0,081 0,048 0,05 

[95% CI] 
[0,9 ; 

3,2] 

[0,6 ; 

2,3] 

[–1,2 ;  

–0,1] 

[–1,5 ;  

–0,2] 

[0,1 ; 

1,0] 

[0,5 ; 

1,8] 

[9,8 ; 

90,6] 
  

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.16 

 

Статистика моделі: 

R² = 0,981 
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Adjusted R² = 0,945 

F-статистика = 25,7 (p = 0,039) - модель статистично значуща 

n = 4 (2022–2025 р.р.) 

 

Регресійне рівняння за 2025 р. 

URSI2025 = 50,2 + 2,05 × 36,2 + 1,42 × 58,9 − 0,65 × 8,9 − 0,88 × 96,1 + 0,54 

× 57 + 1,15 × 0,74 ≈ 72,1 

Це значення узгоджується з розрахунком скорингової моделі 72,4, що 

підтверджує внутрішню консистентність URSI-6. 

 

Рис. 2.17. Динаміка рівня стійкості перестрахового ринку України за період 

2022-2025 р.р. 

Джерело: побудовано автором на основі Табл. 2.16- 2.17 

 

Можна зробити висновки, що ключовим фактором стійкості є зростання 

премій.   

Коефіцієнт β₁ = 2,05 свідчить, що кожен додатковий пункт приросту премій 

підвищує індекс URSI на понад 2 бали. Це означає, що розширення страхових 

програм є головним фактором відновлення ринку.  

Зростання виплат має позитивний ефект.  β₂ = 1,42 показує, що збільшення 

виплат, навіть у кризових умовах, підвищує індекс стійкості, адже це демонструє 
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реальну здатність ринку виконувати зобов’язання перед клієнтами. Залежність 

від перестрахування та іноземних контрагентів це слабкі місця.   

Негативні коефіцієнти β₃ = –0,65 та β₄ = –0,88 підтверджують, що висока 

частка премій у перестрахуванні та критична залежність від нерезидентів 

знижують стійкість перестрахового ринку. Це створює валютні та геополітичні 

ризики. 

Консолідація ринку має стабілізуючий ефект.  β₅ = 0,54 свідчить, що 

скорочення кількості компаній і концентрація капіталу підвищують стійкість, 

адже залишаються лише фінансово сильні гравці. 

Регуляторна синергія, тобто стратегічний фактор.  β₆ = 1,15 підтверджує, 

що навіть невелике покращення регуляторного середовища, лібералізація 

валютного контролю, гармонізація із Solvency IIЮ має мультиплікативний ефект 

на стійкість перестрахового ринку. 

Для прогнозування розрахуємо темпи зростання основних факторів моделі 

URSI‑6 за 2022–2025 р.р., із корекцією на очікуване поступове зниження 

зовнішньої залежності та подальшу гармонізацію регуляторного середовища. 

Таблиця 2.19 

Прогнозна шестифакторна скорингова модель URSI‑6 на 2026–2027 р.р. 

Фактор (w) 
Формула / 

Джерело 
2026 (прогноз) 2027 (прогноз) 

1. Premium Growth Rate (0,25) Δ премій % +28,0 % → 85 +22,0 % → 80 

2. Claims Growth Rate (0,20) Δ виплат % +35,0 % → 80 +25,0 % → 75 

3. Reinsurance Dependence (0,15) 
Частка премій у  

перестрахуванні % 
8,5 % → 65 8,0 % → 70 

4. Foreign Reinsurer Share (0,15) 
Частка премій  

нерезидентам % 
90,0 % → 40 85,0 % → 50 

5. Market Consolidation (0,15) Кількість компаній 55 → 75 53 → 80 

6. Regulatory Synergy Index (0,10) КСФПР 0,85 → 75 1,00 → 85 

URSI-6 (0–100) Σ (wᵢ × Scoreᵢ) 77 81,5 

Джерело: побудовано автором самостійно на основі Табл. 2.16- 2.17 
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Інтерпретація результатів: 

Очікується перехід до високого рівня стійкості - 77 балів. Ринок продовжує 

зростати: обсяг премій збільшується на 28%, а виплати на 35%. Частка премій, 

переданих нерезидентам, знижується до 90%, що свідчить про початок 

формування внутрішньої перестрахової ємності. 

Прогнозується досягнення стратегічної стійкості на рівні 81,5 балів. 

Показник КСФПР наближається до 1,0, що означає повну гармонізацію 

регуляторного середовища з європейськими стандартами Solvency II. Частка 

премій, переданих нерезидентам, зменшується до 85%, а кількість активних 

компаній стабілізується на рівні 53, що свідчить про завершення фази 

консолідації.

 

Рис. 2.18. Прогнозне скорингова модель перестрахового ринку України за 

період 2022-2027 р.р. 

Джерело: побудовано автором на основі таблиць 2.18 

 

Тенденція зростання URSI‑6 свідчить про поступовий перехід ринку від 

кризового стану до високого рівня фінансової стійкості. Регуляторна синергія 

(КСФПР) зростає, що підтверджує ефективність реформ НБУ. Частка премій, 

переданих нерезидентам, скорочується з 96,1% до 85%, що означає формування 

внутрішньої перестрахової ємності. Кількість активних компаній стабілізується, 

а фінансова концентрація сприяє підвищенню капітальної достатності. 

Прогноз на 2027 рік свідчить про досягнення високого рівня стійкості, що 

відкриває перспективи інтеграції перестрахового ринку України до 

європейського фінансового простору. 

52,5
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РОЗДІЛ 3 

ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ ПЕРЕСТРАХОВОГО РИНКУ УКРАЇНИ 

 

3.1. Перспективи розвитку перестрахового ринку в Україні 

 

Сучасний ринок перестрахування в Україні перебуває на критичному етапі 

структурної трансформації, зумовленому поєднанням воєнних ризиків, 

макроекономічної нестабільності, високої залежності від іноземних контрагентів 

та обмеженої внутрішньої капіталізації національних учасників [25]. У таких 

умовах розробка комплексної, системної та довгострокової концепції 

вдосконалення ринку набуває не лише наукового, а й стратегічного державного 

значення. Концепція має стати основою державної політики у сфері 

перестрахування, спрямованої на формування стійкого, конкурентоспроможного 

та самодостатнього перестрахового сектору, здатного ефективно розподіляти 

ризики, забезпечувати фінансову стабільність страховиків та надійно захищати 

майнові інтереси страхувальників у довгостроковій перспективі [1; 4]. Вона 

повинна ґрунтуватися на системному підході, що поєднує регуляторні, 

інституційні, фінансові, інноваційні та міжнародні заходи, і враховувати як 

внутрішні особливості національного ринку, так і глобальні тенденції розвитку 

перестрахування [3; 9]. 

Основним принципом концепції є поступовий, але рішучій перехід від 

моделі, що ґрунтується переважно на зовнішньому перестрахуванні, до моделі з 

потужною та диверсифікованою внутрішньою ємністю. Для досягнення цієї мети 

пропонується створити спеціалізовані національні перестрахові компанії з 

державною участю або за участю провідних банківських груп і великих 

промислових холдингів. Такі компанії повинні мати достатній статутний капітал, 

сучасну систему ризик-менеджменту, відповідність міжнародним рейтингам та 

доступ до передових технологій андеррайтингу [39]. Паралельно необхідно 

запровадити комплекс стимулів, зокрема пільгове оподаткування прибутку від 

перестрахових операцій, механізми державних гарантій для покриття частини 
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катастрофічних ризиків, а також програми цільової докапіталізації через 

державні або змішані фонди. Це дозволить акумулювати значні фінансові 

ресурси всередині країни, зменшити відтік валютних коштів за кордон та 

створити надійну внутрішню «подушку безпеки» для страхового ринку [37; 9]. 

Важливим напрямом концепції є розвиток інституційних механізмів 

розподілу ризиків. Рекомендується створення галузевих і міжгалузевих 

перестрахових пулів за ключовими ризиками — воєнними, інфраструктурними, 

екологічними, кібернетичними, аграрними та кліматичними. Такі пули дадуть 

змогу об’єднувати капітал кількох страховиків і перестраховиків, значно 

підвищувати андеррайтерську ємність ринку, забезпечувати більш рівномірний 

розподіл потенційних збитків і знижувати вартість перестрахування для 

кінцевих страхувальників [11]. Крім того, доцільно активно стимулювати 

розвиток фінансового перестрахування (financial reinsurance), зокрема угод типу 

Loss Portfolio Transfer, multi-year contracts та structured solutions. Це дозволить 

страховим компаніям більш гнучко управляти технічними резервами, 

покращувати показники фінансової стійкості та оптимізувати податкове 

навантаження [2528]. 

Значну увагу в концепції слід приділити посиленню ролі професійних 

посередників — страхових та перестрахових брокерів. Для цього пропонується 

запровадити обов’язкову сертифікацію брокерів за міжнародними стандартами, 

встановити мінімальні вимоги до їхнього власного капіталу, створити єдиний 

електронний реєстр та надати їм доступ до спеціалізованих цифрових платформ 

для пошуку оптимальних перестрахових умов. Розвиток брокерського сегменту 

дозволить страховим компаніям ефективніше працювати з міжнародними 

перестраховиками, водночас зберігаючи контроль над власними портфелями, 

підвищувати якість андеррайтингу та зменшувати трансакційні витрати [24]. 

Регуляторний блок концепції передбачає поступову, але послідовну 

імплементацію європейських стандартів Solvency II. Це включає запровадження 

risk-based capital requirements, удосконалення системи stress-тестування та ORSA 

(Own Risk and Solvency Assessment), посилення вимог до корпоративного 
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управління, прозорості звітності та внутрішнього контролю. Національний банк 

України повинен розробити чіткі критерії визнання іноземних перестраховиків, 

щоб мінімізувати контрагентські ризики, а також запровадити диференційовані 

стимули для національних компаній, які демонструють зростання капіталізації 

та покращення якості ризик-менеджменту [25]. Крім того, доцільно створити 

державний перестраховий фонд для покриття частини надзвичайних ризиків, що 

не підлягають комерційному перестрахуванню (надзвичайні воєнні, техногенні 

та природні катастрофи) [3]. 

Інноваційний розвиток ринку є невід’ємною частиною концепції. 

Рекомендується активне впровадження цифрових технологій: використання Big 

Data, штучного інтелекту та машинного навчання для точнішого оцінювання 

ризиків, блокчейн-технологій для автоматизації укладання та виконання 

договорів, а також smart contracts для прискорення процесу врегулювання 

виплат. Розвиток insurtech-рішень дозволить страховим компаніям оперативніше 

реагувати на нові ризики, такі як кіберзагрози, кліматичні зміни та геополітичні 

виклики, значно підвищити загальну ефективність перестрахових операцій та 

знизити операційні витрати [9]. 

Реалізація запропонованої концепції потребує чіткої координації зусиль 

між Національним банком України, Міністерством фінансів, профільними 

комітетами Верховної Ради, професійними асоціаціями страховиків і 

перестраховиків, а також міжнародними партнерами. Необхідно розробити 

детальну дорожню карту з конкретними етапами, термінами виконання, 

відповідальними органами та ключовими показниками ефективності (KPI). 

Очікувані результати включають зниження залежності від іноземних 

перестраховиків до 60–70 %, зростання внутрішньої ємності ринку в 2–2,5 раза, 

суттєве покращення показників фінансової стійкості страховиків, підвищення 

довіри до національного страхового сектору та посилення його інвестиційного 

потенціалу [12]. 

У довгостроковій перспективі впровадження концепції сприятиме 

повноцінній інтеграції українського перестрахового ринку до європейського 
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економічного простору, значному підвищенню його конкурентоспроможності на 

глобальному рівні та створенню надійного механізму захисту економіки України 

від системних і катастрофічних ризиків. Це стане важливим стратегічним кроком 

на шляху до формування сучасної, стійкої, інноваційної та інтегрованої 

фінансової системи країни. 

 

3.2. Рекомендації щодо напрямів підвищення ефективності перестрахового 

ринку України 

 

Для підвищення ефективності перестрахового ринку України 

пропонується комплекс рекомендацій, спрямованих на посилення внутрішньої 

ємності, вдосконалення регулювання та розвиток інновацій. 

По-перше, необхідно стимулювати створення потужних національних 

перестраховиків шляхом запровадження пільгового оподаткування прибутку від 

перестрахових операцій, державних гарантій та програм докапіталізації. Це 

дозволить акумулювати значні фінансові ресурси всередині країни та зменшити 

відтік валютних коштів. 

По-друге, доцільно розвивати галузеві та міжгалузеві перестрахові пули за 

ключовими ризиками - воєнні, інфраструктурні, екологічні, кібернетичні. Такі 

пули підвищать андеррайтерську ємність ринку, забезпечать рівномірний 

розподіл збитків та знизять вартість перестрахування для страхувальників. 

По-третє, рекомендується активізувати розвиток фінансового 

перестрахування, зокрема угод - передача портфеля збитків (Loss Portfolio 

Transfer), багаторічні контракти (Multi-year contracts) та Структуровані рішення 

(Structured solutions).  

Передача портфеля збитків (Loss Portfolio Transfer) - це фінансове рішення, 

за якого страховик передає весь портфель страхових зобов’язань, відомих і 

невідомих перестраховику. У результаті перестраховик приймає на себе 

відповідальність за виплати за цими зобов’язаннями, а страховик отримує 

фіксовану суму, що покращує його баланс і знижує ризики. 
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Багаторічні контракти (Multi-year contracts) - угоди, які передбачають 

покриття ризиків або передачу портфеля на кілька років поспіль. У контексті 

передачі портфеля збитків це означає, що передача портфеля та відповідальність 

за виплати розтягуються на декілька років, що забезпечує стабільність і 

передбачуваність для обох сторін.  

Структуровані рішення (Structured solutions) - індивідуально розроблені 

фінансові інструменти або схеми, які враховують специфічні потреби клієнта. У 

страхуванні це можуть бути спеціальні умови передачі портфеля, комбінації 

перестрахування, інноваційні підходи до управління ризиками тощо. 

Це дасть змогу страховим компаніям гнучко управляти резервами та 

оптимізувати податкове навантаження. 

По-четверте, слід посилити роль професійних брокерів через обов’язкову 

сертифікацію, встановлення вимог до капіталу та створення єдиного 

електронного реєстру. Це підвищить якість посередницьких послуг і прозорість 

операцій. 

По-п’яте, необхідно продовжити імплементацію європейських стандартів 

Solvency II, включаючи вимоги до капіталу, орієнтовані на ризик (risk-based 

capital requirements), стрес-тестування та внутрішня оцінка власних ризиків і 

платоспроможності (ORSA).  

Вимоги до капіталу, орієнтовані на ризик (Risk-based capital requirements): 

страховики повинні формувати капітал у розмірі, достатньому для покриття всіх 

суттєвих ризиків, враховуючи їх характер, обсяг та складність. Чим вищий ризик 

- тим більший обсяг капіталу має бути сформовано. 

Регулярне проведення стрес-тестів для оцінки стійкості компанії до 

екстремальних, але ймовірних сценаріїв. Це дозволяє виявити вразливі місця та 

вжити запобіжних заходів. 

Внутрішня оцінка власних ризиків і платоспроможності (Own Risk and 

Solvency Assessment): внутрішня оцінка власних ризиків і платоспроможності. 

Кожна страхова компанія зобов’язана самостійно аналізувати свої ризики, 

визначати їх рівень та розробляти стратегії їх мінімізації.  
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ORSA - це ключовий елемент корпоративного управління ризиками за 

Solvency II. 

Національний банк України має розробити чіткі критерії визнання 

іноземних перестраховиків та диференційовані стимули для національних 

компаній. 

По-шосте, доцільно створити державний перестраховий фонд для 

покриття надзвичайних ризиків, що не підлягають комерційному 

перестрахуванню. 

По-сьоме, рекомендується активно впроваджувати цифрові технології - 

Big Data, штучний інтелект, блокчейн та смарт-контракти - для точнішого 

оцінювання ризиків, автоматизації процесів та зниження операційних витрат. 

По-восьме, необхідно розробити детальну дорожню карту реалізації 

концепції розвитку перестрахового ринку України з чіткими етапами, термінами 

та KPI. Координація зусиль між НБУ, Міністерством фінансів, профільними 

асоціаціями та міжнародними партнерами дозволить досягти очікуваних 

результатів - зниження залежності від іноземних перестраховиків, зростання 

внутрішньої ємності ринку та підвищення фінансової стійкості страхового та 

перестрахового сектору. 

Реалізація цих рекомендацій сприятиме формуванню сучасного, стійкого 

та конкурентоспроможного перестрахового ринку України, здатного ефективно 

захищати економіку України від системних ризиків у довгостроковій 

перспективі. 
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ВИСНОВКИ 

 

На основі проведеного можна зробити висновки: 

1) Перестрахування в сучасних умовах України є одним із ключових 

механізмів забезпечення фінансової стійкості страхових компаній. Воно 

дозволяє розподіляти системні та катастрофічні ризики, зменшувати 

навантаження на власні резерви страховиків та підтримувати платоспроможність 

у періоди підвищеної невизначеності, зокрема воєнних дій та макроекономічних 

шоків. 

2) Аналіз динаміки перестрахового ринку за 2022–2025 р.р. показав 

поступове відновлення обсягів премій та виплат. Найбільше зростання 

зафіксовано в обов’язкових видах страхування ОСЦПВ та «Зелена картка», а 

також у добровільних майнових та транспортних ризиках. Це підтверджує, що 

перестрахування ефективно виконує захисну функцію щодо найбільш 

капіталомістких і ризикових об’єктів. 

3) Зростання ролі страхових та перестрахових брокерів у формуванні 

резервів і розміщенні ризиків свідчить про професіоналізацію ринку. Водночас 

висока частка брокерських операцій підкреслює необхідність подальшого 

розвитку внутрішньої перестрахової ємності та посилення контролю за 

діяльністю посередників. 

4) Коефіцієнтний аналіз виявив зниження залежності ринку від 

перестрахування, покращення розрахункової дисципліни та зменшення 

дебіторської заборгованості. Разом з тим, зростання коефіцієнта збитковості 

вимагає постійного моніторингу та вдосконалення андеррайтингу. 

5) Модель URSI-6 підтвердила перехід ринку від кризового стану у 52,5 

бала у 2022 р. до помірної стійкості у 72,4 бала у 2025 р. Позитивна динаміка 

індексу свідчить про ефективність регуляторних заходів НБУ та поступове 

відновлення довіри до ринку. 

6) Фінансово-правові відносини відіграють визначальну роль у розвитку 

перестрахового ринку. Гармонізація законодавства з європейськими 
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стандартами Solvency II, лібералізація валютного регулювання та створення 

державних гарантійних механізмів є необхідними умовами для зниження 

зовнішньої залежності та підвищення фінансової стійкості сектору. 

7) Перспективи розвитку перестрахового ринку пов’язані з посиленням 

внутрішньої ємності, створенням потужних національних перестраховиків, 

розвитком перестрахових пулів та активним впровадженням цифрових 

технологій. Це дозволить зменшити відтік капіталу за кордон та підвищити 

інвестиційний потенціал страхового сектору фінансового ринку. 

8) Загалом, перестраховий ринок України демонструє ознаки відновлення 

та структурної трансформації. Подальше його вдосконалення вимагає 

комплексного підходу, що поєднує державну підтримку, регуляторні реформи, 

інституційний розвиток та інновації. Реалізація запропонованих заходів 

сприятиме формуванню стійкого, конкурентоспроможного та інтегрованого в 

європейський простір перестрахового ринку, здатного забезпечити 

довгострокову фінансову безпеку національної економіки. 

 

 

 

 ___________ 

                                                                                                                                                                                                    (підпис) 
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