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гPoшIl яK oдI{н It чиIIниI{IB BиII}IKIIЕIII{я
сBIтOBих IЕIфAяЦrйниx IIPoщЕсIB

Cтaття IIpисBЯчeнa oдI{OIr{y з нaйвaх<ди-
в1IIIих Мaкpoекoнorrдiчних пapaметpiв,
який шrae нaдзвинaйний впдив I{a сTaн
eкoнoмiки бyдь-якoi кpaiни, a сaмe iнt
фlяцii. Явиш1e iнфaяцii, вiдorvrе rцe з чaсiв
IV.III ст. дo II.е.' кorr'и сpiб,ro стalo гpoцlo-
виш{ тoвapoрr свiтoвoгo рiвня, сьoгoднi не
тl^ЬKи нe втpaтиAo свoеi aктya:rьнoстi, a
I{aвпaки, стa^o' мaбyть, шдe 6iдьlп вa}I(^и.
виrvI Ta BIIAивoвиI\4 ЕIa piвeнь свiтoвoi
екoнoмiчнoi стaбiдьнoстi.

Aгtiсlе is devoted to one of the most
important maсroесomiсal paramеters
whiсh has a unique influenсе oЬ eсonomi-
сal state of any сountry, namеly . inflation.
The phenomenon of inflation, known from
IV.III Bс, whеn silvеr has beсomе monеy
goods of inteгnational level, today not only
has not lost it's importanсе, but has
beсome evеn more important and
influеntial on the levеl of the international
eсonomiс stability.

Екoнoмiчнa rtayкa) oсoбливо кoЛи це стoсyrтЬся пеpеxiднoгo пеpiодy, пrpц] Зa все BиBЧaс
ркoномiчнi вi.цнocини Ta зaкoнoll{ipнoстi сTaI{oBлення вiдтвoptoBЕlJlЬниХ пpoцeсiв виpoбництвa,
ефeктивнiстЬ oснoвtlих нaпpямкiB poзвиTкy пpo.цyкTивних оиЛ тa зaбезпечrння }шTТeдiяльнoстi
оyспiльствa зa yМoB пеprxo.Цy Дo pинкoвиx вiднoсин. Глибокий aн€шiЗ cтaшy екo}roМiки УкpaТни
тa дoсвiд бaгaтьох iнurих кpaiн свiднaтЬ, щo yсгIixy Mo)кнa .цocягти лиIIIе зa yмoв opгaнiчнoго
ПorДнaннЯ TеopeТиЧниx мoделей тa пpaкTиЧнo-пoлiтичниx зaxoдiв.

Як пpaвило, пеpехiд дo pиl{кoBиx peфopм гoспoдap}oвa}rня cyпpoBoд)кyсться бiльrш aбo
]\4rнш тpивaJIиМ сПa.цoM' I оaме I{a тaкoМy етaпi poзвиTкy деp)кaBи oсoбливoгo знaЧення нaбyвaс
/цep)кaBнa екoнoмiчнa пoлiтикa, якa Мae отBoрIoBaти опpиятливi Мaкpoeкoнoмi.rнi yмoви дЛя aк-
тивiзaцii всix yнacникiв тa всiх нaпpямкiв гocпoдapськoТ.цiяльнoстi, oоoбливo y сфеpaх виpoб.
HиЦтвa тa бaнкiвськoi спpaви.

oдним з нaйвaжливiшrих Мaкpoекoнoмiчниx пapaмeтpiв, якi мaloть нaдзви.raйний вплив
нa стaFI екoнoмiки, с iнфляцiя. lнфляuiя (вiд лaтинськoгo inflаtio - poз.цyвaти) - це IlpoЦеc знецi-
нrнHя гporшей, який вiдбyвarTЬся внaслiДок ПеpеBищr}rня кiлькoстi гporшoвиx знaкiв, перебувa-
IoЧ}тх B oбiгy" нaД сyмo}o тoвapних Цiн. Явиlltе iнфляцiТ вiдoмo ще з чaсiв IV-III ст. Дo н.е.. кoли
сpiблo стaЛo грoшoBиM тoBapoп/t овiтoвoгo piвня. Aле пoсryпoвo вiдбyвaлoся знeцiнення гporшей
внaслiдoк BTpaти дoвipи дo Mo}Iет' y якi в пPoцеci кapбyвaння BкJIaдaлoся IVIеIIIIJе MrTaJIy' ЧиМ
бyлo неoбxiднo y пopiвняннi з oфiцiйнo Bстaновленotо кiлькiстrо, aбo як нaслi.цoк зMе}IIIIеIII{я
вapтoстi виpoбництвa зoЛoTa. Taкa iнфляцiя бyлa, як пpaвило' дoсить oбмеженa'

B пepioд нихсчoТ стадiТ pOзBиткy кaпiта.пiзмy, IIoЧaToк xvl _ кiнець ХIХ стoлiть' iнфля-
цiя спoстеpiгалaоя лиrпe пiд чaс вiйн. У цей пеpioд Дeр)кaвa BдaBrшaоя Дo нaДмiрнoТ емiсiТ пaпе-
ровI{х гporпeй i пpипинялa ik oбмiн I{a Зoлoтo' ХIХ ст. вiдзнa.rенo ДBoМa перioдaми зaг€UlЬнoгo
пiдвиrцення uiн: y пеprшi .цBa десятиpiччя пiд вПЛиBoI\,{ нaпoлеoнiвських вiйн тa y 50-70.тi poки
пiд чaс кpимськoi, фpaнкo-пpyськoТ тa грoМaДяI{оЬкoТ вiйни y ClllA. Aлe пo зaкiнчeннrо вiйн цi
t{и ЗнI.Dк).B:t,лиcЬ дo перe.цBorltнoгo piвня' I{е бyлo зyмoвЛеI{o пaI{yBa}II{ям зoЛoтoгo стa}Iдapry,
зaBДяКуL якoilfy пaпepoвi гpouli вiльнo oбмiнrовалvIcЬ Нa зoлoтo' щo y сBoIo яеpry зaпoбiгaлo пе-
prпoBненню кaнaлiв ГpoIIIoBoгo обiry.

Епoxa зoЛoтoГo стaндapTy" aбo як цe ii нaзивaюТЬ зoЛoToгo Mo}toMеталiзму, бyлa вiдзнa.
ченa oсoблиBиM poзвиTKoM меTuLЛеBoГO Гpoш]oвoГo обiгу' Нaйбiльr.uoгo poзBиткy вoнa нaбyлa y
20-тi poки ХIХ стoлiтгя в Aнглii Ta Tpo)и пiзнirшe, у 70.тi poки, нa мiжнapoднoмy пpoотopi. Зo.
лoтий Motloп{eтiшiзм пpoiснyвaв мaйNtе стoлiття i пoсryпився свoiм мiоцем неpoзмiнниМ нa зo.
лoтo кprДLттнo-пaпеpoBиМ гpoIIIaм.

У чaси зoлoтoгo cтa}rДapтy зoлoтi I\4otIети вiльнo виpоблялиcя piзними кpaiнaми i тaкoхt
вiльнo мirк ними oбмiнювaлиcь, I-(е всe зaбезпеЧyBaJIo дoситЬ Bисolty стiйкiсть в,ulloтниx кypсiв,
бо цiнa зoлoTa збiгarraся 3 зoлoТиM пaDитrToМ.
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Paнiпre iнфляцiя Bиник€UIa зДeбiльшe y ЗB.язкy з чекaнкotо нeпoвнoцiнниХ МoHeT (.rеpезПopyl]]е}rня lх вaги тa якoстi MеTzuIу, з якoгo виГoТoBлялись грorпi), aбo y зв.язКy З BиrТyскoМ Bобiг мiдних МoI{еT зaмiсть сpiбниx без змiни Тx вapтoстi. I{е пpизвoд,,o oo знeЦiнення гporlей'.цo зни)*(енI{я грoluoвих Дoхoдiв тa BTpaTи дoвipи дo гpоrпей" Bxсе тoдi помiтили. щo eмiсiя тaкихгрoruей стала пpибуткoвolо сПpaвoIо.
Bзaгaлi rrеpшi метaлевi гporшi y виглядi МoIlеT IloЧzUIи кapбyвaти y Китai тa кpaiнax Бли-Зькoгo Зaхoдy пpиблизнo y VIП-VII сT. дo наrшoТ epи' Bигoтoвляли iх ГoлoвниM ЧинoI\4 з мiдi. Iтiльки близькo ЧoтирьoХ тисяЧ poкiв томy в AсipiТ no.,*" кapбyвaти зoлoтi l\{o}lеTи.BикopистoвyваJIи мeтaлевi гporшi i нa тepитopiТ Киiвськoi Pyсi. У IХ-ХI ст. Це ПepеBu,t$Io6ули opi6нi тa зoлoтi MoFIeти' я*i пoчaли BикoHyBaTи poль oбмiннoгo еквiвaлeнry зaмiстЬ висo-кoякiснoгo .гa,цoсиTЬ tliннoгo хутpa piзномaнiтниx TBapин' a сaMе кyl{иЦЬ' бiлoк т.i.oднiеrо з IIеplI]их МoнeT' якi кapбyвал"ся y к,Т*ськiй Рyсi, бyлa гpивн я _ cpiбниЙзлитoкМacolo в пiвфyнтa.

У хII-ХIII стoлiттяx гpивнi ПризHaЧаJIи cЯ, Д\ЛЯзнaчHих фiнaнсoваx oпеpaцiй. Boни мaлирiзномaнiтнy фop*y Ta вaгy. Гpивнi киТвськoгo гaтy,кy ХI-ХII стoлiть мaли фоpмy IIIестигрaнo-Гo злиBкa, виpoбленoгo з сpiблa, Baгoю пpиблизнo I6oгрaмiв. Гpивнi, *upбyuunn" ХIII столiття,МаJIи Taку:к фopмyTa BФкили 196 гpaмiв. Чеpнiгiвськi гpивнi \'aJШTaКусa'y вaгy, l96 гpaмiв,тa 6ули pомбoвиднoТ фоpми'
,{oсить тpивaлиЙ.raо в oбiry викopисТoBуBaлLIпoвнoцiннi [,IoHeTи. iх pеaльний змiст вiД.пoвiДaв iхнiй нoмiнальнiй вapтoстi' Cпpaведливo BB*кaJIoся, щo емiсiя il{oнeT нoмiнальною Bap-тiстlо, мeншIoIо зa ik мeталeвий змiст, бyлa oбмaнo' 
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Mi;к тим, y бaгaтьox кpaihaх, iТ:"Hffi;xT'll"uo.,,', грolllиМa' iснyвaлa сисTeh,{aбiметa,тeвoгo oбiry, тoбтo ПapaлeлЬне Фr"йio*y,aння 3oлoт ИX Ta срiбниx м0нeт. RеpясaвоюBсTaI{oBЛюBалиcЬ фiксoвaнi пpoпoprriТ мiяс iхнiми нoмiнaльними знaченнями.Ha pyбеxri ХIХ-ХХ стoлiть iнфляuiя нalулaпoстiйнoгo Тa зaг'UIьIloгo хaрal(Tерy' oхOпи-BI]Iи Пpaктичнo всi poзвинyтi кpaiни. У бaгaтьorкpaiнaх теl\4пи \1 булиBисoкиMи, a y деяких }lа.вiть отpiмкими. Пpoте, пiсля 1914 poкy iнфляuiя uйоy"*u"" зa вiДсyтнoотi oбiгy зoЛoTих МoI{ет,a пiзнirпе i нepoзмiннocтi монeт n'.ono.o (пiсля np,., tgzg-|iiii*;;.'.. "",,
Пoчинaтoчи з 1924 poкy Beликoбpитaнiя, Ъpaнui" тa Япoнiя ЗaBДЯКу|знaчниM зoлoTиМзaПaоaМ BпpoBaДиЛи зoлoToзлиBковий стaнДapT' Пpи якoМy бaнкноти oбмiнloвaцись безпoсepед-нЬo нa зoлoTo B зЛиBкaХ. Тaк, нaприклaД, y оpaнu;т 215 тиcячфрaнкiв Мo)I(нa бyлo oбмiн Я.rLI I.aзoлoтий зливoк Baгo}o пpиблизнo 12,7кг, Hiмeччинa. дu.'p;",'iJ,ii;; ffi;;iни, якi не вoлo-.Цiли д6g131нiми золoтиМи зaпaсaМ и' 6улиoбме:кенi зo,.oтoд.вiзHиМ сTaHдapToМ, кoли бaнкнoтисПoЧaTкy пoвиннi бyли oбмiнIoBaTисЬ I{a вaлIoтy кpaТн, де iснyвaв.o,o,o,n"uкoвий стaнДapт, iтiльки пoтiм в)ке FIa зoлoтi злI{Bки. Aлe тaкий oбмiн вiдбyвaвся. як прaBилo, пiд uaс пoгaшeннялефiциry плaтiжнoгo балaнсy.

I.{е все пoсTyIIoBo ПриЗBелo дo зaмiни MlTulJlеBI.rх гpoпlей нa пaпrpoвi. Тpебa вi.цзнaчити,шо пеpшi пaпepoвi гpоrлi з'яB}lЛися щe y Кr,rгaТ в VIII 
"'o,i''i' 

У PoсiТ uon, no"-и фyнкцioнy.BaTИу 1769 poцi пiд нaс цapЮBaння Кaтepини II'
Фpaнцiя ПOЧалa емiсilo ПaпеpoBих гчoше1 у |78З poцi. Biленський бaнк oтpимaB пpaвoна емiсiю ПaпеpoBих грorшей weу tтвz poцi. A Bеликa Бpитaнiя зaпoЧaTкy.aлa oбiг бaнкнoтiвнaпpикiнцi ХVIII стoлiття. I якщo спoЧaTкy BиIгyск пaпrpo,иx грoшей мaв епiзoДиvний xapaк-тep, з 1771poкy eмiсiя ПaПеpoBиХ гpoшей пoчaлaвiдб уui""ura регyляpнiй oсновi.Пepебyвaння пaпepoBиХ гpoшeй в oбiгy бyлo пiдпopяДкoвaf{o зaкoЕy oбiгy пaпеpoвlтхгpoшей. Cyгь Цьoгo зaкoнy ПoлягаJIa B тoмy. щo кiлькiсть гpоtuей в oбiгy пoBиннa бyлa дopiв.F{ювaти кiлькoстi зoЛOТих гpоrпей, неoбхiДних лля фyнкuio"juunn, 'oвapooбiгy' Кoжнa гpOlI]oBaпaПеpoвa o.циHиця пpиpiвнювaлaсЬ Дo золoтoi i мaлa 'unу.u*y кyпiвeльнy цiнy, як i золoтa. Ta-
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киМ Чинoм' B oснoBi грoIIIoBoi фоpми вaртостi ле)кЕulo зoлoтo' Caме цe o6yмoвлtовaлo дiro зaкo-нy oбiry пaпepoBиx гporuей.
{aвiл Piкaрлo, пpидiляtoни бaгaтo yBаги aнaлiзy гpoшей тa пpoблемi гpolшoвoгo oбiгу,гIисaB, щo д,ля FIaдaнI{я пaпepоBиМ гpoшIaтv! цiннoстi нeoбхiднo, щoб rх кiлькiсть ..peryлrовaлaсь

згiднo з Цiннiстto МeTaJry' який слy:ltитЬ гpollloBo}o oдиницelо,,.
Пoявy пaпepoBих гpotuей зyMoBилa фyнкцiя гpoшeй як мipи вapтoстi тa зaсoбiв oбiry, тay бiльrшiй мipi нaявнiстЬ тaк зBaниХ нeповнoЦiнних гpoшeй (гporлей, з меI-t.,Iиn4 змiстoм зoлoтaтa оpiблa, нiх< це бyлo неoбхiднo).
Tu цe знaЧнoю мipolo стaнoBищa нe змiнилo. Bже нa I]oчaTкy З0.шx poкiв ХХ стoлiтгязoлoтий стal{дapт мaйже пepeсTaв iснyвaти. У lg44 Poцi Бpетгoн.By,Цськa мiхснapo.цнa кoнфеpе-нцiя, якa yвiйrплa в iотopiro зaвдяки yтBoрrн}IЮ пiД чaс ii poбoти мiя<нapoднoгo B€UIIoтtloгo фoн-дy (МBФ), зalloЧaTкyBaлa }IoBy BaJIIотHy системy' oснoвa}Iy rra зoлoтoдoлapoBoMy стaндapтi' Гo.лoBнoro вЕ|lltoтolо' Чeprз якy здiйснrовaлися кiнцeвi мilкнapoлнi pu*y"n", бyлo визнaнo ДoлapсIIlА' Aмеpикaноький дoлap оTaB oтoтo)кнювaти зoлoтo в oбiгy. I{e не бyлo випaдкoвим яBи-Щelr, бо ше у 1934 poцi CIIIA Bзяли нa себe зoбов'язaння з.цiйонювaти oомй дoлapiв нa Зoлoтo yспiввi.цнotпеннi 35 aМеpикa}rськиx дoлapiв зa З1,1035г зoЛoтa, якi вiдпoвiд aли cтapiЙмipi aпте-кapськoТ вaги, вiдомoi пiд FIiItBoIo тpoйоькoi yнцii. Taким чиLlolvt' зoлoтий IIaритет Дoлaрa лopiв.нIoBaB 0,88867 1 г зoлoтa.

Biд тoго Чaсy Члeни МBФ пoчали BсTaHoвJIIоBaт}r кypс свoж вaшgг вiднoснo дo.цoлapa i тiлькипoтiм перpaxoв}зaти йoгo нa зoлoT0. Aле це пpoДoшIqъaлoся нr ДoBгo. Пoсryпoва iнфляцiя тa нeвЬсгyпaюштli дeфirцтг плaтiхнoгo 6aлaнcу CIIIA пpизвeЛи Дo BТрaти y 60-тi Poки дoвiри дo дoлapy. НaПoчaтIg 7a'wм'pокiв CIIIA вIаryrueнi булиулaтиcядo дrBaJIЬBaцii. Haпpшсiнцi 197l рoкy yrщiя зoлoтaфке кoцrг}ъалa 38 лoлapiв. Зoлoтrй пap}rгет дoлapa вiдповiднo cтaв дopiвшовaпа 0,8185г зoлсrгa. НaгIoчtrгI(y 197З pol<у цiнa нa зoлсrгo щe пiдняпaся i сталa.Цopiвtшовaти 42,22 дoлapи зa yrщiю зoлoтa. К-.lъкigгь зoлсrгa якa вiдloвiд.шa oдшIoмy.цолaру, стaJIa щe IvIlнtIIе' i бyлa лшue 0,7367r.
Bсе цe призвeло дo тoгo, lт1o золoтий вмiст зoлoтa ПpaктичI{o BтpaTиB свoe знaчення. Зl97l poкy сlllA вi.цмoвились вiл обмiнy лoлapiв Ha зoлoтo' щo пoклaлo кiнeць iсtтyвaннro золo-тoдoлapo*oгo стaндapry. Бyдь-якi oпеpaцiТ з 3oЛoToМ ПoЧlUIи здiйснювaтиоь вiдпoвiднo з цiнaмивiльнoгo pинкy i у 1978 poцi MBФ свoiм pilшенням вiдмiнив oфiцiйний зoлoтий вмiст дoлapa.Тoдi:к бyлo ввeденo пЛaBaloЧий кyрс BilJlloт, який iонyс i зapaз.
Зoлсrго i гporпi вiдoкремишaсЬ oДle вщ oднoгo. Зoлoтo gгалo звичaйддап,l pинкoBип,{ ToBapoм.яюй вже нe за,I.,'€B вiл бyдь-якoi ва-гшоти. Йoгo цiнa нa вiльномy plДilсy пoчaJla реryJI}оB'lTис.я лI,trI]еПoITит0М I{a нЬoгo тa йoгo пpопoзиuiеlо Мaйlкe те ж сaМe вiдбyлoся i з грotпш,ra' I{irrнiсть гporшeй пo.Чa'тa BизнaЧaTися }lе зoлoтиМ вмiотoм, a iх щyпiвeльIlolo спpoМФtсliстlo, ix пoITит0М тa пpoпозицieю.
Зa чaсiв iснyвaння зoлoтoМoнет}loГo cтal{ДapTy гporшi, якi нe 6ули лiдтpимaнi тoвapнotoмaсolо. aBтoN{aтичнo зaлиIIIajIи сфеpy oбiry, IlеprтвoprоЮЧись }Ia скapб' I нaвпй. кoли пoтpeбa вгpoш.lх зpoстluIа, вolrи HaДxoдили зi скaрбy' зЕIoB пoBrpтaюЧись y pyоЛo гpoIIIoвoго oбiry. Зa тaкиx

F4oB нa.ЩIиlIIoк гpoЦIeй бр пoтeнцiйнo нeмoясltvlвиiа, бo пpoцeс }raгpoмaдx(rнrш скapбiв здiйсню-вaв poлЬ пpивiдних тa вiДвiдниx кaнa.гliв гpoll]oвoгo oбiгy залeжно вiд стaнy виpoбHицтвa.
Aлe пoявa пaпеpов}Iх гpoшей пoвнiстю змiнила екoномiчнi вiднoсини y сфеpi oбiry' збi.льIIIиB plrзик знеЦiнeнrш гpotлoвoТ oдиницi' У своtо .rеpry знецiНrнЕUI .po*ouoi.oДиницi пpизBo-

дитЬ дo Bтpaти лoвipи мaйже всiх веpств нaселенFUI .цo деpжaви, зМrншIyсться зaгaлЬнa сyМa зa-oщaД)I(ень i вищrчдg15оя знaчнi сyми гpoшIoвиx кotштiв з гpoIIIoBoгo oбiry BиникaIoть Диспpoпoр.цii y вiдтвoрIoBaльнolvry пpoцeсi Ta як нaслiдoк, посиЛюIоться iнфляцiйнi прoцеси. Тa щоб не зa.знaти збиткiв вiд мoя<ltивoгo знeцiнення гpoureй, кo)I(eFI сy6.скт eкoнoмiчниx вiднoсин нaМaгaeТь.ся oтpип4aти peaльнi тoBapи чи Пocлyги, спpяI\.{oByIочи в)ке знеЦiненi y пeвнiй мipi гporui oбpaтнo yсфеpy oбiry' пepeПoBЁrlоючи гpoI'IIиMa кaнzlJlи oбiгу, щo пpизBoдитЬ Дo щe бiльtпогo lk знецiнення'
Гporловий oбiг здiйснloeтЬсЯ y Мe)I(ax гpotшoвoТ систeT'tи кpaihи, oбслyгoвyюни oбiг сyс-пiльнoгo оyкyпIroгo пpo.Цyктy тa вiдтвopeння poбoнoi cил*l' Pегyлювaння прoцeсiв ГрollloвoГo
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oбiry вiдбyвaетьоя нa ocнoвi зaкoнiв гpollloвoгo oбiry. Гporuoвa мaсa вiдiгpaс гoЛoвIтy poЛь y
пiдтpимaннi piвнoвaги в eконoмiцi тa збалaнсoвaнoстi ПoпиTy тa пpoпoзицiТ'

Ha стaн piвнoвaги тoвapнoТ Ta Гpollloвo'i мaси BIIлиBalоть тpи гoлoBl{i фaктopи: кiлькiсть
пpoдaних тoвaрiв, piвень цiн тa rrrвидкiсть oбеpтaння гporшовoТ oдиницi. Qi фaктopи пeребyвa.
roтЬ y безпoсеpeднiй зaлeя<нoстi вiд стaнy виpoбництвa, вiд piвня сyспiльнoгo пoдiлy прaцi тa
вiд пpoдyктивнoстi пpaцi. Taким чинoм' чиI\4 Bищe piвеЁlь сyспiльнoгo пoдiлy пpaцi, тим бiльrшa
кiлькicть тoвapiв з.явиTЬоя y peaлiзauiТ; Чим виЩe piвeнь пpoдyктиB}Ioотi пpaцi, тим нюкнi вap.
тiоть i цiнa виpoблених тoвapiв.

Bзaгалi, свiтoвий дoсвiД гToкaзy€' шo iнфляuiйнi xвилi IlезaJIeI(нo вiд тoгo. в iх oснoвi
пoлягaс гporпoвий фaктop .rи бyдь-який iншrий, cПoЧaткy ПrBI{oIо мipоro спyстoшylоть екoнoмi-
кy, тa пoтiм спpия}оТЬ IIpoгpeсиBI.IиМ стpyкTуpним зpyIIIеннЯМ' У цей пеpioд MaroтЬ },TBopюBaТи-
ся нoвi pинкoвi стpyкTyри тa меxaнiзми нa всiх piвняx ЗaКoнoдaBчoi тa викoнaв.roТ влади, У пiД-
ПpиeмсТBax' фipмaх Ta сеpе.ц оуб.сктiв гoclloДaрськoТ Дiяльностi.

Гpolпi вистyпaloтъ oсI{oBниМ iнстpyмеrrгoм фyr*сцioнyвaнIIя pиHкoBOТ сиотеми, бo сaмe вor*t
olloceреДкoBylотЬ yсi екoнoмi.шi вiдносlдла rподей з пpl,Bory щпiвлi-пpoлахсy резyльтaтiв iхньoТдiяль-
нoстi. CвoТ фyrжцiТ гporui вlttoнylсrгь y pезyльтaтi безперepвногo рyxy в сфеpi oбiry. Мiжс тlп,r, y фyтшдiТ
зaсoбy oбiry гpoIшi BисЧ/ПaIoтЬ не як сaМoстiйlre втiлеr*rя товapнoТ вaploстi, a як пoсepe.цник пpи oбмiнi
тoвapiв. Тay пpoцесi оyопiльнoгo вiдгвoper*и гporпoвrлi oбiг вимaгaе BизнaЧeн}и мaои гpotпей.

Зpoстaння гpошoвoТ Мaси B oбiгy нa фонi пaдiння piвня виpoбництвa тoвapноТ Мaси r o.ц.
нiсtо з xapaктеpнirшиx oзнaк iнфляцiйнoгo пpoцrсy. Зменшlення oбоягiв ТoBapнoгo виpобництвa
спpиЯr ПoдaЛЬшIoМy зpoстaннЮ цiн i знецiнrннIo грollloвих знaкiв, щo пoтpебyс дoдaткoBиx емi-
сiй, якi щr бiльtше aктивiзytоть pyйнiвнi iнфляцiйнi пpoцеои.

Пpoте гoлoвний aкцrI{T пi.ц чac пrpеХo.цy.цo pинкoBoТ екoномiки тpeбa зpoбити нa стaбi-
лiзaцiю ToвaрFlo-гpollloвиx вiднoсин тa iншrих eкoнoмiчних прoueсiв, якi бiльrш, нiж бyль.якi iн.
шi. впливaюТЬ нa отaн фiнaнсiв ДepжaBи! сTBopюBaти цiльoвi фo,ди гpоIIIOBих peоypсiв сyспiль-
rroГo ПpиЗнaЧеI{.F{я. Aлe для цьoгo неoбхiднi вiдpегyльoвaнi товapнo.гporпoвi вiднoсини Ta pеa-
льнo icнyrоче pозIIIиpeне вiдтвоpeння. Зa yMoB ринкoвoТ екoнoмiки вoни .цoсиТЬ мiцнo мbк со-
бoю пoв'язaнi,.,.oскiльки Гoлo.внa мaсa гpoшIoвиx дoхoдiв дrp}IraBl.r yтвoplorTЬся y сфеpi мaтеpia-
лЬнoгo виpoбництвa i неpез фiнaнcи.цrp)кaBa BIIливae lra пpoцrси вiдтвopeння.


