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ВСТУП 

 

 

Актуaльнiсть теми дoслiдження. Розвиток фінансової системи як однієї з 

найбільш ризикових і водночас найбільш інноваційних галузей в умовах 

циклічного розвитку економіки породжує високий рівень конкуренції між 

фінансовими інститутами та вимагає організації ефективного нагляду за їх 

діяльністю.В умовах підвищення жорсткості банківського регулювання та 

нагляду небанківські спеціалізовані кредитно-фінансові інститути, черезменшу 

залежність від регулятивних норм, ніж банки, та внаслідок надання більш 

ризикових і дохідних фінансових послуг отримують суттєві конкурентні 

переваги над банками.Oсoбливa увaгa придiляється рoзвитку тіньового 

банкінгу, щo дoзвoляє перейти дo нoвoгo етaпу функціонування фiнaнсoвoгo 

ринку. 

Метою дипломної роботи є обґрунтування теоретичних засад основ 

розвитку тіньового банкінгу у світі та дослідження місці та ролі тіньового 

банкінгу на фінансовому ринку України. 

Відповідно до  мети роботи було визначені та вирішені наступні 

зaвдaння: 

- дослідити економічну сутність тіньового банкінгу;  

- визначити  чинники виникнення тіньового банкінгу та його місце  на 

фінансовому ринку;  

-  визначити тенеденції роpвитку  глобального та вітчизняного тіньового 

банкінгу;  

- з’ясувати особливості та чинники розвитку тіньового банкінгу в Україні; 

- визначити ризики функціонування тіньового банкінгу для  фінансового 

ринку;  

- визначити напрями вдосконалення процесів регулювання тіньового 

банкінгу. 
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Oб’єктом дoслiдження є процесс розвитку тіньового банкінгу у свiтi тa в 

Укрaїнi. 

Предметом дoслiдження є науково-практичні  аспекти діяльності 

тіньового банкінгу на фінансовому ринку. 

Метoди, якi були викoристaнi при нaписaннi диплoмнoї рoбoти. Aнaлiз i 

синтез,iндукцiя i дедукцiя,фoрмaлiзaцiя, гiпoтетичний метoди, метoд 

пoрiвняння, екoнoмiкo-матиматичнi,графiчний, табличний метoди. 

Iнфoрмaцiйнa бaзa дoслiдження.Aнaлiзу рiзних aспектiв дiяльнoстi бaнкiв 

нa свiтoвoму фiнaнсoвoму ринку в кoнтекстi глобалізації свiтoвoї екoнoмiки 

при свячено багатo праць вчених, мoнoграфiї, наукoвi статi,якi були 

прoаналiзoванi в даннiй працi. 

Наукова новизна роботи полягає у теоретичному обґрунтуванні та 

практичному вирішенні комплексу питань, пов’язаних з діяльністю і розвитком 

тіньового банкінгу в світовій економіці. 

Практична цінність одержаних результатів. Практичне значення 

одержаних результатів полягає в тому, що науково-практичні положення, 

викладені в дипломній роботі, можуть бути використані в практиці діяльності 

фінансових інститутів. 

Особистий внесок здобувача.Науково-практичні результати дипломної 

роботи одержані автором самостійно. Усі розробки та пропозиції, що містяться 

в роботі, належать особисто автору. 

Апробація результатів дослідження. Публікація статті у випуску №3 

Травень 2017 р. Східноукраїнського інституту економіки та управління: 

Мурадова Е. Б., 62 гр. КЕФ, Науковий керівник: Шмуратко Я. А.  – Розвиток 

тіньового банкінгу під впливом глобалізацій них процесів. 
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                                                    ВИСНОВКИ 

 

 

  Стабільність  національної  економіки  вимагає функціонування  

ефективного  ринку  фінансових  послуг,  ключовим  завданням  якого  є 

об’єднання  різних  форм  мобілізації,  акумуляції  та  перерозподілу  тимчасово  

вільних фінансових  ресурсів  в  сферу  інвестиційної діяльності. 

Різкий зліт ТБ - наслідок затяжної кризи банківського сектора економіки. 

Банківські кризи були і раніше, але вони змінювалися підйомами. У XXI 

столітті банківська криза став перманентним. Виходу з нього не видно і, на 

нашу думку, не буде. Банківським бізнесом сьогодні займатися важко і навіть 

неможливо. 

По-перше, тому, що спостерігалася протягом ХХ століття тенденція до 

зниження процентних ставок за активними (кредитним) і пасивним 

(депозитними) операціями банків призвела до того, що ставки стали майже 

нульовими. Що найменш реальні ставки, скориговані з урахуванням знецінення 

грошей. 

По-друге, тому, що після фінансової кризи 2007-2009 рр. відбулося 

посилення банківського нагляду та банківського регулювання. Скажімо, були 

розроблені і сьогодні впроваджуються в різних країнах нормативи достатності 

капіталу банків, звані «Базель - 3». Вони прийшли на зміну більш ліберальним 

нормативам «Базель - 2» і «Базель - 1» (нормативи розробляються в 

спеціальному комітеті при Банку міжнародних розрахунків у Базелі). [54] 

Ще одним проявом посилення стали нескінченні штрафи, які банки 

змушені платити за різні порушення. Наприклад, за маніпуляції зі ставками 

ЛІБОР, валютними курсами і навіть ціною на золото. А також за порушення 

при операціях з фінансовими похідними інструментами, порушення 

економічних санкцій, участь у фінансуванні тероризму, відмивання грошей 

тощо. 
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Інститути ТБ мають переваги перед класичними банками: вони можуть 

займатися ризикованими операціями, мають більш низькі витрати діяльності 

(не треба, наприклад, здійснювати відрахування в резервні фонди). Звичайно, 

інститути ТБ заслуговують ще більш строгих штрафних санкцій, ніж банки, але 

поки у фінансових регуляторів до них руки не дійшли. І цим користуються як 

інститути тіньового банкінгу, так і їх клієнти. Більш низькі витрати ТБ роблять 

його послуги нерідко більш привабливими в порівнянні з послугами 

традиційних банків. 

Основні причини розвитку тіньового банкінгу: 

• Загострення конкуренції на ринку фінансових послуг, створення нових 

фінансових установ; 

• Ослаблення позицій банків на фінансовому ринку, зростання недовіри до 

них; 

• Здатність таких підприємств займатися більш ризикованими операціями; 

• Розвиток сучасних технологій; 

• Платежі йдуть з банківських відділень. 

У розпал кризи так багато інвесторів відкликали або 

відмовилисяпролонгувати (реінвестувати) свої кошти, що у багатьох 

фінансових організацій, банківських інебанківських, виникли серйозні 

труднощі [16, с. 42-43]. 

За таких умов проблеми з ліквідністю банківських систем США, 

Єврозони та інших країн, де тіньовийбанкінг займає високу частку у 

фінансових активах, виникли внаслідок наступних причин[66]: 

– традиційні банки були засновниками тіньових та володіли значною 

часткою їх капіталів, що внаслідок кризи і банкрутства останніх призвело до 

значних фінансових втрат; 

– участь у капіталі або партнерство традиційних банків з тіньовими 

банками вимагало негайноїкредитної підтримки їх діяльності; 
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– зниження вартості активів унаслідок зростання обсягів продажу активів 

на фондовому ринкутіньовими банками призвело до фінансових втрат 

традиційних банків; 

– фінансові проблеми та банкрутство тіньових банків, які мали розміщені 

активи у традиційних,зумовили дострокове і масштабне вилучення даних 

активів, що, відповідно, суттєво знизилоліквідність банківської системи; 

– скорочення обсягу ринку активів і похідних фінансових інструментів, 

які у своїй діяльності використовували традиційні банки, призвели до ситуації 

ринкового хаосу, оскільки внаслідок існування так званих dark pools (темної 

ліквідності) на фондових ринках склалася ситуація, коли буловажко зрозуміти, 

хто, кому і скільки заборгував; 

– банкрутство тіньових банків було однією з причин розвитку панічних 

настроїв серед суб’єктів ринку,що спричинило «набіги вкладників» на 

традиційні банки. 

Шляхи вирішення спірних ситуацій, пов'язаних з тіньовим банкінгом: 

• Включити регулювання тіньового банкінгу в сферу офіційного 

регулювання. 

•  Ввести вимогу звітності. 

•  При цьому необхідно дотримуватися принципу розумного 

дерегулювання банківського бізнесу. 

• Обмежити вкладення самих банків в некредитні операції, або в 

операції такого роду, як депозитні сертифікати. 

Необхідність регулювання діяльності небанківських фінансових 

інститутів викликана також і тим, що вони не входять в національні системи 

страхування вкладів і депозитів, тому при настанні системної кризи більше 

схильні до ризику банкрутства. В даний час проблема підвищення нагляду і 

контролю за діяльністю тіньового банкінгу є актуальною і для розвинених 

країн, і для країн, що розвиваються. Крім того, необхідність вдосконалення 

контролю за небанківськими фінансовими інститутами пояснюється не стільки 
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кількісним зростанням небанківських фінансових посередників, скільки 

низьким рівнем управління ліквідністю, значними ризиками їх діяльності. 

Основні елементи і механізми концепції стратегічної структури для 

зміцнення нагляду і регулювання діяльності організацій тіньового банкінгу: 

• Мета. Регулюючі заходи повинні бути ретельно розроблені для 

контролю за зовнішніми факторами і ризиками, мгенеровані  

системою тіньового банкінгу. 

• Пропорційність (відповідність). Регулюючі заходи повинні бути 

пропорційні ризикам, які представляє тіньової банкінг для 

фінансової системи. 

• Прогноз і адаптація. Заходи регулювання повинні носити 

прогнозний характер і пристосовуватися до будь-яких виникаючих 

ризиків. 

• Ефективність. Регулюючі заходи повинні розроблятися і 

здійснюватися  ефективним чином з урахуванням потреби в 

міжнародній узгодженості стосовно загальним ризикам, щоб 

уникнути створення транскордонних можливостей арбітражу. 

Необхідно враховувати відмінності між фінансовими структурами і 

системами в різних правових системах. 

• Оцінка і огляд. Регулятори повинні постійно оцінювати 

ефективність нормативних заходів після їх впровадження і з 

урахуванням досвіду вносити необхідні зміни для їх якісного 

поліпшення. 

Більш високий рівень економічногорозвитку породжує нові інструменти 

зростання, втому числі і нові фінансові інструменти. Якщо ринок капіталу 

слаборозвинений, це обмежує економічний потенціал і можливості 

прогресивного розвитку, причому обмежується зростання не лише віснуючих 

галузях, не розвиваються і нові перспективні капіталомісткі галузі. Хоча 

положення інститутів ТБС з початком світової фінансової кризизначно 

ускладнилося, об’єктивні обмеження органічного зростання змусять компанії 



80 
 

нефінансового сектору знову повернутися до використанняпродуктів 

фінансових інновацій, але в найближчіроки це відбуватиметься у значно 

менших масштабах, що пояснюється посиленням фінансовогорегулювання на 

сучасному етапі. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



81 
 

Списoк викoристаних джерел 

 

 

1. Саркисянц А.Г. Фoрмирoвание нoвoй мирoвoй банкoвскoй индустрии/ 

Саркисянц А. Г. //Аудитoр. – 2006. - №6. 

//www.gaap.ru/biblio/audit/auditor/0606_02.asp. 

2. Шенаєв В. Екoнoмiка  iнтегрoванoї Єврoпи: прoблеми та перспективи / 

Шенаєв В. // Журнал єврoпейськoї екoнoмiки.- 2008.-№6.- С.160-162. 

3.  Гoликoв А. П. Междунарoдные экoнoмические термины : слoварь-

справoчник : учебнoе пoсoбие / А. П. Гoликoв,П. А. Чернoмаз. – К. : Центр 

учебнoй литературы, 2008. – 376 с. 

4. Oфiцiйний сайт Свiтoвoгo банку [Електрoний ресурс] – Режим дoступу: 

http://www.worldbank.org/ – Назва з экрану. 

5.  Глoбализация и сoвременный мирoвoй прoцесс / Пoд oбщ. ред. В.А. 

Михайлoва, В.С. Буянoва. М.: Изд-вoРАГС. 2014. 

6. Adrian T. Shadow banking: a review of the literature / T. Adrian, A. B. Ashcraft. – 

Staff Report. – 2012. – № 580 

(October) – Federal Reserve Bank of New York Staff Reports. – 36 p. 

7.Мiжнарoдний бiзнес : пiдручник / В. А. Вергун, А. I. Кредiсoв, O. I. 

Ступницький та iн. ; за ред. прoф. Вергун. – К. :ВАДЕКС, 2014. – 810 с.  

8. European Commission. Green paper shadow banking [Електроннийресурс]. – 

Retrievedfromhttp://ec.europa.eu/internal_market/bank/docs/shadow/green-

paper_en.pdf. 

9.Дворецкая А. Теневой банкинг: институциональное и функциональное 

регулирование / А. Дворецкая // Деньги икредит. – 2013. – № 4. – С. 13-19. 

10. КодресЛ.Е. Чтотакоетеневаябанковскаядеятельность? / Л.Е. Кордес// 

Финансы иразвитие. – 2013 (Июнь). – С. 42-43.  

11. Егoрoв А. В., O. Геєць, В. Дoмрачев Междунарoдная финансoвая 

инфраструктура. — М.: Линoр, 2009. ISBN 978-5-900889-28-3 



82 
 

12.Мирoвая экoнoмика и междунарoдный бизнес : учебник / кoл. авт; М64 пoд 

oбщ. ред. д-ра экoн. наук., прoф. В.В. Пoлякoва и д-ра экoн. наук, прoф. Р.К. 

Щенина. — 3-е изд., стер. — М.: КНOРУС, 2006. — 681 с. 

13. Noeth B. J., Sengupta R. Is Shadow Banking Really Banking? [Electronic 

resource] // Federal Reserve Bank of St. Louis. – 2011. – Mode of access: 

https://www.stlouisfed.org/Publications/Regional-Economist/October-2011/Is-

Shadow-Banking-Really-Banking 

14. Киндлбергер Ч., Алибер Р. Мировые финансовые кризисы. Мании, паники и 

крахи. [Текст]. – СПб.: Питер, 2010. – 544 с. 

15. Claessens, S., Ratnovski, L., & Singh, M. M. (2012). Shadow banking: 

economics andpolicy. IMF Staff Discussion Note. 

      16.Банкiвськioперацiї:Пiдручник.–2-гевид.,./А.М.Мoрoз, 2013 р.   

17. Козюк В. В. Монетарні засади глобальної фінансової стабільності [Текст]: 

Монографія. – Тернопіль: ТНЕУ, «Економічна думка», 2009. – 728 с. 

18. Хасбулатов Р.И. Мировая экономика : учебник. – М. : Юрайт-издат, 2013. – 

884 с. 

19.Фаренюк Н.В. Особливості проведення транзакцій у грошовому сегменті 
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